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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 AL, -0,04%
WIG30 3715,29 -0,24%
mWIG40 7 850,50 -0,12%
sWIG80 30 107,78 0,01%
BIULETYN PORANNY wiG 107 951,51 006%
NCindex 2 873,04 -0,04%

KONTRAKT NA WIG20

Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z22520 2903 0,03% | 21083 65 605

e USA - USA natozg na Chiny dodatkowe cto w wysokosci 100 proc. — Trump STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)

WZROST 157 42,90% 880 468 50,19%
SPADEK 162 44,26% 836 689 47,69%

BEZ ZM. 47 12,84% 37 269 2,12%
RAZEM 366 | 100,00% | 1754426 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
Kurs Zmiana Obrét
POLSKA PGFGROUP 0,560 9,80% 146 406
- CREEPYJAR 457 7,03% 972 331
ATREM 48,5 5,90% 1 369 556
ZAGRANICA JRH 7,88 5,07% 718 081
RAEN 0,689 4,39% 813 021

Godz. | Region , Raport | Prognoza Poprzednia | Okres NAJWIEKSZE SPADKI
09:00 Turcia .al_do rachunku 5,25 mid 1,77 mid sierpien - .
] biezacego USD USD p Kurs Zmiana Obrot
Wystapienie CDPROJEKT 259,9 -5,49% | 124 881 197
. szefowej Fed 2 BOWIM 5,32 -5,00% 178 952
18:55  USA Filadelfii (Anna - - - ATENDE 3,51 -4,88% 320 347
Paulson) ASSECOPOL | 203,4 -4,78% | 83 668 860
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat KOMPUTRON 6,66 -4,58% 474 401
ZAGRANICA

Kurs Zmiana
DJIA 45 479.60 -1.90%
NASDAQ 22 204.43 -3.56%
S&P500 6 552.51 -2.71%
FTSE 100 9 464.60 0.01%
CAC 40 7 918.00 -1.53%
DAX XETRA 24 241.46 -1.50%
RTS 1 004.38 -1.62%
BUX 101 990.80 0.60%
NIKKEI 225 48 088.80 -1.01%
HANG SENG (godz. 8:21) 25 536.83 -2.87%
BOVESPA 140 680.34 -0.73%
MERVAL 1 924 930.00 5.80%
CECE EUR 2 693.54 -0.17%
NTX EUR 1 836.81 -0.46%

Kurs Zmiana
EUR/USD 1.16219 0.08%
EUR/PLN 4.26116 -0.08%
USD/PLN 3.66649 -0.16%
USD/JPY 151.797 0.13%
GBP/USD 1.33600 0.08%
EUR/CHF 0.930859 0.06%
CHF/PLN 4.57782 -0.13%

[ SUROWCE (KONTRAKTY)

Kurs Zmiana
ZrOTO 4 091.42 2.27%
MIEDZ (LME) 10 554.15 1.34%
ROPA BRENT 63.64 1.45%
ROPA WTI 59.76 1.46%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia
JSW JSW rozpoczyna przygotowania do procesu restrukturyzacji biznesowej
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat uchwate w sprawie rozpoczecia przygotowan do procesu restrukturyzaciji
biznesowej, majgcego na celu stabilizacje sytuacji ptynnosciowej spéiki - podata JSSW w komunikacie.
ALLEGRO Allegro zainwestowato w centralny HUB logistyczny w Piotrkowie Trybunalskim
Allegro zainwestowato w centralny HUB logistyczny w Piotrkowie Trybunalskim - podata spétka w komunikacie
prasowym. Otwarcie nowej sortowni zaplanowano na poczatek IV kwartatu 2026 roku.
DADELO Dadelo planuje emisje obligacji o tacznej wartosci do 50 min zt

Zarzad Dadelo podjat decyzje o emisji do 50.000 sztuk obligacji na okaziciela serii A i maksymalnej tacznej wartosci
nominalnej wynoszgcej do 50 min zt - poinformowata spétka w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ATAL

Atal przekazat w Il kwartale 2025 roku 652 lokale

Atal w przychodach Il kwartatu 2025 roku uzna facznie 652 lokale mieszkalne i ustugowe, ktore zostaty wydane w tym
okresie - poinformowat gietdowy deweloper w komunikacie.

ATAL

Atal sprzedat 1158, przekazat 1262 lokale w okresie I-lll kw. 2025 r.

Atal zawart 1158 umow deweloperskich i przedwstepnych w okresie I-lll kw. br., podata spotka. Jednocze$nie Atal
posiadat na koniec Il kw. 109 aktywnych umow rezerwacyjnych. tgcznie za okres trzech kwartatow 2025 roku spoétka
wydata 1 262 lokale.

MIRBUD

Portfel zamoéwien grupy Mirbud na koniec wreze$nia wynosit 8,865 mid zt

Wartos$¢ portfela zamoéwien grupy Mirbud w segmencie ustug budowlano - montazowych na koniec wrze$nia wynosit
ok. 8,865 mild zt netto wobec ok. 8,757 mld zt netto na koniec sierpnia - poinformowata spétka w komunikacie.

SFINKS

Sfinks miat w Il kw. 56,5 min zt przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej, 3 proc. wiecej rdr

Sfinks Polska miat w trzecim kwartale 2025 roku 56,47 min zt przychodéw ze sprzedazy gastronomicznej, z
wytgczeniem sieci Piwiarnia, wobec 54,8 min zt w Il kwartale 2024 r., co oznacza wzrost o 3 proc. rdr - podata spota w
komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

TAURON Tauron zainteresowany zakupem miejskiej spotki cieptowniczej PK Therma
Tauron Polska Energia jest zainteresowany zakupem miejskiej spotki cieptowniczej Przedsigbiorstwo Komunalne
Therma - podata spétka w komunikacie prasowym.

PGE PGE zlecita budowe gazociggu do cieptowni w Nowym Czarnowie koto Gryfina
PGE Energia Ciepta z Grupy PGE zlecita firmie cGAS Controls budowe gazociagu do cieptowni w Nowym Czarnowie,
podata spétka. Inwestycja zostanie zrealizowana do konca czerwca 2026 roku.

PKO BP PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego kredytéw CHF na 1,15 mid zt w Il kw. 2025 r.
PKO Bank Polski wstepnie szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i
indeksowanymi do walut obcych, ujete w cigzar wynikéw Il kw. br. na 1,15 mid z}, podat bank.

MO-BRUK Mo-Bruk nabyt 100 proc. akcji Eco Point PSA

Mo-Bruk nabyt 100 proc. akcji w Eco Point PSA - podat Mo-Bruk w komunikacie. Mo-Bruk nabyt réwniez 100 proc. akcji
Organizacji Odzysku Eco Point za 1,05 min zt.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar zwyzkowat z okolic 1,15588 — 1,15616 USD do maksimoéw
1,16306 USD, przy czym nie pokonat waznej strefy podazowej 1,16341 — 1,16472 USD. W ujeciu koszykowym
amerykanski dolar stracit podczas ostatniej sesji umiarkowane 0,49% po grozbach Trumpa o natozeniu ,znacznego
wzrostu cel” na Chiny, wskazujgc na niedawne wrogie kontrole eksportu mineratéw ziem rzadkich.

Sesja Azjatycka: W ramach azjatyckiego handlu dolar ostabia sie 0 0,01% wobec koszyka gtéwnych walut, natomiast
EUR / USD zyskuje 0,09%, rosngc do 1,16229 $ w zwigzku ze wznowieniem napie¢ handlowych miedzy USA a
Chinami. Prezydent Trump ogtosit plany podniesienia 100% cet na import z Chin.

Michat Pietrzyca
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA USA natoza na Chiny dodatkowe cto w wysokosci 100 proc. — Trump
Prezydent USA Donald Trump ogtosit w piatek, ze Stany Zjednoczone z dniem 1 listopada natozg na Chiny dodatkowe
cto w wysokosci 100 proc. Zapowiedziat tez wprowadzenie kontroli eksportu wszelkiego oprogramowania o znaczeniu
krytycznym. Trump zaznaczyt we wpisie na platformie Truth Social, ze cta mogg by¢ wprowadzone wczesniej - w
zaleznosci od dziatan podejmowanych przez Pekin. Podkreslit, ze stawka 100 proc. bedzie obowigzywaé dodatkowo,
oprocz cet, ktore juz wezesniej zostaty natozone na import.
USA Indeks sentymentu Uniwersytetu Michigan w pazdzierniku wyniést 55,0 pkt.

Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w pazdzierniku
wyniost 55,0 pkt. wobec 55,1 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym wyliczeniu.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

RPP

W IX RPP oceniata, ze polityka fiskalna jest silnie proinflacyjna — minutes

Na wrzesniowym posiedzeniu RPP podkreslano, ze krajowym czynnikiem silnie proinflacyjnym jest polityka fiskalna, a
gospodarka nie wymaga silnego wsparcia fiskalnego - podano w opisie dyskusji z posiedzenia RPP z 3 wrzesnia.
Dodano, ze sytuacja fiskalna ogranicza przestrzen do obnizania stép procentowych.

TRANSFERY

Transfery z Polski od pracujacych imigrantow w Il kw. wyniosty 3,0 mld zt, mniej o 1,9 mid zt rdr

Transfery z Polski od pracujgcych imigrantéw w Il kw. 2025 r. wyniosty 3,0 mid zt, o 1,9 mid zt mniej rdr - podat NBP w
petnym bilansie pftatniczym. Na Ukraine trafito 71,1 proc. catosci transferéw. Transfery od imigrantéw
krétkookresowych w Il kwartale 2025 r. wyniosty 1,9 mid zt wobec 3,2 mid zt w Il kwartale 2024 r. W strukturze
geograficznej nadal dominowaty transfery przekazane na Ukraine. Wyniosty one 2,2 mid zt i stanowity 71,1 proc.
wszystkich srodkéw.

TRANSFERY

Transfery do Polski od emigrantéw w Il kw. wyniosty 5,3 mid zt, tyle samo rdr — NBP

Transfery do Polski od emigrantéw w Il kw. 2025 r. wyniosty 5,3 mid zt, tyle samo co w analogicznym kwartale
poprzedniego roku - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za Il kwartat. Na kwote te ztozyty sie przekazy od
migrantéw krétkookresowych w wysokosci 2,4 mid zt (tj. 45,2 proc. ogoétu transferéw) i od migrantéw diugookresowych
w wysokosci 2,9 mid zt (tj. 54,8 proc. catej kwoty). Krajem z najwiekszg wartoscig przekazoéw pienieznych
nieprzerwanie pozostaty Niemcy. W |l kwartale 2025 r. pracujgcy tam Polacy przekazali do kraju 2,6 mid zt.

EKSPORT

Sprzedaz odziezy i konsol do gier pociagneta polski eksport w Il kwartale — NBP

Sprzedaz odziezy i konsol do gier pociggnefa polski eksport w Il kwartale - podat NBP w opisie sytuacji w bilansie
ptatniczym w Il kwartale. Podano, ze wartos¢ eksportu towaréw konsumpcyjnych péttrwatych i nietrwatych wzrosta w |l
kwartale o 8,0 proc. rdr (wobec 4,2 proc. na poczatku 2025 r.), przyczyniajgc sie do odwrécenia tendenciji spadkowej
eksportu ogétem. Wartos¢ ich eksportu osiagneta najwyzszy poziom, biorgc pod uwage wyniki dla Il kwartatu, a ich
udziat — 14,8 proc. byt najwyzszy od czasu pandemii.

IMPORT

W Il kw. wzrost importu pozostatych towaréw konsumpcyjnych, rolnych i z Wiethamu — NBP

W Il kw. 2025 r. do wzrostu importu w najwiekszym stopniu przyczynito sie¢ zwigkszenie wartosci dostaw pozostatych
towaréw konsumpcyjnych, wzrost wartosci nastgpit takze w imporcie produktéw rolnych, a takze débr inwestycyjnych,
w tym uzbrojenia - podat NBP w petnym bilansie pfatniczym za Il kw. Wartos¢ importu zwigkszyta sie w Il kwartale
2025 r. 0 3,4 proc. rdr do 373,7 mid zt.

STOPY PROCENTOWE

Obnizka stép proc. o 25 pb. w pazdzierniku znaczaco ogranicza przestrzen do kolejnych — Kochalski

Obnizka stop proc. o 25 pb. w pazdzierniku znaczaco ogranicza przestrzen do kolejnych cigé kosztu pienigdza w 2025
r. - poinformowat agencje Bloomberg czionek RPP Cezary Kochalski.

BIURA

W Il kw. z rynku wycofano w Warszawie ok. 88 000 m kw. powierzchni biurowej — JLL

W Il kw. 2025 roku z rynku wycofano w Warszawie ponad 88 000 m kw. powierzchni biurowej, a od poczatku roku
blisko 150000 m kw. - poinformowata firma doradcza JLL w komunikacie prasowym. Zdaniem ekspertéw JLL, trend
ten bedzie jeszcze umacniat si¢ w nadchodzacych latach.

OBLIGACJE

Sprzedaz obligacji detalicznych we wrze$niu wyniosta 6,7 mid zt — MF

Sprzedaz obligacji detalicznych we wrze$niu 2025 r. wyniosta 6,678 mld zt wobec 5,901 mld zt miesigc wczesniej -
podat resort finanséw w komunikacie. Najchetniej kupowanymi instrumentami byly obligacje 3-letnie — TOS (44 proc.
udziat w strukturze sprzedazy), nabywcy indywidualni przeznaczyli na ich zakup kwote 2.936,2 min zt oraz 1-roczne —
ROR (33 proc.) ze sprzedazg na poziomie 2.210,8 min zt.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 57,8 proc., spadkéw oczekuje 21,9 proc. — INI

Odsetek inwestoréow spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 7,8 pkt.
proc. i wyniést 57,8 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego spadt o 4,8 pkt. proc. do 21,9 proc.
- wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestorow.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Raport okresowy przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

POLSKA

ZAGRANICA
e Turcja- (09:00) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. 5,25 mid USD Poprz.1,77 mild USD) za sierpien
e USA- (18:55) Wystagpienie szefowej Fed z Filadelfii (Anna Paulson)

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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