
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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Najważniejsze informacje  

 

• ŚWIAT - Plan pokojowy dla Strefy Gazy podpisany 

• UE - Państwa UE formalnie poparły nową umowę handlową z Ukrainą 

 
 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Wskaźnik 
Przyszłej Inflacji 
wg BIEC 

b.d. 83,6 
październi

k 

14:00 Polska 
Saldo rachunku 
bieżącego 

-1300 mln 
EUR 

-1335 mln 
EUR 

sierpień 

14:00 Polska 
Saldo obrotów 
towarowych 

b.d. 
-1265 mln 

EUR 
sierpień 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry 
Produkcja 
przemysłowa n.s.a. 
- fin.. 

-7,3% r/r -1% r/r sierpień 

08:30 Węgry 
Produkcja 
przemysłowa w.d.a. 
- fin.. 

-4,6% r/r -1% r/r sierpień 

08:30 Węgry 
Produkcja 
przemysłowa s.a. - 
fin.. 

-2,3% 
m/m 

1,9% m/m sierpień 

08:30 Szwajcaria 
Ceny 
producentów 

b.d. 
-0,8% m/m  

-1,3% r/r 
wrzesień 

08:30 Szwajcaria 
Ceny producentów i 
importu 

0,2% 
m/m 

-0,6% m/m  
-1,8% r/r 

wrzesień 

10:00 Czechy 
Saldo rachunku 
bieżącego 

b.d. 
-14,94 mld 

CZK 
sierpień 

11:00 Niemcy 
Indeks instytutu 
ZEW 

40,5 37,3 
paździer

nik 

11:50 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu ECB 
(Piero Cipollone) 

- - - 

14:30 Kanada 
Pozwolenia na 
budowę domów 

0,2% 
m/m 

-0,1% m/m sierpień 

14:45 USA 

Wystąpienie 
publiczne 
członkini zarządu 
Fed (Michelle 
Bowman) 

- - - 

15:30 Australia 
Indeks wskaźników 
wyprzedzających - 
Conference Board 

b.d. 0,00% sierpień 

18:00 Francja 
Wystąpienie 
publiczne szefa 
Banku Francji 

- - - 

wtorek, 14 października 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 2875.17 +0.07% 

WIG30 3715.53 +0.01% 

MWIG40 7811.50 -0.50% 

SWIG80 29886.60 -0.73% 

WIG 107846.06 -0.10% 

NCINDEX 284.86 -0.26% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 2900 -0,10% 21 818 67 847 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 95  26.10% 875 246 61,55% 

SPADEK 209  57.42% 521 590 36,68% 

BEZ ZM. 60  16.48% 25 095 1,76% 

RAZEM 364 100.00% 1 421 931 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

EQUNICO 1.095  +16.74% 461 994 

POLIMEXMS 7.70  +5.91% 18 362 420 

MIRBUD 14.00  +5.26% 7 467 665 

JRH 8.20  +4.06% 730 837 

KOMPUTRON 6.90  +3.60% 809 051 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

IMCOMPANY 21.7  -7.26% 421 515 

ARCHICOM 44.8  -5.49% 315 866 

NTTSYSTEM 9.4000  -5.24% 118 179 

PURE 6.130  -4.37% 134 895 

IZOSTAL 3.26  -4.12% 722 974 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 46 067.58 1.29% 

NASDAQ 22 694.61 2.21% 

S&P500 6 654.72 1.56% 

FTSE 100 9 465.00 -0.20% 

CAC 40 7 934.26 0.21% 

DAX XETRA 24 387.93 0.60% 

RTS  1 003.79 -0.06% 

BUX 102 607.20 0.60% 

NIKKEI 225  46 741.17 -2.80% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25 663.19 -0.85% 

BOVESPA 141 783.36 0.78% 

MERVAL 1 924 930.00 0.00% 

CECE EUR  2 706.17 0.47% 

NTX EUR  1 853.17 0.89% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.15839 0.10% 

EUR/PLN 4.26156 0.05% 

USD/PLN 3.67884 -0.06% 

USD/JPY 151.921 -0.22% 

GBP/USD 1.33442 0.07% 

EUR/CHF 0.930240 -0.02% 

CHF/PLN 4.58133 0.07% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 186.55 1.31% 

MIEDŹ (LME) 10 735.50 -0.77% 

ROPA BRENT 63.28 -0.05% 

ROPA WTI 59.47 -0.03% 
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(Francois Villeroy 
de Galhau) 

18:20 USA 
Wystąpienie publiczne 
prezesa Fed (Jerome 
Powell) 

- - - 

18:30 
Wlk. 
Brytania 

Wystąpienie 
publiczne szefa 
BoE (Andrew 
Bailey) 

- - - 

21:25 USA 
Wystąpienie publiczne 
członka zarządu Fed 
(Christopher Waller) 

- - - 

21:30 USA 

Wystąpienie 
szefowej Fed z 
Bostonu (Susan 
Collins) 

- - - 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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Informacje dnia 
 

BOGDANKA Bogdanka szacuje, że po III kw. '25 miała 302,4 mln zł EBITDA i 129,9 mln zł zysku netto 

Grupa Bogdanka szacuje, że po III kwartałach 2025 roku miała 302,4 mln zł EBITDA i 129,9 mln zł zysku netto - podała 
spółka w komunikacie. Produkcja węgla handlowego w omawianym okresie wyniosła 5,20 mln ton, a sprzedaż 5,33 mln 
ton. 

MBANK KNF nałożyła 1,39 mln zł kary na mBank na podstawie ustawy o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy 

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) nałożyła na mBank S.A. karę administracyjną w łącznej wysokości 1,39 mln zł na 
podstawie ustawy o przeciwdziałaniu praniu pieniędzy i finansowaniu terroryzmu - poinformowano na stronie 
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. 

JSW JSW poradzi sobie z kosztami, ale prognozy cen na dwa lata są niesprzyjające - p.o. prezesa 

Jastrzębska Spółka Węglowa da sobie radę z wysokimi kosztami działalności, ale wydaje się, że ceny węgla koksowego 
i koksu będą w najbliższych dwóch latach nadal niesprzyjające - powiedział w poniedziałek w Katowicach p.o. prezesa 
JSW Bogusław Oleksy. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

MONNARI Grupa Monnari szacuje, że jej przychody w III kw. wzrosły o 23 proc. rdr do 84,6 mln zł 

Grupa Monnari szacuje, że w III kw. 2025 roku miała ok. 84,6 mln zł przychodów, o 23 proc. więcej rdr - podała spółka 
w komunikacie. 

MEDINICE Medinice: FDA potwierdziła ścieżkę 510(k) dla CoolCryo, kolejne spotkania w listopadzie 

Amerykańska Food and Drug Administration (FDA) potwierdziła, że ścieżka 510(k) w procedurze wprowadzania na rynek 
USA projektu CoolCryo jest odpowiednia, poinformowali przedstawiciele Medinice. Teraz spółka udziela odpowiedzi na 
zadane przez instytucję pytania i spodziewa się, że kolejne spotkania robocze będą miały miejsce w listopadzie. 

WOODPECKER Woodpecker szacuje przychody w III kw. na 4.604 tys. zł wobec 5.294 tys. zł rok wcześniej 

Woodpecker. co, technologiczna spółka działająca w modelu SaaS, szacuje, że w III kwartale 2025 roku osiągnęła 4.604 
tys. zł przychodów wobec 5.294 tys. zł rok wcześniej - podała spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ENEA Enea: Wypowiedzenie ZUZP nie oznacza zwolnień ani obniżki wynagrodzeń 

Wypowiedzenie przez zarząd Enei Zakładowego Układu Zbiorowego Pracy (ZUZP) w spółce Enea SA ma na celu 
uproszczenie tego dokumentu oraz wprowadzenie do niego elementów motywacyjnych i nie stanowi wstępu do zwolnień 
czy obniżki wynagrodzeń, zapewnił zarząd spółki. 

DEKPOL Dekpol podniósł cele do 625 sprzedanych, 645 przekazanych lokali w 2025 r. 

Zamiarem Dekpolu w segmencie deweloperskim jest osiągnięcie przychodów ze sprzedaży w wysokości ok. 354 mln zł 
w 2025 r. (poprzednio 308 mln zł), na które będzie składała się w szczególności sprzedaż ok. 645 lokali (poprzednio 570 
lokali) rozpoznana w wyniku finansowym, natomiast aktualny cel w odniesieniu do sprzedaży lokali na podstawie umów 
rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstępnych wynosi 625 lokali (poprzednio 510 lokali), podała spółka. 

DEKPOL Dekpol sprzedał 173 lokale, przekazał 97 w III kw. 2025 r. 

Segment deweloperski Dekpolu sprzedał 173 lokale w III kw. 2025 r., a przekazał w tym czasie 97, podała spółka. 

ULMA Ulma szacuje zysk netto po III kw. '25 na 7,6 mln zł 

Grupa Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowany zysk netto po III kwartałach 2025 roku na 7,6 mln zł, co 
oznacza spadek o 26,7 proc. rok do roku - podała spółka. 

PKP  PKP Cargo w VIII odnotowało wzrost miesięcznego udziału w przewiezionej masie towarowej do 26,7 proc. 

PKP Cargo w sierpniu odnotowało wzrost miesięcznego udziału w przewiezionej masie towarowej do 26,7 proc., co 
oznacza poprawę o 1,37 p.p. w porównaniu z lipcem - podała spółka w komunikacie prasowym. 

SCOPE FLUIDICS Scope Fluidics zawarł umowę z doradcą transakcyjnym dla systemu Bacteromic 

Scope Fluidics podpisał umowę z doradcą transakcyjnym Perella Weinberg Partners z siedzibą w Stanach 
Zjednoczonych, rozpoczynając tym samym kolejny etap procesu pozyskania globalnego partnera biznesowego dla 
systemu Bacteromic, podała spółka. 

OTMUCHÓW ZPC Otmuchów przystąpił do finalizacji sprzedaży aktywów do produkcji mleczek i pianek 

Organ podatkowy wydał korzystną interpretację prawa podatkowego dla ZPC Otmuchów w zakresie sprzedaży przez 
spółkę środków trwałych obejmujących linię produkcyjną wykorzystywaną do wytwarzania mleczek i pianek w 
czekoladzie, co oznacza, że spełnił się warunek zawieszający zastrzeżony w umowie sprzedaży aktywów. Wobec 
powyższego strony przystępują do finalizacji transakcji w zakresie sprzedaży tych aktywów, podał ZPC Otmuchów. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar przetestował okolice 1,15571 USD. Rynek czeka na kolejne 

sygnały pozwalające ocenić stan relacji handlowych USA-Chiny. Trump tymczasem skupiony był na kwestii rozwiązania 
konfliktu na Bliskim Wschodzie. 

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji obserwujemy podbicie wyceny głównej pary walutowej. Złoto wyznacza nowe 
historyczne maksima w rejonie 4100 USD. Nikkei traci blisko 3%, spadają również futures na globalne indeksy akcyjne. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Plan pokojowy dla Strefy Gazy podpisany 

Prezydent USA Donald Trump oraz przywódcy Egiptu, Turcji i Egiptu podpisali w poniedziałek pokojowy plan dla Strefy 
Gazy podczas uroczystości w Szarm el-Szejk w Egipcie. Prezydent Egiptu Adbel Fatah el-Sisi stwierdził, że stworzy to 
horyzont dla powstania państwa palestyńskiego. Choć nie opublikowano dotąd tekstu dokumentu, to Biały Dom 
sugerował, że jest to upubliczniony już wcześniej 20-punktowy plan pokojowy Trumpa. Pierwsza jego faza obejmowała 
zawieszenie broni, częściowe wycofanie się wojsk izraelskich i wymianę więźniów, do czego już doszło. 

ŚWIAT Liczba międzynarodowych przyjazdów turystycznych w I półr. wzrosła o 5 proc. rdr - UN Tourism 

Liczba międzynarodowych przyjazdów turystycznych w I półroczu wzrosła o 5 proc. rdr - podała agencja ONZ ds. 
turystyki. Jak podano, w okresie od stycznia do czerwca 2025 r. na całym świecie podróżowało prawie 690 milionów 
turystów, czyli o około 33 miliony więcej niż w tym samym okresie 2024 r. Pierwsza połowa 2025 roku przyniosła wzrost 
liczby przyjazdów i przychodów dla większości destynacji na całym świecie. 

UE Państwa UE formalnie poparły nową umowę handlową z Ukrainą 

Państwa UE zaakceptowały w poniedziałek nową umowę handlową z Ukrainą. Porozumienie obejmuje zobowiązanie 
Ukrainy do stopniowego dostosowania standardów produkcji rolnej do standardów unijnych oraz obniżenie lub zniesienie 
ceł na różne towary, w tym produkty mleczne, świeże owoce i warzywa oraz mięso. Decyzja została podjęta podczas 
spotkania ministerialnego w Luksemburgu. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

ENERGETYKA W 2030 r. w miksie będzie ok. 6-7 GW mocy węglowych wykorzystywanych w 30 proc. - prezes PSE 

W 2030 r. w polskim miksie energetycznym będzie ok. 6-7 GW mocy na węglu kamiennym, które będą wykorzystywane 
w ok. 30 proc. lub mniej - oszacował w poniedziałek w Katowicach szef PSE Grzegorz Onichimowski. Przekładać się to 
może na roczne zużycie węgla kamiennego przez energetykę na poziomie 5-6 mln ton. 

BIURA W 2025 roku 90 proc. nowych biur w Warszawie powstało w strefach centralnych – Savills 

Od początku roku do końca III kw., nowa podaż powierzchni biurowej skoncentrowała się na strefach centralnych oraz 
zanotowano historycznie niski poziom pustostanów w centrum miasta - wynika z najnowszego raportu Savills Polska 
„Market in Minutes: Office Warsaw Q3 2025”. Jak wynika z raportu, całkowity nowoczesny zasób biurowy Warszawy 
ustabilizował się na poziomie 6,24 mln m kw., z czego 46 proc. przypada na strefy centralne. Najwięcej, bo aż 90 proc. 
powierzchni oddano do użytkowania w strefach centralnych, co potwierdza długoterminowy trend przenoszenia 
aktywności deweloperskiej w rejony śródmiejskie. Dla porównania w latach 2015-2019 udział ten wynosił poniżej 45 
proc., żeby w latach 2020-2024 wzrosnąć do niemal 80 proc. 

ŚRODKI Z UE Do 12 października podpisano umowy na 52,8 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 – MFiPR 

Do 12 października podpisano 20.501 umów na unijne dofinansowanie projektów, które wykorzystają 52,8 proc. 
dostępnej puli środków z polityki spójności UE na lata 2021-2027 - poinformowało na stronie Ministerstwo Funduszy i 
Polityki Regionalnej. 

FIRMY We wrześniu zarejestrowano w REGON ponad 33 tys. firm, o 12,9 proc. więcej mdm – GUS 

We wrześniu zarejestrowano w REGON 33.007 nowych firm, o 12,9 proc. więcej mdm - podał GUS. Z danych GUS 
wynika, że we wrześniu z rejestru REGON wyrejestrowano 18.529 podmiotów, tj. o 17,5 proc. więcej niż miesiąc 
wcześniej. 

DEWELOPERZY 43,1 proc. deweloperów spodziewa się, że sprzedaż nowych mieszkań wzrośnie - Tabelaofert. pl 

43,1 proc. deweloperów spodziewa się, że sprzedaż nowych mieszkań w najbliższych miesiącach jeszcze wzrośnie - 
wynika z Indeksu Nastrojów Deweloperów przeprowadzonego pod koniec września przez Tabelaofert. pl. Wskazano, że 
to wysoki odczyt, biorąc pod uwagę fakt, że w zeszłym miesiącu liczba transakcji na rynku pierwotnym poszła w górę o 
39 proc. w porównaniu z sierpniem. W raporcie wskazano również, że odsetek firm liczących na dalszy wzrost sprzedaży 
spadł z rekordowych 65,3 proc. notowanych miesiąc temu do 43,1 proc., czyli o ponad 22 punkty proc. 

KOSMETYKI Od sierpnia '24 do lipca '25 w Polsce kupiono 251 tys. ton kosmetyków za ponad 18 mld zł – YouGov 

W okresie od sierpnia 2024 r. do lipca 2025 r. polskie gospodarstwa domowe kupiły 251 tys. ton kosmetyków i zapłaciły 
za nie ponad 18 mld złotych - wynika z analizy firmy YouGov. W porównaniu do analogicznego okresu rok wcześniej 
oznacza to wzrost odpowiednio o 4 proc. w ujęciu wolumenowym i 7 proc. wartościowo. 

TFI Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosły we wrześniu do 407,1 mld zł – IZFiA 

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosły we wrześniu o 2,6 proc. mdm, do 407,1 mld zł. Aktywa wzrosły o 
10,2 mld zł, co stanowi trzeci najwyższy nominalny przyrost aktywów w historii krajowego rynku funduszy - wynika z 
komunikatu Analiz.pl, na podstawie danych IZFiA. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi:  BERGHOLDI, Citigroup, Goldman Sachs, HORNIGOLD, Johnson & Johnson, 

JPMorgan Chase & Co., Wells Fargo & Company 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• BERGHOLDI- NC-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• CENTURION- NC-NWZA ws. zmiany statutu. 

• Citigroup- NYSE-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• CREEPYJAR- GPW-NWZA ws. powołania członka RN. 

• Goldman Sachs- NYSE-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• HORNIGOLD- NC-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• IMMGAMES- NC-NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A198 zamiennych na akcje serii E, wyłączenia prawa poboru, warunkowego podwyższenia 
kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii E i F, emisji warrantów subskrypcyjnych serii A, pozbawienia prawa poboru, podwyższenia kapitału 
zakładowego poprzez emisję akcji serii D1 w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu. 

• Johnson & Johnson- NYSE-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• JPMorgan Chase & Co.- NYSE-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• KME- NC-Dzień pierwszego notowania na NC 31.598.389 akcji zwykłych na okaziciela serii H. 

• Wells Fargo & Company- NYSE-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

POLSKA 

• Polska- (09:00) Wskaźnik Przyszłej Inflacji wg BIEC (Oczek.  Poprz.83,6) za październik 

• Polska- (14:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. -1300 mln EUR Poprz.-1335 mln EUR) za sierpień 

• Polska- (14:00) Saldo obrotów towarowych (Oczek.  Poprz.-1265 mln EUR) za sierpień 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa n.s.a. - fin.. (Oczek. -7,3% r/r Poprz.-1% r/r) za sierpień 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa w.d.a. - fin.. (Oczek. -4,6% r/r Poprz.-1% r/r) za sierpień 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa s.a. - fin.. (Oczek. -2,3% m/m Poprz.1,9% m/m) za sierpień 

• Szwajcaria- (08:30) Ceny producentów (Oczek. Poprz.-0,8% m/m -1,3% r/r) za wrzesień 

• Szwajcaria- (08:30) Ceny producentów i importu (Oczek. 0,2% m/m Poprz.-0,6% m/m -1,8% r/r) za wrzesień 

• Czechy- (10:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek.  Poprz.-14,94 mld CZK) za sierpień 

• Niemcy- (11:00) Indeks instytutu ZEW (Oczek. 40,5 Poprz.37,3) za październik 

• Strefa Euro- (11:50) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Piero Cipollone)   

• Kanada- (14:30) Pozwolenia na budowę domów (Oczek. 0,2% m/m Poprz.-0,1% m/m) za sierpień 

• USA- (14:45) Wystąpienie publiczne członkini zarządu Fed (Michelle Bowman)   

• Australia- (15:30) Indeks wskaźników wyprzedzających - Conference Board (Oczek.  Poprz.0,00%) za sierpień 

• Francja- (18:00) Wystąpienie publiczne szefa Banku Francji (Francois Villeroy de Galhau)   

• USA- (18:20) Wystąpienie publiczne prezesa Fed (Jerome Powell)   

• Wlk. Brytania- (18:30) Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)   

• USA-(21:25) Wystąpienie publiczne członka zarządu Fed (Christopher Waller)  

• USA- (21:30) Wystąpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)  

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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