piatek, 7 listopada 2025,

= dz. 8:30
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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 006,58 0,99%
WIG30 3 881,32 0,67%
mWIG40 8 084,60 -0,69%
sWIG80 29 889,84 0,18%
BIULETYN PORANNY WG 112 19296 o57%
NCIndex 272,60 -0,19%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z22520 3023 1,14% | 31171 75 261
= STREFA EURO - Sprzedaz detaliczna we wrzesniu spadta 0 0,1 proc. mdm
= USA - Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikow w pazdzierniku wzrosta o0 175,3 Akcje Obroty (tys.)
proc. rdr WZROST | 157 | 43,13% | 1236780 | 78,55%
SPADEK 140 38,46% 327 503 20,80%
= Raport okresowy przedstawi: 3RGAMES, AALLIANCE, ABSINVEST, ACAUTOGAZ, BEZ ZM. 67 18,41% 10 268 0,65%
AERFINANC, ALTUS, APANET, AQUATECH, BACT, BKDGAMES, CFl, CONSTANCE, RAZEM 364 | 100,00% | 1574551 | 100,00%
CZARNKOW, GDEVS, GEOTRANS, GRENEVIA, IFIRMA, IMAGEPWR, KOMPAP,
LABOCANNA, LETUS, LIBET, MOONLIT, NOTORIA, NOVITA, POLHOLROZ, SZAR, Kurs | Zmiana Obrét
ADIUVO 0,840 30,84% 357 640
WILDINT SFINKS 0,440 10,55% 178 095
AIRWAY 0,3795 4,83% 159 727
. . . . ENERGOINS 3,06 4,79% 223319
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia ONDE 8,72 4,68% 277 714
POLSKA NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres ASMGROUP 0,690 -21,59% 2310017
i VIVID 0,874 -6,22% 259 465
14:00 Polska  rowokdiz - - pazdziernik MEDINICE 11,46 -6,07% 649 552
, posiedzenia RPP CYBERFLKS | 180,0 -5,46% | 4688 480
Zrédio: GUS, NBP, ESPI ASSECOPOL 199,9 -5,35% 46 707 233
ZAGRANICA ZOGRANIGE
: :
Godz. | Region \ Raport | Prognoza Poprzednia | Okres Kurs Zmiana
Indeks DJIA 46912.30 -0.84%
16:00 USA Ur_’niw_ersytetu 53,2 53,6 listopad NASDAQ 23053.99 -1.90%
Michigan - wst.. S&P500 6720.32 -1.12%
Oczekiwania FTSE 100 9.735,78 -0,42%
inflacyjne . CAC 40 7964.77 -1.36%
16:00 USA krotkoterminowe - b.d. 4,6 listopad DAX XETRA 23734.02 1.31%
wst.. RTS 984.32 -0.38%
BUX 106933.50 -0.51%
Oczekiwania NIKKEI 225 50322.51 -1.10%
16:00  USA inflacyjne bd. 39 listopad HANG SENG (godz. 8:21) 26225.28 -0.98%
dtugoterminowe - ’ BOVESPA 153338.63 +0.03%
wst.. MERVAL 2973544.00 -2.45%
Liczba wiez CECE EUR 2.839,19 +0,63%
19:00  USA wiertniczych dla 413 414 tydzien NTX EUR 1.932,00 +0,56%
,.. ___rnkuropy
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat Kurs Zmiana
EUR/USD 1.15332 -0.10%
EUR/PLN 4.24926 -0.01%
USD/PLN 3.68438 +0.09%
USD/JPY 153.493 +0.28%
GBP/USD 1.31164 -0.11%
EUR/CHF 0.931663 +0.05%
CHF/PLN 4.56094 -0.06%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 4014.56 +0.59%
MIEDZ (LME) 10682.50 -0.14%
ROPA BRENT 63.38 -0.22%
ROPA WTI 60.11 +1.14%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

DINO POLSKA

Dino Polska miato 481,87 min zt zysku netto, 750,05 min zt zysku EBITDA w IIl kw. 2025 r.

Dino Polska odnotowato 481,87 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2025 r. wobec 438,21 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PEKAO NWZ banku Pekao zdecydowato o powotaniu dwéch cztonkéw rady nadzorczej
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao zdecydowato o powotaniu do rady nadzorczej banku Bogdana Benczaka
oraz Diany Debowczyk - poinformowat w czwartek bank.

DINO Dino Polska miato w Il kw. 481,9 min zt zysku netto j.d. wobec konsensusu 497,9 min zt zysku
Zysk netto jednostki dominujgcej grupy Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2025 roku 481,9 min zt wobec 438,2
min zt zysku rok wczesniej - podata spétka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 497,9 min zt zysku
netto.

JSW JSW: szacunkowy plan wydobycia w 2026 r. - 13,5 min ton wegla
Jastrzebska Spotka Weglowa przygotowuje plan restrukturyzacji biznesowej; z jej analiz w obszarze produkcyjno-
handlowym wynika, ze w 2026 r. planowane jest wydobycie ok. 13,5 min ton wegla - podata w czwartek JSW.
Tegoroczny plan réwniez zaktadat niewiele nizszg wartosc.

ARTIFEX MUNDI Artifex Mundi miat w Il kw. 5,1 min zt zysku netto, o 32 proc. mniej rdr — szacunki
Artifex Mundi szacuje, ze trzecim kwartale 2025 roku miat 5,1 min zt zysku netto, co stanowi spadek o 32 proc. w
poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku - podata spétka w komunikacie. Przychody w tym okresie
wyniosty 21,8 min zt i byly nizsze o 17 proc. rdr.

ARTIFEX MUNDI Artifex Mundi miat w pazdzierniku 7,3 min zt przychodéw ze sprzedazy produktow — szacunki
Artifex Mundi szacuje, ze w pazdzierniku miat 7,3 min zt przychodéw ze sprzedazy produktéw, rozpoznawane jako
kwoty pomniejszone o prowizje zatrzymane przez platformy, czyli o 14 proc. mniej rdr i 4 proc. wiecej mdm.
Narastajgco, po dziesieciu miesigcach 2025 roku przychody wyniosty 81,9 min zt, czyli o 6 proc. mniej rdr - podata
spoétka w komunikacie.

TAURON Tauron szacuje wynik EBITDA w lll kw. na 1,918 mlid zi, wobec 1,83 mid zt konsensusu
Tauron szacuje, ze w trzecim kwartale 2025 r. jego wynik EBITDA wyniést 1,918 mid zt, a zysk netto siegnat 844 min
zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 1,83 mlid zt EBITDA oraz 794 min zt zysku netto.

UNIMOT Unimot miat wstepnie 87 min zt skorygowanego zysku EBITDA w IIl kw. 2025 r.
Unimot miat 87 min zt skonsolidowanego, skorygowanego zysku EBITDA w Il kw. br. wobec 105 min zt rok wczesniej,
podata spétka, powotujgc sie na wstepne dane.

ONDE Backlog grupy Onde na koniec wrzesnia '25 wynosit 411 min zt
Backlog grupy Onde, wynikajacy ze zlecen od podmiotéw zewnetrznych, na koniec wrzesnia 2025 roku wynosit 411
min zi, czyli byt 0 33,9 proc. nizszy rdr - poinformowata spétka w raporcie.

ERBUD Erbud miat 8,48 min zt straty netto, 12,09 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.

Erbud odnotowat 8,48 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw.
2025 r. wobec 5,05 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka.

CYBER_FOLKS

Cyber_Folks zaprasza do sktadania ofert sprzedazy 0,33 proc. akcji wtasnych

Cyber_Folks ogtosit zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy do 50 tys. akcji wiasnych, stanowigcych 0,33 proc.
kapitatu zaktadowego spotki - poinformowat Cyber Folks w komunikacie. Cena, po jakiej kupowane bedg akcje,
wynosi 200 zt za sztuke.

BOOMBIT Przychody grupy BoomBit w pazdzierniku 2025 roku wzrosty do 18,8 min zt
Grupa BoomBit zanotowata w pazdzierniku 2025 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 18,8 min zt, co oznacza
wzrost 0 26,9 proc. mdm - poinformowata spétka w komunikacie.

ONDE Onde miato 13,07 min zt zysku netto, 19,39 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.
Onde odnotowato 13,07 min zt skonsolidowanego zysku netto w 1l kw. 2025 r. wobec 5,34 min zt zysku rok wczesniej,
podata spétka.

PEPCO GROUP Pepco Group ma umowe na 770 min euro linii kredytowych z konsorcjum 10 bankéw
Pepco Group zawarta umowe na uruchomienie linii kredytowych o wartosci 770 min euro z konsorcjum 10 bankéw,
podata spodtka. Duze zainteresowanie finansowaniem Grupy oraz znaczaca nadsubskrypcja wynikajgca z
deklarowanych przez konsorcjantéw kwot umozliwity Grupie zwiekszenie wartosci dostepnego finansowania z
pierwotnie zaktadanych 750 min euro.

STALPROFIL Stalprofil szacuje jednostkowa strate netto w Il kw. na 3,3 min z}

Stalprofil szacuje jednostkowg strate netto w Ill kw. 2025 roku na 3,3 min zi, wobec 3,3 min zt zysku rok wczesniej -
podat spotka w komunikacie. Strata EBITDA w tym okresie wyniosta 1,86 min zt wobec zysku na poziomie 2,8 min zt w
analogicznym okresie 2024 roku.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORLEN Orlen chce uporzadkowa¢ segment energetyki - cztonek zarzadu
Orlen pracuje nad uporzadkowaniem segmentu energetyki, co bedzie punktem wyjscia do uporzadkowania catej grupy
- poinformowat cztonek zarzgdu Orlenu ds. energetyki i transformacji energetycznej Stawomir Staszak. Jego zdaniem,
liderem projektu energetycznego, rozumianego tgcznie jako energia i ciepto, powinna byé Energa.

PKO BP Wiceprezes PKO BP: bank chce zastapi¢ uszczerbek marzy odsetkowej wynikiem z nowych kredytow
PKO BP chce zastgpi¢ uszczerbek marzy odsetkowej, spowodowany obnizkg stép procentowych, wynikiem
odsetkowym z wiekszej liczby nowych kredytéw - przekazat w czwartek wiceprezes banku Krzysztof Dresler.
Poinformowat tez, ze bank spetnia wymogi KNF dotyczace finansowania dtugoterminowego.

PKO BP PKO BP chce utrzymaé dynamike akwizycji klientow, liczy na pozytyw efekt wspoétpracy z Allegro
PKO BP liczy, ze w kolejnych kwartatach utrzyma wysokga dynamike naptywu nowych klientow, a wspdtpraca z
platformg e-commerce Allegro dodatkowo przyspieszy ich akwizycje - poinformowat prezes banku Szymon Midera.

PKO BP PKO BP zacznie wewnetrzne testy 'niebankowgo’ IKO lajt jeszcze w listopadzie
PKO Bank Polski jeszcze w listopadzie zacznie wewnetrzne testy aplikacji IKO lajt, ktéra bedzie "niebankowa i
zaskakujgca", poinformowat prezes Szymon Midera. Pytany o przyszio$¢ serwisu Inteligo wskazat, ze bank zacznie
zapraszac jego klientéw do skorzystania z ustug PKO BP.

PEKAO Bank Pekao wprowadzit do oferty kredyt oparty na POLSTR

Bank Pekao SA jako pierwszy bank w Polsce wprowadzit do oferty kredyt w rachunku biezgcym oparty na nowym
wskazniku referencyjnym POLSTR - poinformowato Pekao w komunikacie prasowym.

BNP PARIBAS BP

BNP Paribas BP wrocit na sciezke wzrostu w kredytach, liczy na poprawe wyniku prowizyjnego

BNP Paribas BP, ktory w Il kwartale zanotowat wzrost kredytdw w segmencie klientéw indywidualnych i
instytucjonalnych, liczy ze po stabym kwartale wyniku z optat i prowizji, kolejne okresy przyniosg juz wzrost -
poinformowat na konferencji prezes banku Przemek Gdanski.

BOS BOS podpisat pierwsze umowy pozyczek na odbudowe Ukrainy
Bank Ochrony Srodowiska (BOS) na koniec pazdziernika podpisat pierwsze umowy z przedsiebiorcami w ramach
programu "Pozyczka na udziat w odbudowie Ukrainy", podat bank. To instrument finansowy o budzecie 250 min z,
ktory wspiera polskie firmy w angazowaniu si¢ w proces odbudowy i modernizacji Ukrainy. BOS jest jedynym
bankowym operatorem programu.

TAURON Tauron Dystrybucja zakonczyt modernizacje linii wysokiego napiecia Legnica-Strzegom
Tauron Dystrybucja - spétka z Grupy Tauron - zmodernizowat ponad 40 km linii energetycznej wysokiego napiecia
pomiedzy Legnicg a Strzegomiem, kosztem 35,4 min zt, podata spétka. Modernizacja oznacza korzysci dla ponad 200
tys. klientéw indywidualnych i lokalnych firm.

JSW JSW przewiduje, ze w 2026 r. roczny poziom wydobycia wegla ogétem wyniesie ok. 13,5 min ton
JSW przewiduje, ze w 2026 r. roczny poziom wydobycia wegla ogétem wyniesie ok. 13,5 min ton - podata spétka w
komunikacie.

CAVATINA Cavatina Group przeznaczy 150 min zt na zakup gruntéw jeszcze w 2025 roku
Cavatina Group zamierza jeszcze w tym roku przeznaczy¢ 150 min zt na dziatki w Warszawie, Krakowie i Tréjmiescie
w zwigzku z rozwojem portfolio projektéw mieszkaniowych prowadzonych w ramach Resi Capital, podata spétka.

BUDIMEX Oferta konsorcjum z Budimeksem za 260,7 min zt najkorzystniejsza w przetargu Miasta Gdanska
Oferta konsorcjum z Budimeksem, w ktérym deweloper ma ponad 84 proc. udziatu, za 260,7 min zt najkorzystniejsza w
przetargu Dyrekcji Rozbudowy Miasta Gdanska - podata spétka w komunikacie.

MIRBUD Mirbud ma umowy za tacznie ok. 198 min z} na rozbudowe drég pod Inowroctawiem

Mirbud podpisat z Powiatem Inowroctawskim umowy na rozbudowe odcinkéw drég Inowroctaw - Solec Kujawski oraz
Nowa Wies$ Wielka - Leszyce o facznej warto$ci 197,76 min zt brutto (131,42 min zt brutto w czesci 1 i 66,35 min zt
brutto w czesci 2), podata spotka. Termin realizacji zadan wynosi 37 miesiecy.

TORPOL, MIRBUD

Konsorcjum z Torpolem i Mirbudem z najkorzystniejszg oferta za max 4,56 mid zt w przetargu PKP PLK

Konsorcjum z Torpolem (lider) i Mirbudem z najkorzystniejszg ofertg za maksymalnie 4,56 mid zt w przetargu PKP
PLK, przy czym zakres podstawowy to ok. 2,65 mid zt - podaty spétki w komunikacie. Kazda ze spotek posiada 50
proc. udziatéw konsorcjum.

MURAPOL

Murapol wyptaci zaliczke na poczet dywidendy za '25 w wysokosci 2,94 zt na akcje

Murapol zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w kwocie 119,952 min zi, co
daje 2,94 zt na akcje - podata spétka w komunikacie.

BORYSZEW

Boryszew i ITWL wnioskuja do UOKIiK o zgode na wspoélng firme z segmentu obronnego

Instytut Techniczny Wojsk Lotniczych (ITWL) oraz Boryszew ziozyly wniosek do Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw (UOKIiK) o zgode na utworzenie wspodlnego przedsiebiorcy w oparciu o istniejgca spotke, ktéry bedzie
produkowat i sprzedawat bezzatogowe powietrzne systemy uzbrojenia, podat Urzad.

ASBIS

Asbis miat 11,85 min USD zysku netto, 25,73 min USD zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.

Asbis odnotowat 11,85 min USD skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
Il kw. 2025 r. wobec 9,67 min USD zysku rok wczesniej, podata spotka.

ASBIS

Asbis widzi kontynuacje pozytywnych tendencji i oczekuje 'wysokiego' zamkniecia roku
Asbis dostrzega, ze pozytywne tendencje rynkowe z Il kwartatu - z popytem pobudzanym przez rewolucje Al na czele
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- utrzymuja sie takze w ostatnich trzech miesigcach biezacego roku. W efekcie oczekuje wysokiego zamknigcia 2025
r., poinformowat dyrektor ds. finansowych Marios Christou.

BBl DEVELOPMENT

BBI Development ma pozwolenie na budowe 170-metrowego wiezowca w Warszawie

PW RT, spotka stowarzyszona BBl Development, otrzymata od prezydenta m. st. Warszawy decyzje w sprawie
zatwierdzenia projektu budowlanego i udzielenia pozwolenia na budowe w projekcie Roma Tower, podato BBI
Development.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper miat 2,08 min zt zysku netto, 38,92 min zt zysku EBITDA w Ill kw. 2025 r.

Arctic Paper odnotowat 2,08 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w Il kw. 2025 r. wobec 30,78 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper podtrzymuje plan ograniczenia capeksu do ponizej 190 min zt w 2026 r.

Arctic Paper podtrzymuje deklaracje ograniczenia nakltadéw inwestycyjnych poczawszy od 2026 roku, kiedy wyniosg
one ponizej 190 min zt, w poréwnaniu do ok. 290 min zt w 2025 r., poinformowat prezes Michat Jarczynski.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper: Pozytywny trend powinien by¢ kontynuowany w IV kwartale

Pozytywny trend w zakresie wolumenu i popytu na produkty Arctic Paper powinien by¢ kontynuowany w IV kwartale
2025 r., poinformowat prezes Michat Jarczynski.

CYBER_FOLKS

cyber_Folks liczy na akwizycje moze jeszcze w listopadzie, zwiekszy inwestycje w 2026 r.

cyber_Folks mocno inwestuje w rozwoj technologii, w szczegdlnosci w autorskie rozwigzania oparte o sztuczng
inteligencje, i w 2025 r. przeznaczy na inwestycje w tym obszarze ok. 40 min zt, a w przyszlym roku mozna
spodziewac¢ sie dalszego wzrostu inwestycji, poinformowali przedstawiciele spotki.

VERCOM Vercom miat 19,92 min zt zysku netto, 31,43 min zt zysku EBITDA w Ill kw. 2025 r.
Vercom odnotowat 19,92 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. 2025 r. wobec 19,4 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Zysk operacyjny wyniost 27,71 min zt wobec
24,54 min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siggnat 31,43 min zt wobec 28,55 min zt zysku rok wczesnie;j.
VERCOM Vercom patrzy z duzym optymizmem na realizacje celu 135 min zt skor. EBITDA w tym roku

Vercom patrzy z duzym optymizmem na zrealizowanie celu 135 min zt skorygowanej EBITDA na koniec roku i
oczekuje trwatego efektu w obszarze utrzymywania wysokiej dynamiki pozyskiwania klientéow w diuzszym okresie,
poinformowat prezes Krzysztof Szyszka.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar podbit do 1,1552 USD. Indeksy na Wall St znajdowaty sie pod
presja podazy, gdzie NDX stracit prawie 2%. Rynek argumentuje ostatnie zmiany pogorszeniem sig sentymentu wokot
spotek Al.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji eurodolar nieznacznie spada. Nikkei traci ok. 1,6%, zyskuje japonski jen.
Chinskie parkiety notuja ograniczone znizki. W skali tygodnia spotki technologiczne notujg najwigksze spadki od
miesiecy.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
STREFA EURO Sprzedaz detaliczna w strefie euro we wrzesniu spadta o 0,1 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w strefie euro we wrzesniu spadta o 0,1 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, a miesigc wczesniej
spadfa o 0,1 proc. - poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej. Analitycy spodziewali
sie mdm +0,2 proc.
NIEMCY Produkcja przemystowa we wrzes$niu wzrosta o 1,3 proc. mdm
W Niemczech produkcja przemystowa we wrzesniu wzrosta o 1,3 proc. mdm, podczas gdy w poprzednim miesigcu
spadfa o 3,7 proc., po korekcie z -4,3 proc. - poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy
spodziewali sie +3,0 proc.
NORWEGIA Bank centralny Norwegii pozostawit benchmarkowa stope depozytowa na poziomie 4,00 proc.

Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit benchmarkowg stope depozytowg na poziomie 4,00 proc. po tym,
jak na poprzednim posiedzeniu obnizyt jg o 25 pb z 4,25 proc. - podat bank w komunikacie.

WLK. BRYTANIA

Bank Anglii utrzymat gléwna stope procentowa na poziomie 4,00 proc.

Bank Anglii (BoE) utrzymat gtéwng stope procentowg na poziomie 4,00 proc. - poinformowat bank w komunikacie po
zakonczeniu posiedzenia.

USA

Liczba zapowiadanych zwolnien pracownikéw w USA w pazdzierniku wzrosta o 175,3 proc. rdr

Liczba zapowiadanych zwolnieh pracownikow w USA w pazdzierniku wzrosta o 175,3 proc. w ujeciu rok do roku, po
spadku o 25,8 proc. miesigc wczesniej - wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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SPRZEDAZ DETALICZNA

Sprzedaz detaliczna w Polsce we wrzesniu wzrosta o 4,0 proc. rdr — Eurostat

Sprzedaz detaliczna w Polsce we wrzesniu wzrosta o 4,0 proc. rdr - podat Eurostat. W ujeciu miesiecznym sprzedaz
wzrosta o0 0,2 proc.

POLITYKA MONETARNA Wysoki poziom deficytu sektora gg ogranicza przestrzen do luzowania polityki monetarnej - prezes NBP
Wysoki poziom deficytu sektora finanséw publicznych ogranicza przestrzen do luzowania polityki monetarnej - ocenit
na konferencji prasowej prezes NBP, Adam Glapinski. Jak poinformowat Glapinski, obnizki stop proc. dokonane o 150
pb. spowodowaty spadek kosztéw obstugi dtugu.

INFLACJA Gdyby CPI ustabilizowataby sie ok. 2,5 proc., to 4-proc. stopy nie bylyby wysokie - prezes NBP
Gdyby inflacja byta ustabilizowana na poziomie 2,5 proc. w dituzszym okresie, to stopy na poziomie 4 proc. nie bylyby
wysokie - ocenit podczas konferencji prezes NBP, Adam Glapinski. Dodat, ze dalsze dziatania RPP zalezg od danych,
a ewentualna kolejna obnizka stop mozliwa jest zaréwno w grudniu, jak i za p6t roku.

BEZROBOCIE Stopa bezrobocia w pazdzierniku wyniosta 5,6 proc. wobec 5,6 proc. miesigc wczesniej — MRPiPS
Stopa bezrobocia rejestrowanego w pazdzierniku wyniosta 5,6 proc. wobec 5,6 proc. miesigc wczesniej -
poinformowato MRPIPS. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze w pazdzierniku stopa bezrobocia w
Polsce wyniosta 5,6 proc. Na koniec pazdziernika 2025 roku w urzedach pracy zarejestrowanych byto 868,3 tys. osob
bezrobotnych, czyli 0 2,2 tys. wiecej niz miesigc wczesniej

MIESZKANIA W X deweloperzy sprzedali 4 tys. mieszkan, co oznacza spadek o 9 proc. mdm — Otodom

Pazdziernik przynidst lekkie wyhamowanie na rynku mieszkaniowym - sprzedaz mieszkan deweloperskich byta o 27
proc. wyzsza niz rok wczesniej, ale o 9 proc. nizsza niz we wrzesniu. Wstepne dane wskazujg na 4 tys. mieszkan
sprzedanych na siedmiu najwiekszych rynkach w Polsce - wynika z analizy Otodom.

KONIUNKTURA

W IV kw. pogorszenie koniunktury w budownictwie - IRG SGH

W IV kw. 2025 r. odnotowano pogorszenie koniunktury w budownictwie w Polsce - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. "W czwartym kwartale 2025 roku wskaznik koniunktury w budownictwie IRG SGH (IRGCON)
przyjat ulemng wartosc¢ -0,1 pkt., nizszg o 9,4 pkt. od wartosci z poprzedniego kwartatu i nizszg o 2,1 pkt. od wartosci z
IV kwartatu 2024 r. Ujemng warto$¢ wskaznika odnotowano dla sektora prywatnego (-1,6 pkt.), a dodatnig dla
publicznego (14,6 pkt.)" - napisano w raporcie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen
o |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
* 3RGAMES- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
e AALLIANCE- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e ABSINVEST- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
o ACAUTOGAZ- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
e AERFINANC- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e ALTUS- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
e APANET- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o AQUATECH- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e BACT- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o BKDGAMES- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
¢ CFIl- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e CONSTANCE- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o CZARNKOW- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
e GDEVS- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o GEOTRANS- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
o GRENEVIA- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
IFIRMA- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
IMAGEPWR- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
KOMPAP- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
LABOCANNA- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
LETUS- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
LIBET- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
MOONLIT- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
NOTORIA- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
NOVITA- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
POLHOLROZ- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
SZAR- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e WILDINT- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.

POLSKA

o Polska- (14:00) Protokét z posiedzenia RPP za pazdziernik

ZAGRANICA
¢ Francja- (08:45) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. -5,2 mld EUR Poprz.-5,53 mld EUR) za wrzesien
e Stowacja- (09:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. Poprz.225,4 min EUR) za wrzesien
o USA- (09:00) Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (John Williams)
e Czechy- (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 4% r/r Poprz.3,5% r/r) za wrzesien
Niemcy- (13:00) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
USA- (13:00) Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Philip Jefferson)
Kanada- (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 7,10% Poprz.7,10%) za pazdziernik
Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. -3,5 tys. Poprz.60,4 tys. ) za pazdziernik
Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia na peiny etat (Oczek. Poprz.106,1 tys. ) za pazdziernik
Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia na czgs¢ etatu (Oczek. Poprz.-45,6 tys. ) za pazdziernik
USA- (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 53,2 Poprz.53,6) za listopad
e USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz.4,6) za listopad
e USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz.3,9) za listopad
e USA- (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 413 Poprz.414) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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