
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi:  AIRWAY, BUMECH, CLOUD, CREEPYJAR, 

EUROCASH, INPRO, KCI, PJPMAKRUM, RENDER, SERINUS, SPYROSOFT, 

STAPORKOW 

▪ STREFA EURO – W listopadzie spadek PMI dla przemysłu do 49,7 pkt, wzrost PMI dla 

usług do 53,1 pkt 

▪ USA - W listopadzie spadek PMI dla przemysłu do 51,9 pkt, wzrost PMI dla usług do 

55,0 pkt 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 

 
Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 

 
Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

10:00 Polska 
Przeciętne 
wynagrodzenie 
brutto 

b.d. 
8750,34 

PLN 
październik 

10:00 Polska 
Zatrudnienie w 
sektorze 
przedsiębiorstw 

b.d. 6409,9 tys.  październik 

10:00 Polska 
Ceny produkcji 
budowlano-
montażowej 

b.d. 2,5% r/r październik 

10:00 Polska 
Produkcja 
przemysłowa s.a. 

b.d. 5,7% r/r październik 

10:00 Polska 
Produkcja 
budowlano-
montażowa s.a. 

b.d. -2,2% r/r październik 

10:00 Polska 
Produkcja 
budowlano-
montażowa 

0,8% r/r 0,2% r/r październik 

10:00 Polska Wynagrodzenie 7,3% r/r 7,5% r/r październik 

10:00 Polska Zatrudnienie -0,8% r/r -0,8% r/r październik 

10:00 Polska 
Ceny produkcji 
sprzedanej 
przemysłu 

0,0% m/m  

-1,8% r/r 

-0,2% m/m  

-1,2% r/r 
październik 

10:00 Polska 
Produkcja 
przemysłowa 

3,6% m/m  
1,8% r/r 

16% m/m  
7,4% r/r 

październik 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

16:30 USA 
Indeks Dallas Fed 
dla przemysłu 

b.d. -5 listopad 

poniedziałek, 24 listopada 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 2 921,08 -1.25% 

WIG30 3 760,97 -1.24% 

mWIG40 7 843,73 -1.43% 

sWIG80 28 732,36 -1.61% 

WIG 108 942,98 -1.29% 

NCIndex 258,74 -1,36% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 2 938 -1,01% 32 781 70 147 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 90 24,79% 854 665 43,11% 

SPADEK 233 64,19% 1 119 825 56,48% 

BEZ ZM. 42 11,57% 8 230 0,42% 

RAZEM 363 100,00% 1 982 720 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

COALENERG 2.83  8.85% 1 123 009 

PASSUS 89.6  6.16% 630 539 

NANOGROUP 2.890  6.06% 715 230 

KSGAGRO 3.78  5.59% 235 828 

QUANTUM 25.6  4.92% 102 246 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

COGNOR 5.310  -20.51% 36 253 394 

COMPERIA 7.10  -19.32% 103 615 

ASMGROUP 0.420  -13.93% 404 322 

PEKABEX 12.85  -11.38% 1 140 102 

AUTOPARTN 15.34  -9.55% 12 452 927 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 46245.41 +1.08% 

NASDAQ 22273.08 +0.88% 

S&P500 6602.99 +0.98% 

FTSE 100 9 539,71 +,13% 

CAC 40 7982.65 +0.02% 

DAX XETRA 23091.87 -0.80% 

RTS  1070.35 +4.37% 

BUX 107255.56 -0.29% 

NIKKEI 225  48625.88 -2.40% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25691.62 +1.87% 

BOVESPA 154770.10 -0.39% 

MERVAL 2761615.00 -3.12% 

CECE EUR  2.813,18 -1,29 % 

NTX EUR  1.921,84 -1,04 % 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.15244 +0.06% 

EUR/PLN 4.23646 -0.05% 

USD/PLN 3.67608 -0.11% 

USD/JPY 156.652 +0.16% 

GBP/USD 1.31060 +0.01% 

EUR/CHF 0.931667 +0.15% 

CHF/PLN 4.54718 -0.20% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4089.35 +0.24% 

MIEDŹ (LME) 10777.50 +0.36% 

ROPA BRENT 62.56 -1.29% 

ROPA WTI 58.18 +0.21% 
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Informacje dnia 
 

TRAKCJA Trakcja z partnerem z najkorzystniejszą ofertą w przetargu PKP PLK za 1,4 mld zł 

Trakcja wraz z partnerem złożyła najkorzystniejszą ofertę w przetargu PKP PLK o wartości 1,4 mld zł - poinformowało 
PKP PLK w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

AMICA Amica miała 10,4 mln zł zysku netto j.d. w III kw. '25, wobec 11,5 mln zł zysku konsensusu 

Amica miała w IIII kw. 2025 r. 10,4 mln zł zysku netto j.d., w porównaniu do 4,7 mln zł straty w analogicznym okresie rok 
wcześniej - wynika z raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zakładał 11,5 mln zł zysku. 

PROTEKTOR Zarząd Protektora podjął uchwałę o emisji 4 mln akcji 

Zarząd Protektora podjął uchwałę w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego spółki w drodze emisji 4 mln nowych 
akcji zwykłych, na okaziciela serii F o wartości nominalnej 0,50 zł każda w ramach kapitału docelowego - podała spółka 
w komunikacie. 

ASSECO POLAND Asseco ujmie Sapiens jako działalność zaniechaną, przesuwa termin publikacji wyników 

Asseco Poland zaklasyfikowało działalność Grupy Sapiens jako działalność zaniechaną i w związku z koniecznością 
dokonania dodatkowych przeliczeń przesuwa termin publikacji raportu za III kwartał na 1 grudnia z 27 listopada - podało 
Asseco w komunikatach. 

TORPOL Portfel zamówień grupy Torpol wynosi ponad 4,48 mld zł netto 

Grupa Torpol posiada portfel zamówień o wartości ponad 4,48 mld zł netto, bez udziału konsorcjantów - poinformowała 
spółka w raporcie kwartalnym. 

PEPCO Pepco Group przesuwa termin publikacji wstępnych wyników na 17 grudnia 

Pepco Group przesuwa termin publikacji wstępnych wyników za rok obrotowy 2025 na 17 grudnia z 10 grudnia - podała 
spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

NEUCA Neuca chce zbliżyć się do liczby 100 placówek własnych operatora medycznego w 2026 r. 

Operator medyczny Świat Zdrowia z Grupy Neuca zbliży się do liczby 100 placówek własnych w 2026 r. dzięki 
zakładanym ok. 10 nowym inwestycjom, poinformował zarząd. 

MIRBUD Mirbud szacuje, że po III kw. '25 miał 50 mln zł skons. zysku netto 

Mirbud szacuje, że po trzech kwartałach 2025 roku miał 50 mln zł skonsolidowanego zysku netto, 1,9 mld zł przychodów 
oraz 143 mln zł zysku brutto ze sprzedaży - podał spółka w komunikacie. 

MIRBUD Mirbud miał wstępnie 50 mln zł zysku netto w I-III kw. 2025 r. 

Mirbud miał 50 mln zł skonsolidowanego zysku netto w okresie I-III kw. br., podała spółka, powołując się na wstępne 
dane. 

KRYNICA VITAMIN Sąd Apelacyjny uwzględnił zażalenie Krynicy Vitamin i oddalił wniosek o udzielenie zabezpieczenia 

Sąd Apelacyjny w Warszawie oddalił wniosek o udzielenie zabezpieczenia polegającego na wstrzymaniu wykonalności 
uchwały Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Krynicy Vitamin w sprawie skupu akcji własnych - podała spółka w 
komunikacie. 

NEUCA Neuca spodziewa się kontynuacji dobrych wyników w hurcie, produkcji i operatorze medycznym 

Neuca spodziewa się kontynuacji dobrych wyników w segmentach hurtowym, produkcji i operatorze medycznym w IV 
kw. br., poinformował zarząd. Wskazał, że obszar badań klinicznych ma rozczarowujące wyniki, ale spodziewa się w 
nim przełomowych wydarzeń w końcówce roku. 

ORLEN Orlen ma umowę z ukraińskim Naftogazem na dostawę 300 mln m3 gazu w I kw. 2026 r. 

Orlen podpisał z ukraińskim Naftogazem umowę na dostawę 300 mln m3 gazu ziemnego z USA w I kwartale 2026 roku, 
podała spółka. To efekt porozumienia zawartego przez spółki w trakcie szczytu współpracy transatlantyckiej (P-TEC), 
który odbył się na początku listopada 2025 r. w Atenach. 

ZUE ZUE zawarło z PKP Cargo Terminale ugodę dotyczą realizacji kontraktu budowlanego 

ZUE zawarło z PKP Cargo Terminale ugodę dotyczą realizacji kontraktu budowlanego - poinformowało ZUE w 
komunikacie. Na podstawie zawartej ugody Cargo Terminale wypłaci ZUE kwotę 9,9 mln zł brutto. 

DIAGNOSTYKI Diagnostyka skłania się ku rekomendacji dywidendy za 2025 r. zgodnie z polityką 

Diagnostyka planuje utrzymać politykę dywidendową w odniesieniu do wypłaty za ten rok i rekomendować ok. 50% - 
nawet jeśli zysk netto będzie wyższy, poinformował prezes Jakub Swadźba. 
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NEUCA Neuca spodziewa się wzrostu rynku hurtu aptecznego w '25 o ok. 7-8 proc., a w '26 o 6-6,5 proc. 

Neuca spodziewa się wzrostu rynku hurtu aptecznego na poziomie ok. 7-8 proc. w całym 2025 r., a w 2026 r. prognozuje 
wzrost rynku na poziomie 6-6,5 proc. - poinformowali przedstawiciele spółki. 

DIAGNOSTYKA Diagnostyka oczekuje dalszego wzrostu cen i wolumenu badań w 2026, ale mniej dynamicznego 

Diagnostyka spodziewa się, że w przyszłym roku wzrost średnich cen badań i liczby wykonywanych przez spółkę badań 
będzie kontynuowany, ale ich dynamika będzie się wypłaszczać, poinformował prezes Jakub Swadźba. 

VOTUM Votum podtrzymuje cel 8 tys. nowych umów CHF w '25; rozwija projekt dot. służebności przesyłu 

Votum spodziewa się, że dynamizacja postępowań sądowych w sprawach frankowych i efektywność rokowań 
ugodowych będzie umożliwiała redukcję kosztów obsługi takich spraw, spółka podtrzymuje cel 8 tys. nowych umów w 
2025 roku. Votum będzie rozwijał segment spraw dotyczących roszczeń z tytułu posadowienia sieci przesyłowych - 
poinformowali przedstawiciele spółki. 

DIAGNOSTYKA Diagnostyka oczekuje wzrostu przychodów o niskie/średnie 20-kilka procent r/r w 2025 r. 

Diagnostyka oczekuje w tym roku wzrostu przychodów o niskie/średnie dwadzieścia kilka procent r/r i utrzymania marży 
recurring EBITDA na poziomie zbliżonym do 26% z 2024 r., poinformował wiceprezes ds. finansowych Paweł Chytła. 

POLENERGIA Polenergia spodziewa się bardzo niskiego jednocyfrowego spadku ceny sprzedaży energii rdr w '27 

Polenergia spodziewa się bardzo niskiego jednocyfrowego spadku ceny sprzedaży energii w ujęciu rok do roku w 2027 
r. wobec zabezpieczonej średniej ceny sprzedaży na rok 2026 na poziomie 399 zł/ 1 MWh - poinformował wiceprezes 
ds. finansowych Piotr Sujecki. Poinformował też, że Polenergia zgadza się z prognozami przewidującymi systematyczny 
wzrost ścieżek cenowych dla CO2. 

DIAGNOSTYKA Diagnostyka spodziewa się w '26 wzrostu cen badań i wolumenu, ale dynamika może być niższa rdr 

Grupa Diagnostyka zakłada na 2025 r. wzrost przychodów na poziomie ponad 20 proc., średniej ceny badań o 
kilkanaście proc., a wolumenu badań o wysokie kilka proc. - poinformowali przedstawiciele spółki. W 2026 r. zarząd 
spodziewa się wzrostu cen badań i wolumenu, ale dynamika ta ma być niższa niż w 2025 r. 

POLENERGIA Polenergia zrezygnowała z 14 projektów lądowych OZE 

Polenergia podjęła decyzję o zakończeniu 14 lądowych projektów OZE, które nie gwarantowały oczekiwanego zwrotu z 
inwestycji, poinformował członek zarządu ds. operacyjnych Łukasz Buczyński. 

WITTCHEN Celem Wittchen na IV kw. '25 i I '26 wyprzedaż magazynów; chce zmniejszyć udział walizek w sprzedaży 

Celem Wittchen na czwarty kwartał 2025 roku i pierwszy kwartał 2026 roku jest wyprzedaż obecnych magazynów - 
poinformował podczas wideokonferencji dyrektor finansowy spółki Marcin Szyguła. Kolejnym celem spółki jest 
zmniejszenie udziału sprzedaży walizek i zastąpienie ich bardziej marżowymi produktami. 

WITTCHEN Wittchen obniży udział walizek do 30-35% sprzedaży; możliwa erozja marży w IV i I kwartale 

Wittchen, skupiając się w najbliższych kwartałach na powrocie do wzrostu wyników i utrzymaniu marży, chce m.in. 
docelowo obniżyć udział walizek w sprzedaży do ok. 30-35%, jednak w IV kw. br. i I kw. 2026 r. może być zauważalna 
erozja marży z powodu upłynniania zapasów do ok. 100 mln zł. Efekty zmian powinny być widoczne w IV kw. przyszłego 
roku, poinformował dyrektor finansowy (CFO) Marcin Szyguła. 

ORLEN Orlen wdroży rekomendacje TNFD ws. raportowania działań związanych ze środowiskiem 

Podczas szczytu klimatycznego COP30, odbywającego się w Belem w Brazylii, Orlen dołączył do przedsiębiorstw i 
instytucji finansowych, które zobowiązały się do wdrożenia rekomendacji Taskforce on Nature-related Financial 
Disclosures (TNFD) w raportach niefinansowych - poinformował w piątek koncern. 

POLENERGIA Polenergia spodziewa się finalnej decyzji inwestycyjnej ws. farmy Bałtyk 1 w ciągu 2 lat 

Polenergia zakłada, że jeśli projekt morskiej farmy wiatrowej Bałtyk 1 o mocy 1560 MW wygra grudniową aukcję offshore, 
inwestorzy (Polenergia i norweski Equinor) powinni być gotowi do finalnej decyzji inwestycyjnej (FID) w ciągu 
najbliższych dwóch lat, poinformował wiceprezes Polenergii Andrzej Wojciechowski. 

ACTION Action szacuje przychody w III kw. '25 na 744,7 mln zł, a zysk netto na 8,9 mln zł 

Grupa Action szacuje przychody ze sprzedaży w III kwartale 2025 roku na blisko 744,7 mln zł, a zysk netto na 8,9 mln 
zł - podała spółka w komunikacie. 

MOBRUK Mo-Bruk planuje niższy CAPEX na '26; ma potencjalne kontrakty w obszarze bomb ekologicznych na ok. 108 
mln zł 

Mo-Bruk ma potencjalnie zakontraktowane na 2026 r. w obszarze projektów dotyczących neutralizacji bomb 
ekologicznych ok. 108 mln zł - poinformowali przedstawiciele zarządu podczas wideokonferencji. Na 2026 r. grupa, po 
zakończeniu inwestycji w głównych segmentach działalności, planuje niższy CAPEX. 

GAMING FACTORY Gaming Factory: 'Japanese Drift Master' zadebiutował w wersji na Xbox Series S|X 

Gaming Factory wprowadził na rynek konsolową wersję "JDM: Japanese Drift Master", podała spółka. Gra debiutuje w 
wersji na Xbox Series S|X, oferując wszystkie aktualizacje, poprawki, rozszerzenia i elementy rozgrywki rozwijane od 
premiery na PC. Wersja konsolowa dostępna jest w cenie 34,99 euro/USD i stanowi jeden z najważniejszych kroków w 
strategicznym rozwoju produkcji. 

PEKABEX Pekabex miał wstępnie 19,8 mln zł straty netto w III kw.; pokaże plan poprawy efektywności 

Poznańska Korporacja Budowlana Pekabex miała 19,8 mln zł skonsolidowanej straty netto, 6,4 mln zł zysku EBITDA i 1 
418,9 mln zł przychodów w III kw. br., podała spółka, powołując się na wstępne dane. Pekabex informuje, że w związku 
z pogarszającymi się warunkami rynkowymi został przygotowany plan poprawy efektywności działania i poprawy 
rentowności, którego zarys zostanie udostępniony wraz z raportem kwartalnym. 

NANOGROUP NanoGroup chce mieć min. 2 duże umowy partneringowe, 10 aktywnych projektów do 2028 r. 

NanoGroup przyjęło "Strategię Rozwoju NanoGroup SA na lata 2026-2028", która zakłada m.in. zawarcie co najmniej 
dwóch dużych umów partneringowych, posiadanie minimum 10 aktywnie rozwijanych projektów w portfolio oraz wejście 
spółki do TOP 3 największych polskich grup biotechnologicznych pod względem wartości rynkowej do 2028 r. 
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VOTUM Votum chce wypłacić drugą zaliczkę na poczet dywidendy w wysokości 1,67 zł na akcję 

Zarząd Votum podjął uchwałę o przedłożeniu radzie nadzorczej spółki wniosku dotyczącego wypłaty drugiej zaliczki na 
poczet dywidendy za 2025 r. w kwocie 16,9 mln zł powiększonej o część kwoty kapitału rezerwowego z zysku 
osiągniętego za rok 2017 i rok 2018 w wysokości 3,14 mln zł, co oznacza, że na jedną akcję będzie przypadać 1,67 zł - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

MOBRUK Grupa Mo-Bruk spodziewa się 300 mln zł przychodów i blisko 50% marży EBITDA w 2025 r. 

Mo-Bruk szacuje, że przychody za cały 2025 rok przekroczą 300 mln zł, a marża EBITDA zbliży się do 50% dla 
podstawowej działalności, bez uwzględniania pozycji jednorazowych, poinformował prezes Henryk Siodmok. 

MOBRUK Mo-Bruk miał 38,76 mln zł straty netto, 23,32 mln zł straty EBIT w III kw. 2025 r. 

Mo-Bruk odnotował 38,76 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w III 
kw. 2025 r. wobec 24,71 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

OT LOGISTICS Akcjonariusze OT Logistics planują sprzedać 25-50% akcji czeskiej DD Rail Properties 

Akcjonariusze OT Logistics: CRES Fundacja Rodzinna, Marsel Fundacja Rodzinna oraz Neuvic Fundacja Rodzinna 
zawarli niewiążący term sheet określający główne założenia transakcji nabycia od nich przez czeską DD Rail Properties 
pakietu akcji spółki stanowiącego więcej niż 25%, ale mniej niż 50% kapitału zakładowego oraz głosów na walnym 
zgromadzeniu, podało OT Logistics. 

11BIT 11 bit studios: Premiera 'Death Howl' na PC wyznaczona na 9 grudnia 

Data premiery gry "Death Howl" na komputery PC (Steam i GOG) została wyznaczona na 9 grudnia 2025 r., podało 11 
bit studios. Producentem gry jest studio The Outer Zone z siedzibą w Kopenhadze. Wersja na konsole PlayStation 5, 
Xbox Series X/S oraz Nintendo Switch zostanie udostępniona graczom w I kwartale 2026 roku. 

PEKAO Pekao przydzieliło euroobligacje o wartości 500 mln zł przy stopie redukcji 64,93% 

Bank Pekao zakończył subskrypcję euroobligacji podporządkowanych Tier 2 o łącznej wartości nominalnej 500 mln euro 
z terminem wykupu 27 lutego 2036 r., podał bank. Euroobligacje zostaną wyemitowane przez bank w ramach programu 
emisji średnioterminowych euroobligacji. Przewidywaną datą emisji euroobligacji jest 27 listopada 2025 r. Stopa redukcji 
wyniosła 64,93%. 

MARVIPOL Marvipol miał 35,36 mln zł zysku netto, 48,22 mln zł zysku EBIT w III kw. 2025 r. 

Marvipol Development odnotował 35,36 mln zł skonsolidowanego zysku netto w III kw. 2025 r. wobec 5,59 mln zł zysku 
rok wcześniej, podała spółka. 

CDRL CDRL miało 2,06 mln zł zysku netto, 2,8 mln zł zysku EBIT w III kw. 2025 r. 

CDRL odnotowało 2,06 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w III 
kw. 2025 r. wobec 0,76 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

PEKABEX Pekabex szacuje, że wynik netto za III kwartał 2025 r. wyniósł ok. minus 19,8 mln zł 

Pekabex szacuje, że skonsolidowane przychody grupy za III kwartał 2025 roku wyniosły ok. 1.418,9 mln zł, natomiast 
skonsolidowany wynik netto wyniósł ok. minus 19,8 mln zł, a wynik EBITDA ok. 6,4 mln zł - podała spółka w komunikacie. 

WITTCHEN Wittchen miał 8,94 mln zł zysku netto, 21,3 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Wittchen odnotował 8,94 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w III 
kw. 2025 r. wobec 8,72 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

ASBIS Asbis szacuje, że przychody w październiku wzrosły o 40 proc., do ok. 330 mln USD 

Grupa Asbis szacuje, że jej skonsolidowane przychody w październiku wyniosły ok. 330 mln USD i były o ok. 40 proc. 
wyższe od przychodów wypracowanych w październiku 2024 r. - poinformowała spółka w komunikacie. 

SFINKS Sfinks Polska miał wstępnie 0,2 mln zł jednostkowego zysku netto w III kw. 2025 r. 

Sfinks Polska odnotował 0,2 mln zł jednostkowego zysku netto w III kw. 2025 r. (wobec 0,3 mln zł straty w III kw. 2024 
r.), podała spółka, prezentując wstępne dane. Przychody wyniosły 11,3 mln zł (17,7 mln zł w III kw. 2024 r.), natomiast 
zysk EBIT 2,6 mln zł (2,4 mln zł w III kw. 2024 r.). 

POLENERGIA Polenergia miała 11,3 mln zł straty netto, 89,2 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Polenergia odnotowała 11,3 mln zł skonsolidowanej straty netto w III kw. 2025 r. wobec 73,7 mln zł zysku rok wcześniej, 
podała spółka. Skorygowana strata netto wyniosła 6,4 mln zł vs 74,5 mln zł zysku netto. 

DĘBICA FO Dębica miała 40,7 mln zł zysku netto, 44,1 mln zł zysku EBIT w III kw. 2025 r. 

Firma Oponiarska Dębica odnotowała 40,7 mln zł jednostkowego zysku netto w III kw. 2025 r. wobec 8,73 mln zł zysku 
rok wcześniej, podała spółka. 

COGNOR HOLDING Cognor Holding z SPO pozyska 300 mln zł na inwestycje 

W wyniku przeprowadzonego SPO Cognor Holding pozyska 300 mln zł m.in. na rozwój technologii produkcji stali 
specjalnych dla sektora zbrojeniowego oraz na zwiększenie mocy produkcyjnych kęsów w stalowni w Gliwicach - 
poinformowała spółka w komunikacie prasowym. 

CAPTOR THERAPEUTICS Captor Therapeutics miał 36 mln zł środków na koniec III kw. 2025 r. 

Captor Therapeutics miał 36 mln zł w środkach pieniężnych i inwestycjach na koniec września, podała spółka. Środki te, 
wraz z przyznanymi grantami, powinny zapewnić finansowanie działalności do czerwca 2026 r., wskazano także. 

DĘBICA FO Dębica zadowolona w wyników po 3 kw.; sytuacja na rynku oponiarskim pozostaje trudna 

Firma Oponiarska Dębica jest zadowolona z wyników osiągniętych w trzech kwartałach 2025 roku, ocenia jednak, że 
sytuacja na rynku oponiarskim pozostaje trudna i niestabilna - poinformowała spółka w komunikacie. 

RYVU THERAPUTICS Pozycja gotówkowa Ryvu Therapeutics wynosiła 119,6 mln zł na 11 listopada br. 

Pozycja gotówkowa Ryvu Therapeutics wynosiła 119,6 mln zł wg stanu na 11 listopada br., wobec 136,6 mln zł na koniec 
września i 225,4 mln zł na koniec ub.r., podała spółka. 
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VOTUM Zysk netto grupy Votum po III kw. '25 wyniósł 111 mln zł, wzrósł 76 proc. rdr 

Skonsolidowany zysk netto grupy Votum za trzy kwartały 2025 roku wyniósł 111 mln zł co stanowi wzrost o 76 proc. rdr 
- poinformowała spółka w raporcie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 

 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Azjatycka: Początek nowego tygodnia handlu na rynku FX przynosi lekkie podbicie eurodolara. Szeroki rynek 

akcyjny i futures próbuje odrobić zmiany z końca ubiegłego tygodnia. Brak jest jednak handlu kasowego w Japonii co 
ogranicza aktywność. Rynek czeka na zaległe dane makro z USA.  

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT IGC podnosi prognozę globalnej produkcji zbóż w sezonie 2025/26 do 2.430 mln ton 

IGC podnosi prognozę globalnej produkcji zbóż w sezonie 2025/26 do 2.430 mln ton, o 5 mln ton więcej niż poprzednio 
- wynika z raportu IGC (Międzynarodowej Rady Zbożowej). Całkowity popyt na zboża ma wzrosnąć o 2 proc. rdr. Zbiory 
pszenicy mają wynieść 830 mln ton wobec 827 mln ton szacowanych wcześniej. Opracowywany przez IGC indeks cen 
zbóż wzrósł w ujęciu miesięcznym o 4,5 proc. 

STREFA EURO Indeks PMI dla przemysłu strefy euro spadł w listopadzie do 49,7 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
w listopadzie 49,7 pkt. wobec 50 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku oczekiwano 
50,1 pkt. 

STREFA EURO Indeks PMI dla usług strefy euro wzrósł w listopadzie do 53,1 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 53,1 pkt. wobec 53 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 52,8 pkt. 

NIEMCY Indeks PMI dla przemysłu Niemiec spadł w listopadzie do 48,4 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 48,4 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 
49,8 pkt. 

NIEMCY Indeks PMI dla usług Niemiec spadł w listopadzie do 52,7 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 
52,7 pkt. wobec 54,6 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 54 pkt. 

FRANCJA Zgromadzenie Narodowe odrzuciło projekt ustawy budżetowej 

Niższa izba parlamentu Francji, Zgromadzenie Narodowe, odrzuciła w sobotę nad ranem projekt ustawy budżetowej. 
Zmniejsza to szansę na przyjęcie budżetu do końca grudnia. Wynik głosowania oznacza, że pierwotny projekt ustawy 
trafi teraz do Senatu, który zajmie się nim w przyszłym tygodniu. 

FRANCJA Wskaźnik zaufania przedsiębiorców we Francji wyniósł w listopadzie 98 pkt.  

Wskaźnik zaufania przedsiębiorców we Francji wyniósł w listopadzie 98 pkt. wobec 97 pkt. w poprzednim miesiącu - 
poinformował w komunikacie instytut statystyczny INSEE. 

FRANCJA Indeks PMI dla przemysłu Francji spadł w listopadzie do 47,8 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 47,8 pkt. wobec 48,8 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 49 
pkt. 

FRANCJA Indeks PMI dla usług Francji wzrósł w listopadzie do 50,8 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 
50,8 pkt. wobec 48 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu. Na rynku szacowano 48,5 pkt. 

WLK. BRYTANIA Wskaźnik nastrojów brytyjskich konsumentów w listopadzie wyniósł: -19 pkt.  

Wskaźnik nastrojów brytyjskich konsumentów w listopadzie wyniósł: -19 pkt. wobec: -17 pkt. miesiąc wcześniej - podał 
GfK NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali: -18 pkt. 

WLK. BRYTANIA Indeks PMI dla przemysłu Wielkiej Brytanii wzrósł w listopadzie do 50,2 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w listopadzie 50,2 pkt. wobec 49,7 pkt. miesiąc wcześniej - podano w komunikacie w I wyliczeniu. Na rynku 
szacowano 49,2 pkt. 

WLK. BRYTANIA Indeks PMI dla usług Wielkiej Brytanii spadł w listopadzie do 50,5 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług w Wielkiej Brytanii, wyniósł w listopadzie 50,5 pkt. wobec 52,3 pkt. 
na koniec poprzedniego miesiąca - podano w I wyliczeniu S&P Global. Na rynku szacowano, że indeks wyniesie 52 pkt. 

WLK. BRYTANIA Sprzedaż detaliczna w Wielkiej Brytanii w październiku spadła o 1,1 proc. mdm 

Sprzedaż detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzględnieniem sprzedaży paliw, w październiku spadła o 1,1 proc. miesiąc 
do miesiąca, podczas gdy poprzednio wzrosła o 0,7 proc., po korekcie z +0,5 proc. - poinformowało w komunikacie biuro 
statystyczne. Analitycy spodziewali się mdm spadku o 0,2 proc. 

USA Indeks PMI dla przemysłu USA spadł w listopadzie do 51,9 pkt. – I wyliczenie 
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Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze przemysłowym, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w listopadzie 51,9 pkt. wobec 52,5 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Analitycy spodziewali 
się 52,0 pkt. 

USA Indeks PMI dla usług USA wzrósł w listopadzie do 55,0 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze usługowym przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
w listopadzie 55,0 pkt. wobec 54,8, pkt. w poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Analitycy spodziewali się 54,6 
pkt. 

USA Indeks PMI composite w USA wzrósł w listopadzie do 54,8 pkt. – I wyliczenie 

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 54,8 pkt. wobec 54,6 pkt. w 
poprzednim miesiącu - podano w I wyliczeniu. Analitycy spodziewali się 54,5 pkt. 

USA Gospodarce USA nie grozi recesja – Bessent 

Gospodarce USA nie grozi recesja, ale rekordowy 43-dniowy shutdown kosztował Stany Zjednoczone 11 mld dolarów - 
powiedział w niedzielę minister finansów USA Scott Bessent. Zaznaczył, że patrzy optymistycznie na 2026 rok biorąc 
pod uwagę prognozę wzrostu gospodarczego. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

KONIUNKTURA W listopadzie w większości obszarów gospodarki odnotowano stabilizację koniunktury – GUS 

W listopadzie w większości obszarów gospodarki odnotowano stabilizację koniunktury - podał Główny Urząd 
Statystyczny. PRZETWÓRSTWO PRZEMYSŁOWE W listopadzie wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury kształtuje się 
na poziomie minus 7,9 (przed miesiącem minus 8,0). BUDOWNICTWO W listopadzie wskaźnik ogólnego klimatu 
koniunktury kształtuje się na poziomie minus 8,9 (w październiku minus 7,3). HANDEL HURTOWY W listopadzie 
wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury kształtuje się na poziomie minus 0,2 (minus 0,8 przed miesiącem). HANDEL 
DETALICZNY W bieżącym miesiącu wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury kształtuje się na poziomie minus 1,7 (minus 
1,6 w październiku). 

SPŁATA ZOBOWIĄZAŃ Przewidywane spłaty zobowiązań Polski w najbliższych 12 miesiącach wynoszą 9.205 mln euro – NBP 

Przewidywane na okres najbliższych 12 miesięcy obciążenie Polski spłatą zobowiązań zaciągniętych przez rząd na 
koniec października wyniosło 9.205 mln euro wobec 9.204 mln euro miesiąc wcześniej - wynika z danych Narodowego 
Banku Polskiego. Stan aktywów rezerwowych Polski na koniec października wyniósł 228.019 mln euro. 

NBP NBP w październiku zwiększył zasoby złota do 17,069 mln uncji, czyli 530,9 ton – NBP 

NBP w październiku zwiększył zasoby złota do 17,069 mln uncji z 16,569 mln uncji miesiąc wcześniej, czyli do 530,9 ton 
z 515,4 ton we wrześniu - wynika z danych NBP. 

FUNDUSZ KLIMATYCZNY Polski wkład do funduszu klimatycznego ma wynieść ok. 3,8 mld euro – KOBIZE 

Polska ma zyskać dostęp do 11,4 mld euro ze Społecznego Funduszu Klimatycznego (SFK), ale by je otrzymać musi 
przyjąć Plan Społeczno-Klimatyczny, który ma być w co najmniej 25 proc. zasilany krajowo, co oznacza wkład ok. 3,8 
mld euro - wskazali analitycy KOBIZE/CAKE w raporcie. Ich zdaniem Polska powinna jak najszybciej wykorzystać środki 
SFK, jeszcze przed uruchomieniem ETS2. 

INWESTYCJE Więcej firm spodziewa się spadku inwestycji w tym roku niż ich wzrostu – GUS 

Więcej firm spodziewa się spadku inwestycji w tym roku niż ich wzrostu w odniesieniu do 2024 roku - wynika z badania 
przeprowadzonego przez Główny Urząd Statystyczny. Spadku inwestycji spodziewa się od 24,8 proc. firm z sekcji 
transport i gospodarka magazynowa do 33,4 proc. firm z sekcji zakwaterowanie i gastronomia. Wzrostu inwestycji 
spodziewa się od 11,3 proc. firm sektora budowlanego do 23,5 proc. firm przetwórstwa przemysłowego. 

MIESZKANIA III kw. 2025 r. przyniósł wyraźne ożywienie popytu na rynku mieszkaniowym - Cushman & Wakefield 

Trzeci kwartał 2025 r. przyniósł na rynku mieszkaniowym wyraźne ożywienie popytu, napędzane przez poprawę 
warunków makroekonomicznych i wzrost zaufania konsumentów - wynika z analizy firmy doradczej Cushman & 
Wakefield. Wartość zapytań kredytowych wzrosła we wrześniu o ponad 42 proc. rdr, co zaczyna przekładać się na 
większą liczbę sprzedanych mieszkań. 

KONIUNKTURA GIEŁDOWA Odsetek "byków" na GPW wzrósł do 46,6 proc., spadków oczekuje 34,2 proc. – INI 

Odsetek inwestorów spodziewających się w ciągu sześciu miesięcy trendu wzrostowego na GPW wzrósł o 3,5 pkt. proc. 
i wyniósł 46,6 proc. Odsetek respondentów oczekujących trendu spadkowego wzrósł o 3,7 pkt. proc. do 34,2 proc. - 
wynika z cotygodniowego sondażu Indeksu Nastrojów Inwestorów. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 7  
 

 
 
 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• AIRWAY- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• BUMECH- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• CLOUD- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• CREEPYJAR- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• DEFENCEH- NC-NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmiany statutu. 

• EUROCASH- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• FABRITY- GPW-Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1 zł na akcję. 

• INPRO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• KCI- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• KOLEJKOWO- NC-NWZA ws. zmiany statutu. 

• PJPMAKRUM- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• RAEN- GPW-NWZA ws. zmiany statutu, zmian w składzie RN, uchylenia uchwały nr 4 NWZA z dnia 8 lutego 2024 roku. 

• RENDER- NC-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• SERINUS- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• SPYROSOFT- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• STAPORKOW- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• TECHROBOT- NC-NWZA ws. połączenia spółki z Tech Robotics sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie. 

• UNICREDIT- GPW-Pierwszy dzień notowań bez zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokości 1,4282 euro na akcję. 

POLSKA 

• Polska- (10:00) Przeciętne wynagrodzenie brutto (Oczek.  Poprz.8750,34 PLN) za październik 

• Polska- (10:00) Zatrudnienie w sektorze przedsiębiorstw (Oczek.  Poprz.6409,9 tys. ) za październik 

• Polska- (10:00) Ceny produkcji budowlano-montażowej (Oczek.  Poprz.2,5% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Produkcja przemysłowa s.a. (Oczek.  Poprz.5,7% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montażowa s.a. (Oczek.  Poprz.-2,2% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montażowa (Oczek. 0,8% r/r Poprz.0,2% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Wynagrodzenie (Oczek. 7,3% r/r Poprz.7,5% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Zatrudnienie (Oczek. -0,8% r/r Poprz.-0,8% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (Oczek. 0,0% m/m -1,8% r/r Poprz.-0,2% m/m -1,2% r/r) za październik 

• Polska- (10:00) Produkcja przemysłowa (Oczek. 3,6% m/m 1,8% r/r Poprz.16% m/m 7,4% r/r) za październik 

ZAGRANICA 

• Niemcy- (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 88,5 Poprz.88,4) za listopad 

• Strefa Euro- (12:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Piero Cipollone)   

• Strefa Euro- (13:45) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Frank Elderson)   

• Strefa Euro- (15:45) Wystąpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)   

• USA- (16:30) Indeks Dallas Fed dla przemysłu (Oczek.  Poprz.-5) za listopad 

• Niemcy- (18:45) Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)  

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
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http://www.mf.gov.pl/
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Piotr Kalbarczyk 
Makler Papierów Wartościowych 

+48 22 504 32 43 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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