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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 2921,08 -1.25%
WIG30 3 760,97 -1.24%
mWIG40 7 843,73 -1.43%
sWIG80 28 732,36 -1.61%
BIULETYN PORANNY WIG 108 942,98 -1.29%
NCIndex 258,74 -1,36%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z2520 2938 | -1,01% | 32781 70 147
= Raport okresowy przedstaW|. A|RWAY, BUMECH, CLOUD, CREEPYJAR,
EUROCASH, INPRO, KCI, PIPMAKRUM, RENDER, SERINUS, SPYROSOFT, Akcje Obroty (tys.)
STAPORKOW WZROST 90 24,79% 854665 | 43,11%
SPADEK 233 64,19% | 1119825 56,48%
= STREFA EURO - W listopadzie spadek PMI dla przemystu do 49,7 pkt, wzrost PMI dla BEZ ZM. 42 11,57% 8 230 0,42%
ustug do 53,1 pkt RAZEM 363 | 100,00% | 1982720 | 100,00%
= USA - W listopadzie spadek PMI dla przemystu do 51,9 pkt, wzrost PMI dla ustug do
55,0 pkt Kurs Zmiana Obrét
COALENERG 2.83 8.85% 1123 009
PASSUS 89.6 6.16% 630 539
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia .. S ftE
KSGAGRO 3.78 5.59% 235 828
0,
POLSKA QUANTUM 25.6 4.92% 102 246
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres NAJWIEKSZE SPADKI .
Przecietne Kurs Zmiana Obrot
10:00 Polska wynagrodzenie b.d. 8750,34 pazdziernik et S UL 2 2oe
brutto PLN COMPERIA 7.10 -19.32% 103 615
ASMGROUP 0.420 -13.93% 404 322
Zatrudnienie w PEKABEX 12.85 -11.38% 1140 102
10:00 Polska sektorze b.d. 6409,9 tys. pazdziernik AUTOPARTN 15.34 -9.55% 12 452 927
przedsiebiorstw
Ceny produkg;ji ZAGRANICA
10:00 Polska budowlano- b.d. 2,5% r/r pazdziernik
montazowej
Produkcja Kurs Zmiana
10:00 Polska przemyslowa s.a b.d. 5,7% rir pazdziernik DJIA 46245.41 +1.08%
o NASDAQ 22273.08 +0.88%
Produkcja S&P500 6602.99 +0.98%
10:00 Polska budowlano- b.d. -2,2% rir pazdziernik FTSE 100 9 539,71 +,13%
montazowa s.a. CAC 40 7982.65 +0.02%
Produkcja DAX XETRA 23091.87 -0.80%
0,
10:00  Polska budc;w!ano- 0,8% r/r 0,2% r/r  pazdziernik EL?( 10;%222 tgg;oz
montazowa NIKKEI 225 48625.88 2.40%
10:00  Polska Wynagrodzenie 7,3% rir 7,5% rir  pazdziernik HANG SENG (godz. 8:21) 25691.62 +1.87%
BOVESPA 154770.10 -0.39%
10:00 Polska Zatrudnienie -0,8% rir -0,8% rir paidziernik MERVAL 2761615.00 -3.12%
Ceny produkgii 0.0% m/m -0.2% m/m CECE EUR 2.813,18 -1,29 :/o
10:00 Polska sprzedanej 1.8% 1/ o pazdziernik NTX EUR 1.921,84 -1,04 %
przemystu -1,8% rir -1,2% rir
10:00 Polska  rodukcia 3,6% m/m 16% mim s dziemik Kurs Zmiana
) przemystowa 1,8% rir 7,4% rir EUR/USD 1.15244 +0.06%
EUR/PLN 4.23646 -0.05%
Zrédio: GUS, NBP, ESPI USD/PLN 3.67608 -0.11%
USD/JPY 156.652 +0.16%
GBP/USD 1.31060 +0.01%
ZAGRANICA EUR/CHF 0.931667 +0.15%
CHF/PLN 454718 -0.20%
16:30  USA L’;g%ﬁfﬂ?}'}:ﬁj Fed b.d. -5 listopad ROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
. ) ) ZtLO0TO 4089.35 +0.24%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat MIEDZ (LME) 10777.50 +0.36%
ROPA BRENT 62.56 -1.29%
ROPA WTI 58.18 +0.21%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

TRAKCJA

Trakcja z partnerem z najkorzystniejszg ofertag w przetargu PKP PLK za 1,4 mid zt

Trakcja wraz z partnerem ztozyta najkorzystniejszg oferte w przetargu PKP PLK o wartosci 1,4 mld zt - poinformowato
PKP PLK w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

AMICA

Amica miata 10,4 min zt zysku netto j.d. w lll kw. '25, wobec 11,5 min zt zysku konsensusu

Amica miata w Il kw. 2025 r. 10,4 mIn zt zysku netto j.d., w poréwnaniu do 4,7 min zt straty w analogicznym okresie rok
wczesniej - wynika z raportu kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 11,5 min zt zysku.

PROTEKTOR

Zarzad Protektora podjat uchwate o emisji 4 min akgcji

Zarzad Protektora podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki w drodze emisji 4 min nowych
akcji zwyktych, na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda w ramach kapitatu docelowego - podata spotka
w komunikacie.

ASSECO POLAND

Asseco ujmie Sapiens jako dziatalnos¢ zaniechana, przesuwa termin publikacji wynikow

Asseco Poland zaklasyfikowato dziatalnos¢ Grupy Sapiens jako dziatalno$¢ zaniechang i w zwigzku z koniecznoscig
dokonania dodatkowych przeliczen przesuwa termin publikacji raportu za Ill kwartat na 1 grudnia z 27 listopada - podato
Asseco w komunikatach.

TORPOL

Portfel zaméwien grupy Torpol wynosi ponad 4,48 mld zt netto

Grupa Torpol posiada portfel zaméwien o wartosci ponad 4,48 mld zt netto, bez udziatu konsorcjantéw - poinformowata
spotka w raporcie kwartalnym.

PEPCO

Pepco Group przesuwa termin publikacji wstepnych wynikow na 17 grudnia

Pepco Group przesuwa termin publikacji wstepnych wynikéw za rok obrotowy 2025 na 17 grudnia z 10 grudnia - podata
spotka w komunikacie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

NEUCA

Neuca chce zblizy¢ sie do liczby 100 placowek wtasnych operatora medycznego w 2026 r.

Operator medyczny Swiat Zdrowia z Grupy Neuca zblizy sie do liczby 100 placéwek wiasnych w 2026 r. dzieki
zaktadanym ok. 10 nowym inwestycjom, poinformowat zarzad.

MIRBUD

Mirbud szacuje, ze po lll kw. '25 miat 50 min zt skons. zysku netto

Mirbud szacuje, ze po trzech kwartatach 2025 roku miat 50 min zt skonsolidowanego zysku netto, 1,9 mid zt przychodow
oraz 143 min zt zysku brutto ze sprzedazy - podat spétka w komunikacie.

MIRBUD

Mirbud miat wstepnie 50 min zt zysku netto w I-lll kw. 2025 r.

Mirbud miat 50 min zt skonsolidowanego zysku netto w okresie I-Ill kw. br., podata spé6tka, powotujgc sie na wstepne
dane.

KRYNICA VITAMIN

Sad Apelacyjny uwzglednit zazalenie Krynicy Vitamin i oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia

Sad Apelacyjny w Warszawie oddalit wniosek o udzielenie zabezpieczenia polegajacego na wstrzymaniu wykonalnosci
uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Krynicy Vitamin w sprawie skupu akcji wiasnych - podata spoétka w
komunikacie.

NEUCA Neuca spodziewa sie kontynuacji dobrych wynikéw w hurcie, produkcji i operatorze medycznym
Neuca spodziewa sie kontynuacji dobrych wynikéw w segmentach hurtowym, produkcji i operatorze medycznym w IV
kw. br., poinformowat zarzad. Wskazat, ze obszar badan klinicznych ma rozczarowujgce wyniki, ale spodziewa sie w
nim przetomowych wydarzen w koricéwce roku.

ORLEN Orlen ma umowe z ukrainskim Naftogazem na dostawe 300 min m3 gazu w | kw. 2026 r.
Orlen podpisat z ukrainskim Naftogazem umowe na dostawe 300 min m3 gazu ziemnego z USA w | kwartale 2026 roku,
podata spotka. To efekt porozumienia zawartego przez spotki w trakcie szczytu wspétpracy transatlantyckiej (P-TEC),
ktory odbyt sie na poczatku listopada 2025 r. w Atenach.

ZUE ZUE zawarlo z PKP Cargo Terminale ugode dotycza realizacji kontraktu budowlanego
ZUE zawarlo z PKP Cargo Terminale ugode dotyczg realizacji kontraktu budowlanego - poinformowato ZUE w
komunikacie. Na podstawie zawartej ugody Cargo Terminale wyptaci ZUE kwote 9,9 min zt brutto.

DIAGNOSTYKI Diagnostyka sktania sie ku rekomendacji dywidendy za 2025 r. zgodnie z polityka

Diagnostyka planuje utrzymac polityke dywidendowa w odniesieniu do wyptaty za ten rok i rekomendowac ok. 50% -
nawet jesli zysk netto bedzie wyzszy, poinformowat prezes Jakub Swadzba.
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NEUCA

Neuca spodziewa si¢ wzrostu rynku hurtu aptecznego w '25 o ok. 7-8 proc., a w '26 o 6-6,5 proc.

Neuca spodziewa sie wzrostu rynku hurtu aptecznego na poziomie ok. 7-8 proc. w catym 2025 r., a w 2026 r. prognozuje
wzrost rynku na poziomie 6-6,5 proc. - poinformowali przedstawiciele spoéiki.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka oczekuje dalszego wzrostu cen i wolumenu badan w 2026, ale mniej dynamicznego

Diagnostyka spodziewa sie, ze w przysztym roku wzrost srednich cen badan i liczby wykonywanych przez spotke badan
bedzie kontynuowany, ale ich dynamika bedzie sie wyptaszczac¢, poinformowat prezes Jakub Swadzba.

VOTUM

Votum podtrzymuje cel 8 tys. nowych uméw CHF w '25; rozwija projekt dot. stuzebnosci przesytu

Votum spodziewa sie, ze dynamizacja postepowan sgdowych w sprawach frankowych i efektywnos¢ rokowan
ugodowych bedzie umozliwiata redukcje kosztéw obstugi takich spraw, spoétka podtrzymuje cel 8 tys. nowych uméw w
2025 roku. Votum bedzie rozwijat segment spraw dotyczgcych roszczen z tytutu posadowienia sieci przesytowych -
poinformowali przedstawiciele spotki.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka oczekuje wzrostu przychodoéw o niskie/$rednie 20-kilka procent r/r w 2025 r.

Diagnostyka oczekuje w tym roku wzrostu przychodoéw o niskie/Srednie dwadziescia kilka procent r/r i utrzymania marzy
recurring EBITDA na poziomie zblizonym do 26% z 2024 r., poinformowat wiceprezes ds. finansowych Pawet Chytta.

POLENERGIA

Polenergia spodziewa si¢ bardzo niskiego jednocyfrowego spadku ceny sprzedazy energii rdr w '27

Polenergia spodziewa sig bardzo niskiego jednocyfrowego spadku ceny sprzedazy energii w ujeciu rok do roku w 2027
r. wobec zabezpieczonej sredniej ceny sprzedazy na rok 2026 na poziomie 399 zt/ 1 MWh - poinformowat wiceprezes
ds. finansowych Piotr Sujecki. Poinformowat tez, ze Polenergia zgadza sig z prognozami przewidujgcymi systematyczny
wzrost $ciezek cenowych dla CO2.

DIAGNOSTYKA

Diagnostyka spodziewa sie w "26 wzrostu cen badan i wolumenu, ale dynamika moze by¢ nizsza rdr

Grupa Diagnostyka zaktada na 2025 r. wzrost przychodéw na poziomie ponad 20 proc., sredniej ceny badan o
kilkanascie proc., a wolumenu badan o wysokie kilka proc. - poinformowali przedstawiciele spétki. W 2026 r. zarzad
spodziewa si¢ wzrostu cen badan i wolumenu, ale dynamika ta ma by¢ nizsza niz w 2025 r.

POLENERGIA

Polenergia zrezygnowata z 14 projektéw ladowych OZE

Polenergia podjeta decyzje o zakonczeniu 14 lgdowych projektéow OZE, ktére nie gwarantowaty oczekiwanego zwrotu z
inwestycji, poinformowat cztonek zarzadu ds. operacyjnych tukasz Buczynski.

WITTCHEN

Celem Wittchen na IV kw. '25 i | '26 wyprzedaz magazynéw; chce zmniejszy¢ udziat walizek w sprzedazy

Celem Wittchen na czwarty kwartat 2025 roku i pierwszy kwartat 2026 roku jest wyprzedaz obecnych magazynéw -
poinformowat podczas wideokonferencji dyrektor finansowy spotki Marcin Szyguta. Kolejnym celem spotki jest
zmniejszenie udziatu sprzedazy walizek i zastgpienie ich bardziej marzowymi produktami.

WITTCHEN

Wittchen obnizy udziat walizek do 30-35% sprzedazy; mozliwa erozja marzy w IV i | kwartale

Wittchen, skupiajgc sie w najblizszych kwartatach na powrocie do wzrostu wynikéw i utrzymaniu marzy, chce m.in.
docelowo obnizy¢ udziat walizek w sprzedazy do ok. 30-35%, jednak w IV kw. br. i | kw. 2026 r. moze by¢ zauwazalna
erozja marzy z powodu uptynniania zapaséw do ok. 100 min zt. Efekty zmian powinny by¢ widoczne w IV kw. przysztego
roku, poinformowat dyrektor finansowy (CFO) Marcin Szyguta.

ORLEN

Orlen wdrozy rekomendacje TNFD ws. raportowania dziatan zwigzanych ze srodowiskiem

Podczas szczytu klimatycznego COP30, odbywajacego sie w Belem w Brazylii, Orlen dotgczyt do przedsiebiorstw i
instytucji finansowych, ktére zobowigzaty sie do wdrozenia rekomendacji Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures (TNFD) w raportach niefinansowych - poinformowat w pigtek koncern.

POLENERGIA

Polenergia spodziewa sie¢ finalnej decyzji inwestycyjnej ws. farmy Baltyk 1 w ciggu 2 lat

Polenergia zaktada, ze jesli projekt morskiej farmy wiatrowej Baltyk 1 o mocy 1560 MW wygra grudniowa aukcje offshore,
inwestorzy (Polenergia i norweski Equinor) powinni byé gotowi do finalnej decyzji inwestycyjnej (FID) w ciggu
najblizszych dwach lat, poinformowat wiceprezes Polenergii Andrzej Wojciechowski.

ACTION

Action szacuje przychody w lll kw. '25 na 744,7 min z}, a zysk netto na 8,9 min zt

Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2025 roku na blisko 744,7 min zl, a zysk netto na 8,9 min
zt - podata spétka w komunikacie.

MOBRUK

Mo-Bruk planuje nizszy CAPEX na '26; ma potencjalne kontrakty w obszarze bomb ekologicznych na ok. 108
min zt

Mo-Bruk ma potencjalnie zakontraktowane na 2026 r. w obszarze projektéw dotyczgcych neutralizacji bomb
ekologicznych ok. 108 min zt - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji. Na 2026 r. grupa, po
zakonczeniu inwestycji w gléwnych segmentach dziatalnosci, planuje nizszy CAPEX.

GAMING FACTORY

Gaming Factory: 'Japanese Drift Master' zadebiutowat w wersji na Xbox Series S|X

Gaming Factory wprowadzit na rynek konsolowg wersje "JDM: Japanese Drift Master", podata spétka. Gra debiutuje w
wersji na Xbox Series S|X, oferujgc wszystkie aktualizacje, poprawki, rozszerzenia i elementy rozgrywki rozwijane od
premiery na PC. Wersja konsolowa dostepna jest w cenie 34,99 euro/USD i stanowi jeden z najwazniejszych krokéw w
strategicznym rozwoju produkcii.

PEKABEX Pekabex miat wstepnie 19,8 min zt straty netto w lll kw.; pokaze plan poprawy efektywnosci
Poznanska Korporacja Budowlana Pekabex miata 19,8 min zt skonsolidowanej straty netto, 6,4 min zt zysku EBITDA i 1
418,9 min zt przychoddéw w Il kw. br., podata spétka, powotujgc sie na wstepne dane. Pekabex informuje, ze w zwigzku
z pogarszajgcymi sie warunkami rynkowymi zostat przygotowany plan poprawy efektywnosci dziatania i poprawy
rentownosci, ktérego zarys zostanie udostepniony wraz z raportem kwartalnym.

NANOGROUP NanoGroup chce mie¢ min. 2 duze umowy partneringowe, 10 aktywnych projektéw do 2028 r.

NanoGroup przyjeto "Strategie Rozwoju NanoGroup SA na lata 2026-2028", ktéra zaktada m.in. zawarcie co najmniej
dwoch duzych umoéw partneringowych, posiadanie minimum 10 aktywnie rozwijanych projektow w portfolio oraz wejscie
spotki do TOP 3 najwiekszych polskich grup biotechnologicznych pod wzgledem wartosci rynkowej do 2028 r.
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VOTUM Votum chce wyptaci¢ drugg zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 1,67 zt na akcje
Zarzad Votum podjat uchwate o przedtozeniu radzie nadzorczej spétki wniosku dotyczgcego wyptaty drugiej zaliczki na
poczet dywidendy za 2025 r. w kwocie 16,9 min zt powiekszonej o czes¢ kwoty kapitatu rezerwowego z zysku
osiggnietego za rok 2017 i rok 2018 w wysokosci 3,14 min zl, co oznacza, ze na jedng akcje bedzie przypadac¢ 1,67 zt -
poinformowata spétka w komunikacie.

MOBRUK Grupa Mo-Bruk spodziewa si¢ 300 min zt przychodéw i blisko 50% marzy EBITDA w 2025 r.
Mo-Bruk szacuje, ze przychody za caty 2025 rok przekrocza 300 min zi, a marza EBITDA zblizy si¢ do 50% dla
podstawowej dziatalnosci, bez uwzgledniania pozycji jednorazowych, poinformowat prezes Henryk Siodmok.

MOBRUK Mo-Bruk miat 38,76 min zit straty netto, 23,32 min zt straty EBIT w Il kw. 2025 r.
Mo-Bruk odnotowat 38,76 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il
kw. 2025 r. wobec 24,71 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka.

OT LOGISTICS Akcjonariusze OT Logistics planuja sprzeda¢ 25-50% akcji czeskiej DD Rail Properties
Akcjonariusze OT Logistics: CRES Fundacja Rodzinna, Marsel Fundacja Rodzinna oraz Neuvic Fundacja Rodzinna
zawarli niewigzacy term sheet okreslajacy gtdéwne zatozenia transakcji nabycia od nich przez czeskg DD Rail Properties
pakietu akcji spotki stanowigcego wigcej niz 25%, ale mniej niz 50% kapitatu zakladowego oraz gtoséw na walnym
zgromadzeniu, podato OT Logistics.

11BIT 11 bit studios: Premiera ‘Death HowlI' na PC wyznaczona na 9 grudnia
Data premiery gry "Death How!" na komputery PC (Steam i GOG) zostata wyznaczona na 9 grudnia 2025 r., podato 11
bit studios. Producentem gry jest studio The Outer Zone z siedzibg w Kopenhadze. Wersja na konsole PlayStation 5,
Xbox Series X/S oraz Nintendo Switch zostanie udostgpniona graczom w | kwartale 2026 roku.

PEKAO Pekao przydzielito euroobligacje o wartosci 500 min zt przy stopie redukcji 64,93%
Bank Pekao zakonczyt subskrypcje euroobligacji podporzgdkowanych Tier 2 o fgcznej wartosci nominalnej 500 min euro
z terminem wykupu 27 lutego 2036 r., podat bank. Euroobligacje zostang wyemitowane przez bank w ramach programu
emisji Srednioterminowych euroobligacji. Przewidywang datg emisji euroobligaciji jest 27 listopada 2025 r. Stopa redukgciji
wyniosta 64,93%.

MARVIPOL Marvipol miat 35,36 min zt zysku netto, 48,22 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.
Marvipol Development odnotowat 35,36 min zt skonsolidowanego zysku netto w Il kw. 2025 r. wobec 5,59 min zt zysku
rok wczesniej, podata spotka.

CDRL CDRL miato 2,06 min zt zysku netto, 2,8 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.
CDRL odnotowato 2,06 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w ll1
kw. 2025 r. wobec 0,76 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

PEKABEX Pekabex szacuje, ze wynik netto za Ill kwartat 2025 r. wyniost ok. minus 19,8 min zt
Pekabex szacuje, ze skonsolidowane przychody grupy za Il kwartat 2025 roku wyniosty ok. 1.418,9 min z}, natomiast
skonsolidowany wynik netto wyniést ok. minus 19,8 min zt, a wynik EBITDA ok. 6,4 min zt - podata spétka w komunikacie.

WITTCHEN Wittchen miat 8,94 min zt zysku netto, 21,3 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.
Wittchen odnotowat 8,94 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w ll1
kw. 2025 r. wobec 8,72 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

ASBIS Asbis szacuje, ze przychody w pazdzierniku wzrosty o 40 proc., do ok. 330 min USD
Grupa Asbis szacuje, ze jej skonsolidowane przychody w pazdzierniku wyniosty ok. 330 min USD i byty o ok. 40 proc.
wyzsze od przychodéw wypracowanych w pazdzierniku 2024 r. - poinformowata spétka w komunikacie.

SFINKS Sfinks Polska miat wstepnie 0,2 min zt jednostkowego zysku netto w 1l kw. 2025 r.
Sfinks Polska odnotowat 0,2 min zt jednostkowego zysku netto w Il kw. 2025 r. (wobec 0,3 min zt straty w 11l kw. 2024
r.), podata spotka, prezentujgc wstepne dane. Przychody wyniosty 11,3 min zt (17,7 min zt w [l kw. 2024 r.), natomiast
zysk EBIT 2,6 min zt (2,4 min zt w Il kw. 2024 r.).

POLENERGIA Polenergia miata 11,3 min zi straty netto, 89,2 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.
Polenergia odnotowata 11,3 min zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2025 r. wobec 73,7 min zt zysku rok wczesniej,
podata spdtka. Skorygowana strata netto wyniosta 6,4 min zt vs 74,5 min zt zysku netto.

DEBICA FO De¢bica miata 40,7 min zt zysku netto, 44,1 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.

Firma Oponiarska Debica odnotowata 40,7 min zt jednostkowego zysku netto w Il kw. 2025 r. wobec 8,73 min zt zysku
rok wczesniej, podata spotka.

COGNOR HOLDING

Cognor Holding z SPO pozyska 300 min zt na inwestycje

W wyniku przeprowadzonego SPO Cognor Holding pozyska 300 min zt m.in. na rozwdj technologii produkcji stali
specjalnych dla sektora zbrojeniowego oraz na zwigkszenie mocy produkcyjnych keséw w stalowni w Gliwicach -
poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

CAPTOR THERAPEUTICS

Captor Therapeutics miat 36 min zt Srodkéw na koniec Ill kw. 2025 r.

Captor Therapeutics miat 36 min zt w $rodkach pienieznych i inwestycjach na koniec wrzesnia, podata spdtka. Srodki te,
wraz z przyznanymi grantami, powinny zapewnic¢ finansowanie dziatalno$ci do czerwca 2026 r., wskazano takze.

DEBICA

FO De¢bica zadowolona w wynikow po 3 kw.; sytuacja na rynku oponiarskim pozostaje trudna

Firma Oponiarska Debica jest zadowolona z wynikéw osiggnietych w trzech kwartatach 2025 roku, ocenia jednak, ze
sytuacja na rynku oponiarskim pozostaje trudna i niestabilna - poinformowata spétka w komunikacie.

RYVU THERAPUTICS

Pozycja gotéwkowa Ryvu Therapeutics wynosita 119,6 min zt na 11 listopada br.

Pozycja gotéwkowa Ryvu Therapeutics wynosita 119,6 min zt wg stanu na 11 listopada br., wobec 136,6 min zt na koniec
wrzesnia i 225,4 min zt na koniec ub.r., podata spoétka.
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VOTUM

Zysk netto grupy Votum po lll kw. '25 wyniést 111 min zt, wzrést 76 proc. rdr

Skonsolidowany zysk netto grupy Votum za trzy kwartaty 2025 roku wynidst 111 min zt co stanowi wzrost o 76 proc. rdr
- poinformowata spotka w raporcie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Azjatycka: Poczatek nowego tygodnia handlu na rynku FX przynosi lekkie podbicie eurodolara. Szeroki rynek
akceyjny i futures probuje odrobi¢ zmiany z konca ubiegtego tygodnia. Brak jest jednak handlu kasowego w Japonii co
ogranicza aktywnos$¢. Rynek czeka na zalegte dane makro z USA.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

SWIAT IGC podnosi prognoze globalnej produkcji zb6z w sezonie 2025/26 do 2.430 min ton
IGC podnosi prognoze globalnej produkcji zb6z w sezonie 2025/26 do 2.430 min ton, o 5 min ton wiecej niz poprzednio
- wynika z raportu IGC (Migdzynarodowej Rady Zbozowej). Catkowity popyt na zboza ma wzrosngc¢ o 2 proc. rdr. Zbiory
pszenicy majg wynies¢ 830 min ton wobec 827 min ton szacowanych wczesniej. Opracowywany przez IGC indeks cen
zbbz wzrdst w ujeciu miesiecznym o 4,5 proc.

STREFA EURO Indeks PMI dla przemystu strefy euro spadt w listopadzie do 49,7 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniost
w listopadzie 49,7 pkt. wobec 50 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku oczekiwano
50,1 pkt.

STREFA EURO Indeks PMI dla ustug strefy euro wzrést w listopadzie do 53,1 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w
listopadzie 53,1 pkt. wobec 53 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 52,8 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla przemystu Niemiec spadt w listopadzie do 48,4 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
listopadzie 48,4 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
49,8 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla ustug Niemiec spadt w listopadzie do 52,7 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w listopadzie
52,7 pkt. wobec 54,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 54 pkt.

FRANCJA Zgromadzenie Narodowe odrzucito projekt ustawy budzetowej
Nizsza izba parlamentu Francji, Zgromadzenie Narodowe, odrzucita w sobote nad ranem projekt ustawy budzetowe;.
Zmniejsza to szanse na przyjecie budzetu do konca grudnia. Wynik gtosowania oznacza, ze pierwotny projekt ustawy
trafi teraz do Senatu, ktéry zajmie sie nim w przysztym tygodniu.

FRANCJA Wskaznik zaufania przedsigbiorcéw we Francji wyniost w listopadzie 98 pkt.
Wskaznik zaufania przedsiebiorcéw we Francji wynidst w listopadzie 98 pkt. wobec 97 pkt. w poprzednim miesigcu -
poinformowat w komunikacie instytut statystyczny INSEE.

FRANCJA Indeks PMI dla przemystu Francji spadt w listopadzie do 47,8 pkt. — | wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w
listopadzie 47,8 pkt. wobec 48,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 49
pkt.

FRANCJA Indeks PMI dla ustug Francji wzrést w listopadzie do 50,8 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w listopadzie
50,8 pkt. wobec 48 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 48,5 pkt.

WLK. BRYTANIA

Wskaznik nastrojow brytyjskich konsumentéw w listopadzie wyniést: -19 pkt.

Wskaznik nastrojow brytyjskich konsumentéw w listopadzie wyniost: -19 pkt. wobec: -17 pkt. miesigc wczesniej - podat
GfK NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali: -18 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu Wielkiej Brytanii wzrést w listopadzie do 50,2 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w listopadzie 50,2 pkt. wobec 49,7 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku
szacowano 49,2 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla ustug Wielkiej Brytanii spadt w listopadzie do 50,5 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wynidst w listopadzie 50,5 pkt. wobec 52,3 pkt.
na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu S&P Global. Na rynku szacowano, ze indeks wyniesie 52 pkt.

WLK. BRYTANIA

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii w pazdzierniku spadta o 1,1 proc. mdm

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem sprzedazy paliw, w pazdzierniku spadta o 1,1 proc. miesigc
do miesigca, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,7 proc., po korekcie z +0,5 proc. - poinformowato w komunikacie biuro
statystyczne. Analitycy spodziewali sie mdm spadku o 0,2 proc.

USA

Indeks PMI dla przemystu USA spadt w listopadzie do 51,9 pkt. — | wyliczenie
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Indeks PMI, okres$lajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w listopadzie 51,9 pkt. wobec 52,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali
sie 52,0 pkt.

USA

Indeks PMI dla ustug USA wzrést w listopadzie do 55,0 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global, wyniost
w listopadzie 55,0 pkt. wobec 54,8, pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie 54,6
pkt.

USA

Indeks PMI composite w USA wzrést w listopadzie do 54,8 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w listopadzie 54,8 pkt. wobec 54,6 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie 54,5 pkt.

USA

Gospodarce USA nie grozi recesja — Bessent

Gospodarce USA nie grozi recesja, ale rekordowy 43-dniowy shutdown kosztowat Stany Zjednoczone 11 mid dolaréw -
powiedziat w niedziele minister finansow USA Scott Bessent. Zaznaczyt, ze patrzy optymistycznie na 2026 rok biorgc
pod uwage prognoze wzrostu gospodarczego.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

KONIUNKTURA

W listopadzie w wiekszosci obszaréw gospodarki odnotowano stabilizacje koniunktury — GUS

W listopadzie w wiekszosci obszaréw gospodarki odnotowano stabilizacje koniunktury - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. PRZETWORSTWO PRZEMYStOWE W listopadzie wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie
na poziomie minus 7,9 (przed miesigcem minus 8,0). BUDOWNICTWO W listopadzie wskaznik ogdlnego klimatu
koniunktury ksztaltuje sie na poziomie minus 8,9 (w pazdzierniku minus 7,3). HANDEL HURTOWY W listopadzie
wskaznik ogdélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 0,2 (minus 0,8 przed miesigcem). HANDEL
DETALICZNY W biezgcym miesigcu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 1,7 (minus
1,6 w pazdzierniku).

SPLATA ZOBOWIAZAN

Przewidywane sptaty zobowigzan Polski w najblizszych 12 miesigcach wynosza 9.205 min euro — NBP
Przewidywane na okres najblizszych 12 miesigecy obcigzenie Polski sptatg zobowigzan zaciggnietych przez rzad na
koniec pazdziernika wyniosto 9.205 min euro wobec 9.204 min euro miesigc wczesniej - wynika z danych Narodowego
Banku Polskiego. Stan aktywéw rezerwowych Polski na koniec pazdziernika wyniést 228.019 min euro.

NBP

NBP w pazdzierniku zwiekszyt zasoby ztota do 17,069 min uncji, czyli 530,9 ton — NBP

NBP w pazdzierniku zwiekszyt zasoby ztota do 17,069 min uncji z 16,569 min uncji miesigc wczesniej, czyli do 530,9 ton
z 515,4 ton we wrzesniu - wynika z danych NBP.

FUNDUSZ KLIMATYCZNY

Polski wktad do funduszu klimatycznego ma wynies$¢ ok. 3,8 mid euro — KOBIZE

Polska ma zyskac dostep do 11,4 mld euro ze Spotecznego Funduszu Klimatycznego (SFK), ale by je otrzyma¢ musi
przyja¢ Plan Spoteczno-Klimatyczny, ktéry ma by¢é w co najmniej 25 proc. zasilany krajowo, co oznacza wktad ok. 3,8
mld euro - wskazali analitycy KOBIZE/CAKE w raporcie. Ich zdaniem Polska powinna jak najszybciej wykorzysta¢ $rodki
SFK, jeszcze przed uruchomieniem ETS2.

INWESTYCJE

Wiecej firm spodziewa sie spadku inwestycji w tym roku niz ich wzrostu — GUS

Wigcej firm spodziewa sie spadku inwestycji w tym roku niz ich wzrostu w odniesieniu do 2024 roku - wynika z badania
przeprowadzonego przez Gtéwny Urzad Statystyczny. Spadku inwestycji spodziewa sie od 24,8 proc. firm z sekgcji
transport i gospodarka magazynowa do 33,4 proc. firm z sekcji zakwaterowanie i gastronomia. Wzrostu inwestycji
spodziewa sie od 11,3 proc. firm sektora budowlanego do 23,5 proc. firm przetwérstwa przemystowego.

MIESZKANIA

11l kw. 2025 r. przyniést wyrazne ozywienie popytu na rynku mieszkaniowym - Cushman & Wakefield

Trzeci kwartat 2025 r. przyniost na rynku mieszkaniowym wyrazne ozywienie popytu, napedzane przez poprawe
warunkéw makroekonomicznych i wzrost zaufania konsumentéw - wynika z analizy firmy doradczej Cushman &
Wakefield. Warto$¢ zapytan kredytowych wzrosta we wrze$niu o ponad 42 proc. rdr, co zaczyna przektadaé sie na
wiekszg liczbe sprzedanych mieszkan.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 46,6 proc., spadkéw oczekuje 34,2 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 3,5 pkt. proc.
i wyniost 46,6 proc. Odsetek respondentéw oczekujacych trendu spadkowego wzrést o 3,7 pkt. proc. do 34,2 proc. -
wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen
L pzm |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o AIRWAY- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o BUMECH- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
e CLOUD- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
o CREEPYJAR- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
DEFENCEH- NC-NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
EUROCASH- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
FABRITY- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1 zt na akcje.
INPRO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
KCI- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
KOLEJKOWO- NC-NWZA ws. zmiany statutu.
PJPMAKRUM- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 1l kwartat 2025 roku.
RAEN- GPW-NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN, uchylenia uchwaty nr 4 NWZA z dnia 8 lutego 2024 roku.
RENDER- NC-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
SERINUS- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o SPYROSOFT- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
o STAPORKOW- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
o TECHROBOT- NC-NWZA ws. potgczenia spétki z Tech Robotics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.
o UNICREDIT- GPW-Pierwszy dzien notowan bez zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.
POLSKA
Polska- (10:00) Przecietne wynagrodzenie brutto (Oczek. Poprz.8750,34 PLN) za pazdziernik
Polska- (10:00) Zatrudnienie w sektorze przedsigbiorstw (Oczek. Poprz.6409,9 tys. ) za pazdziernik
Polska- (10:00) Ceny produkcji budowlano-montazowej (Oczek. Poprz.2,5% r/r) za pazdziernik
Polska- (10:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. Poprz.5,7% r/r) za pazdziernik
Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa s.a. (Oczek. Poprz.-2,2% r/r) za pazdziernik
(
(
(
(
(

Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa (Oczek. 0,8% r/r Poprz.0,2% r/r) za pazdziernik

Polska- (10:00) Wynagrodzenie (Oczek. 7,3% r/r Poprz.7,5% r/r) za pazdziernik

Polska- (10:00) Zatrudnienie (Oczek. -0,8% r/r Poprz.-0,8% r/r) za pazdziernik

Polska- (10:00) Ceny produkcji sprzedanej przemystu (Oczek. 0,0% m/m -1,8% r/r Poprz.-0,2% m/m -1,2% r/r) za pazdziernik

Polska- (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 3,6% m/m 1,8% r/r Poprz.16% m/m 7,4% r/r) za pazdziernik
ZAGRANICA

o Niemcy- (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 88,5 Poprz.88,4) za listopad

o Strefa Euro- (12:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu ECB (Piero Cipollone)

o Strefa Euro- (13:45) Wystapienie publiczne czlonka zarzagdu ECB (Frank Elderson)

o Strefa Euro- (15:45) Wystagpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

e USA- (16:30) Indeks Dallas Fed dla przemystu (Oczek. Poprz.-5) za listopad

o Niemcy- (18:45) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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