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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 2 966,90 1,46%
WIG30 3812,58 1,25%
mWIG40 7 919,72 0,89%
sWIG80 28 882,35 0,34%
BIULETYN PORANNY wic 11041552 1.25%
NCIndex 260,35 0,27%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z22520 2974 1,43% | 30450 73 315
= USA - Sprzedaz detaliczna w USA we wrze$niu roku wzrosta o 0,2 proc. mdm STATYSTYKA RYNKU
= POLSKA - Sprzedaz detaliczna w cenach statych w pazdzierniku wzrosta o 5,4 proc. rdr WZROST 191 Akcj5?3,35% 15 1?1!)2r;)1ty (ty7sé), 09%
= Raport okresowy przedstawi: AILLERON, ARLEN, CDPROJEKT, CREOTECH, IMS, SPADEK 119 33,24% 472 473 23,74%
INTERBUD, MEXPOLSKA, QNATECHNO, RAFAMET, SILVAIR-REGS, SKARBIEC, BEZ ZM. 48 | 13,41% 3272 | 0,16%
RAZEM 358 | 100,00% | 1990016 | 100,00%
TEXT, TRAKCJA, VIVID
NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia STAPORKOW 4,36 9,00% 197 053
DIGITANET 134,0 7,37% 4 075798
POLSKA ASMGROUP 0,420 7,14% 608 223
TORPOL 58,8 6,52% 1735 365
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres IMCOMPANY 29,40 6,52% 232812
10:00  Polska Stopa bezrobocia 5,60% 5,60% pazdziernik NAJWIEKSZE SPADKI
Zrédio: GUS, NBP, ESPI Kurs Zmiana Obrot
ELEKTROTI 41,95 -9,30% 11 300 371
PJPMAKRUM 14,30 -8,04% 130 058
ZAGRANICA DATAWALK 76,38 -7,26% 6 296 741
NANOGROUP 2,915 -6,57% 389 225
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia COALENERG 2,99 -5,68% 1885044
. Whioski o kredyt -
13:00 USA hipoteczny b.d. -5,20% tydzien ZAGRANICA
Whioski o zasitek L
14:30 USA 226 tys. 220 tys. tydzien INDEKSY
dla bezrobotnych Kurs Ziana
Zamowienia na dobra 0.2% DJIA 47112.45 +1.43%
14:30  USA bez $rodkéw trans. - iy ° 0,3% m/m wrzesien NASDAQ 23025.59 +0.67%
wst.. m/m S&P500 6765.88 +0.91%
. FTSE 100 9 609,53 +0,78%
Zamowienia na CAC 40 8025.80 +0.83%
14:30 USA dobra trwalego 0,3% m/m 2,9% m/m wrzesien DAX XETRA 23464.63 +0.97%
uzytku - wst.. RTS 107157 | +1.12%
15:45  USA Indeks Chicago PMI 43,9 43,8 listopad BUX 108613.60 +0.84%
- NIKKEI 225 49503.59 +1.73%
16:00  USA Sprzedaz nowych b.d. bd.  pazdziemik HANG SENG (godz. 8:21) 26026.28 +0.51%
domow BOVESPA 155910.18 +0.41%
. . MERVAL 2865760.00 +3.77%
16:30 USA Zmiana zapasow 1,1 min 3,43 min tydzien CECE EUR 2.876.99 +1.75%
ropy brk brk
NTX EUR 1.959,70 +1,28%
. Zmiana zapasow .
16:30 USA benzyny b.d. 2,33 min brk tydzien WALUTY
) - Kurs Zmiana
16:30  USA Zmiana zapasow bd. 0,17 min brk tydzien EUR/USD 1.15938 +0.20%
destylatow EUR/PLN 4.22173 -0.06%
Tygodniowa USD/PLN 3.64137 -0.26§A>
18:00  USA zmiana zapasow -5 mid -14 mid tydzien T auliag LI gl v
gazu GBP/USD 1.31960 +0.22%
EUR/CHF 0.932594 -0.20%
Liczba wiez CHF/PLN 4.52687 +0.14%
19:00 USA wiertniczych dla 420 419 tydzien
rynku ropy [ SUROWCE (KONTRAKTY)
: - - B Kurs Zmiana
20:00 USA Bezowa Ksiega - listopad ZLOTO 4184.65 +1.08%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat MIEDZ (LME) 10818.00 +0.42%
ROPA BRENT 62.48 -1.40%
ROPA WTI 58.20 +0.43%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

PGE

GK PGE miata ponad 6,5 mld zt straty netto za trzy kwartaty 2025 r.

Ponad 6,5 mid zt straty netto w ciggu trzech pierwszych kwartatow 2025 r. odnotowata Grupa Kapitatowa PGE;
jednoczes$nie w samym trzecim kwartale br. miata ponad 540 min zt zysku netto - wynika z opublikowanego we wtorek
raportu finansowego grupy kapitatowej.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

JSW JSW miato w Il kw. 793,7 min zt straty netto, zgodnie z szacunkami
Jastrzebska Spotka Weglowa miata w trzecim kwartale 2025 roku 793,7 min zt straty netto wobec 308,9 min zt straty
rok wczesniej, przychody wyniosty 2,3 mid zt wobec 2,7 mid zt przed rokiem - podata spdtka w raporcie kwartalnym.
Wyniki byty zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

JSW Plan restrukturyzacji JSW zaklada dziatania naprawcze i zmiany organizacyjne
Plan restrukturyzacji JSW zaktada cztery strategiczne kierunki dziatan, ktére majg zosta¢ uzgodnione zaréwno ze
strong spoteczng, jak i instytucjami panstwowymi oraz finansujgcymi. Przewiduje m.in. dziatania naprawcze i zmiany
organizacyjne - poinformowata JSW. Dziatania proptynnosciowe i prooszczednosciowe przewidziane sa do realizacji w
latach 2025-2030.

PGE PGE miato w Il kw. 2025 roku 2,96 mld zt powtarzalnej EBITDA; zgodnie z szacunkami
Grupa PGE miata w trzecim kwartale 2025 roku 2,96 mld zt powtarzalnej EBITDA oraz 0,55 mld zt zysku netto j.d. -
podata spétka w raporcie. Wyniki sg zgodne z szacunkami.

HUUUGE Huuuge miat w Il kw. 21,6 min USD skoryg. EBITDA wobec 20,7 min USD konsensusu
Grupa Huuuge miata w Il kw. 21,6 min USD skorygowanej EBITDA oraz 15 min USD zysku netto - podata spétka w
raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat 20,7 min USD skorygowanej EBITDA oraz 16,3 min USD zysku
netto.

ATAL Atal ustanowit program emisji obligacji o wartosci do 100 min zt
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosi¢ bedzie 1.000,00 z, obligacje beda emitowane w jednej lub w wielu seriach
w okresie do 31 stycznia 2026 r. i bedg niezabezpieczone.

XTPL XTPL zaklada lepsze rdr przychody ze sprzedazy w '25 i dalsza poprawe w '26
XTPL zaktada w catym 2025 r. lepsze rdr przychody ze sprzedazy, a w 2026 r. dalszg poprawe - podata spotka w
komunikacie. Spétka kontynuuje procesy nakierowane na zabezpieczenie finansowania na rok 2026, w ktérym szacuje
luke kapitatowg na ok. 15-20 min zt.

NTT SYSTEM Konsorcjum ze spétkag NTT System wybrane w przetargu z KPO jako dostawca laptopéw dla uczniow
W przetargu finansowanym z KPO na zakup m.in. laptopéw dla uczniéw jako dostawce wybrano konsorcjum, w
ktorego sktad wchodzi spétka zalezna NTT System - podata spétka w komunikacie. taczna warto$¢ brutto dostaw
realizowanych przez konsorcjum wyniesie 154,3 min z}, obejmujac blisko 54 tys. sztuk laptopow.

SELVITA Selvita zawarta z NCBiR umowe o dofinansowanie projektu w ramach programu FENG
Umowa dotyczy projektu "Opracowanie technologii DRUG-PREDICT do przedklinicznej predykcji efektywnosci
klinicznej zwigzkow biologicznie aktywnych w indykacji nowotwordw jelita grubego i trzustki, opartej o translacyjne
modele przedkliniczne in vitro i in vivo wspomagane narzedziem ML umozliwiajacej identyfikacje najlepszych
innowacyjnych kandydatow na lek i optymalnych grup pacjentow".

BOOMBIT BoomBit miat w okresie I-lll kw. 2025 r. 16,4 min zt skor. EBITDA; spodziewa sie dobrego IV kw.
BoomBit miat w okresie I-1ll kw. 2025 roku 16,4 miIn zt skorygowanej EBITDA, 1,3 min zt skor. zysku netto oraz 143,8
min zt przychodow ze sprzedazy - podata grupa w komunikacie prasowym. BoomBit spodziewa si¢ dobrego czwartego
kwartatu.

AILLERON Ailleron miat w Il kw. 2025 r. 8,9 min zt zysku netto j.d.

Ailleron miat w trzecim kwartale 2025 roku 8,9 min zt zysku netto jednostki dominujgcej - podata spoétka w raporcie. Z
kolei zysk operacyjny spotki w tym okresie wyniost 11,9 min zt wobec oczekiwan analitykéw w przedziale od 14 min zt
do 17,9 min zt.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

KGHM

Sprzedaz miedzi KGHM spadta o 8% r/r do 58,4 tys. ton; produkcja spadta o 1% w X

Sprzedaz miedzi Grupy KGHM wyniosta 60,3 tys. ton w pazdzierniku br. i spadta o 8% r/r, podata spdtka, prezentujac
wstepne dane.
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TAURON Tauron wydluzyt okres obowigzywania programu emisji obligacji do 31 Xll '26
Tauron zawart aneks do umowy programowej z Bankiem Pekao, PKO BP oraz Santander BP, dotyczacej ustanowienia
programu emisji obligacji. Na mocy aneksu okres umowy zostat wydiuzony o 12 miesiecy, czyli do 31 XIl 2026 r. -
podat Tauron w komunikacie.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty spodziewa sie petnego efektu cet na nawozy ze Wschodu od | kwartatu 2026 r.
Grupa Azoty zakiada, ze petny efekt wprowadzonych przez Unie Europejskg z poczatkiem lipca br. cet na import
nawozow ze Wschodu bedzie widoczny od | kwartatu 2026 r., poinformowali przedstawiciele zarzadu.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty oczekuje wkrétce wstepnego porozumienia interesariuszy ws. Polyolefins
Grupa Azoty analizuje niewigzacg oferte Orlenu na zakup akcji Grupy Azoty Polyolefins. Oczekuje, ze w najblizszym
czasie dojdzie do wstepnego porozumienia interesariuszy ws. tej spétki - poinformowali przedstawiciele zarzadu.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty widzi poprawe otoczenia w segmencie agro
Grupa Azoty widzi poprawe otoczenia w segmencie agro, ale petnych efektéw podwyzszonych cet na nawozy z Rosji i
Biatorusi spodziewa sie od poczatku przysztego roku - poinformowali przedstawiciele zarzadu.

SANTANDER BP KNF podniosta bufor innej instytucji o znaczeniu systemowym dla Santander BP do 1,5 proc.
Komisja Nadzoru Finansowego podniosta wysokos¢ bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym dla Santander
Bank Polska do 1,5 proc. z 1 proc. facznej kwoty ekspozycji na ryzyko - poinformowat bank w komunikacie.

ELEKTROTIM Elektrotim miat 6,44 min zt zysku netto, 9,12 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.
Elektrotim odnotowat 6,44 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. 2025 r. wobec 16,37 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Zysk operacyjny wyniost 9,12 min zt wobec
23,07 min zt zysku rok wczes$nie;j.

AGORA Agora: Dzigki przedtuzeniu funkcjonowania PGK podatek bedzie nizszy o ok. 10 min zt w 2026
Urzad Skarbowy wydat decyzje o przediuzeniu okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej (PGK) Agora do
31 grudnia 2026 r. Przedtuzenie moze pozwoli¢ na obnizenie zobowigzania podatkowego PGK o ok. 10 min zt w 2026
r., podata spétka. W skiad PGK wchodzg Agora oraz spoétki zalezne: Grupa Radiowa Agory, Agora TC, Plan D, Helios,
AMS, Yieldbird oraz Plan A.

KINO POLSKA Kino Polska chce kontynuowaé zwigkszone inwestycje w swoje kanaty TV w 2026 r.
Kino Polska chce kontynuowa¢ w przysziym roku zwiekszone inwestycje w swoje kanaty telewizyjne, poinformowat
cztonek zarzagdu Erwan Luherne. Zgodnie z jego stowami spétka planuje "nowg dynamike" dla kanatu Zoom TV, ktory
ma by¢ oferowany miedzynarodowo.

ARCHICOM Archicom ocenia, ze jest na dobrej drodze do realizacji ok. 2.400 przekazan mieszkan w '25
Archicom podtrzymuje plan przekazania klientom tacznie okoto 2.400 mieszkan i ocenia, ze jest na dobrej drodze do
realizacji petnego rocznego planu - poinformowata spétka w komunikacie prasowym. Cel sprzedazowy na 2025 rok
wynosi miedzy 2.800 a 3.000.

CREEPY JAR Creepy Jar potwierdza premiere EA 'StarRupture’ na pocz. 2026, szykuje juz dodatek do gry
Creepy Jar potwierdza premiere wersji early access (EA) gry "StarRupture" na poczatku stycznia, poinformowat prezes
Krzysztof Kwiatek. Studio pracuje juz nad pierwszym, duzym dodatkiem, tak zeby wyszedt jak najszybciej po premierze
EA.

SPYROSOFT Spyrosoft kontynuuje dziatania M&A, stawia m.in. na kraje Zatoki Perskiej

Spyrosoft kontynuuje dziatania w obszarze M&A, a celem strategicznym sg klienci w Stanach Zjednoczonych -
poinformowali przedstawiciele grupy na konferencji prasowej. Podali, ze w diuzszej perspektywie spotka chce wejsé na
rynek panstw Zatoki Perskiej.

MENNICA POLSKA

Mennica Polska chce wkrétce ruszy¢ ze sprzedazg kolejnego etapu projektu Bulwary Praskie

Mennica Polska chce niebawem ruszy¢ ze sprzedaza kolejnego etapu w ramach projektu deweloperskiego "Bulwary
Praskie", sprzedaz wczesniejszych lokali rozpocznie rozpoznawa¢ w wynikach w 2026 roku - poinformowata prezes
spotki Katarzyna Budnicka-Filipiuk. Dodata, ze przyszty rok takze zapowiada sie dobrze w segmencie produkciji
wyrobow menniczych.

QNA TECHNOLOGY

WZ QNA Technology zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji

Akcjonariusze QNA Technology zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje nie wiecej
niz 500.000 nowych akcji serii G - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar notowat ok. 40pipsow zmiennosci. Rynek akcyjny rést na bazie
stabszych danych makro z gospodarki (sprzedaz detaliczna) co podbija oczekiwania na grudniowa obnizke stop. Ropa
ustabilizowata sie po spadku.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji gtéwna para walutowa podbija pod 1,16 USD. Nikkei rosnie blisko 1,8%, a
japonski jen podbija na bazie oczekiwan co do ewentualnej podwyzki stop przez BoJ.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX
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SWIAT World Trade Monitor we wrzesniu wzrést o 1,1 proc. mdm
World Trade Monitor, wskaznik obrazujgcy dynamike wolumenu handlu miedzynarodowego, we wrzesniu wzrést o 1,1
proc. mdm - podato holenderskie Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB).

UE Nadwyzka UE w handlu z USA stopniata w lll kwartale o 13,3 proc. kdk i 49,7 proc. rdr
Nadwyzka UE w handlu z USA stopniata w Il kwartale o 13,3 proc. kdk i 49,7 proc. rdr - podat Eurostat. W trzecim
kwartale 2025 roku UE odnotowata nadwyzke w handlu towarami ze Stanami Zjednoczonymi w wysokosci 40,8 mld
euro. W trzecim kwartale 2025 roku UE odnotowata nadwyzke w handlu chemikaliami i produktami pokrewnymi,
maszynami i pojazdami, innymi wyrobami przemystowymi oraz zywnoscig i napojami. Natomiast deficyt odnotowano w
handlu energig, surowcami i innymi towarami.

NIEMCY Produkt Krajowy Brutto Niemiec w lll kwartale pozostat bez zmian kdk
Produkt Krajowy Brutto Niemiec w Il kwartale pozostat bez zmian kdk, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych (SA)
- poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny w Il wyliczeniu. Wstepnie spodziewano sig 0,0 proc. kdk
po -0,2 proc. w Il kw.

FRANCJA Wskaznik nastrojow konsumentéw wyniést w listopadzie 89 pkt.
We Francji wskaznik nastrojow konsumentow wynidst w listopadzie 89 pkt., wobec 90 pkt. miesigc wczesniej -
poinformowat instytut statystyczny Insee.

USA Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl we wrzesniu wzrosty o 0,3 proc. mdm oraz o 2,7 proc. rdr
Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA we wrze$niu wzrosty o 0,3 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, w
ujeciu rok do roku wzrosty o 2,7 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

USA Sprzedaz detaliczna w USA we wrzesniu roku wzrosta o 0,2 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w USA we wrzes$niu roku wzrosta o 0,2 proc. miesigc do miesigca - poinformowali statystycy
Departamentu Handlu. Analitycy oczekiwali, ze sprzedaz detaliczna wzro$nie o 0,4 proc.

USA Indeks cen domoéw S&P/Case-Shiller wzrést we wrzesniu o 1,4 proc. rdri o 0,1 proc. mdm
Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, obrazujgcy ceny nieruchomosci w 20 najwiekszych miastach Stanéw
Zjednoczonych, wzrést we wrzes$niu o 1,4 proc. rdr, a w ujeciu mdm wzrést o 0,1 proc.

USA Indeks cen nieruchomosci FHFA we wrzesniu pozostat bez zmian mdm
Indeks cen nieruchomosci FHFA (Federal Housing Finance Agency), informujacy o zmianach $rednich cen doméw
jednorodzinnych w USA, we wrze$niu pozostat bez zmian w ujeciu miesigc do miesigca - podata FHFA. Rynek
oczekiwat, ze indeks wzrosnie o 0,1 proc. mdm.

USA Amerykanski wskaznik aktywnosci wytworczej Richmond Fed w listopadzie spadt do -15 pkt.
Amerykanski wskaznik aktywnosci wytwoérczej Richmond Fed w listopadzie spadt do -15 pkt. z -4 pkt. miesigc
wczeshniej - poinformowat oddziat Fed w Richmond.

USA Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw spadt w pazdzierniku do 88,7 pkt.
Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw spadt w pazdzierniku do 88,7 pkt. z 95,5 pkt. miesigc wczesniej, po
korekcie z 94,6 pkt. - wynika z raportu Conference Board.

USA Liczba uméw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykanéw w pazdzierniku wzrosta o 1,9 proc. mdm

Liczba uméw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykanéw w pazdzierniku wzrosta o 1,9 proc. miesigc do
miesigca - podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of
Realtors).

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

SPRZEDAZ DETALICZNA

Sprzedaz detaliczna w cenach stalych w pazdzierniku wzrosta o 5,4 proc. rdr - GUS

Sprzedaz detaliczna w cenach statych w pazdzierniku 2025 r. wzrosta o 5,4 proc. w ujeciu rocznym, a w ujeciu
miesiecznym wzrosta o 6,7 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Sprzedaz detaliczna w cenach biezacych w
ubieglym miesigcu wzrosta o 5,5 proc. rdr. Konsensus przygotowany przez PAP Biznes wskazywat na wzrost
sprzedazy detalicznej w cenach statych rdr o 3,9 proc. oraz wzrost o 5,0 proc. w ujeciu mdm.

SPRZEDAZ DETALICZN A

Wartos¢ sprzedazy detalicznej przez Internet w pazdzierniku byta wyzsza o 8,6 proc. rdr —- GUS

Warto$¢ sprzedazy detalicznej przez Internet w pazdzierniku byta wyzsza o 8,6 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. Udziat sprzedazy przez Internet w sprzedazy ,ogétem” zwiekszyt sie z 9,1 proc. do 9,3 proc.

KONIUNKTURA

Ogoliny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski w XI wyniost 96,7 wobec 96,1 w X — GUS

W listopadzie ogélny wskaznik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniost 96,7 wobec 96,1 miesigc wczesniej - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. W listopadzie 2024 roku wskaznik byt na poziomie 95,2.

PODAZ PIENIADZA

Podaz pienigdza (M3) w pazdzierniku wzrosta o 10,6 proc. rdr, a mdm wzrosta o 1,1 proc. — NBP

Podaz pienigdza (M3) w pazdzierniku 2025 r. wzrosta o 10,6 proc. rdr do 2.670.920,4 min zt - podat Narodowy Bank
Polski. W ujeciu miesigcznym podaz pienigdza wzrosta o 1,1 proc.

FIRMY

Wynik finansowy netto przedsigbiorstw w okresie I-lll kw. wzrést o 10,1 proc. rdr — GUS

Wynik finansowy netto przedsigbiorstw w okresie I-lll kwartatu wzrést o 10,1 proc. rdr do 145,4 mid zt - podat GUS.
Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto nie zmienit sie w skali roku i wynidst 4,4 proc. Poprawit sie wskaznik
rentownosci obrotu brutto (4,7 proc., wobec 4,3 proc.) oraz wskaznik rentownosci obrotu netto (3,7 proc., wobec 3,5
proc.)
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NAKLADY INWESTYCYJNE

Naklady inwestycyjne przedsigbiorstw w okresie I-lll kw. wzrosty o 0,3 proc. rdr do 139,2 mid zt - GUS

Nakfady inwestycyjne przedsiebiorstw w okresie I-Ill kwartaty wzrosty o 0,3 proc. rdr i wyniosty 139,2 mid zt - podat w
komunikacie GUS. GUS podat, ze naktady na budynki i budowle zmniejszyly sie o 2,5 proc. Naktady na zakupy wrosty
0 1,8 proc., w tym na maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia — o 2,0 proc., a na $rodki transportu — o 1,4 proc.

JST

Budzety JST zamknely sie po trzech kw. 25 nadwyzkg budzetowg 42,68 mlid zt - MF

Wedtug danych ze sprawozdan, budzety jednostek samorzadu terytorialnego po trzech kwartatach 2025 r. zamknety
sie zbiorczo nadwyzka budzetowg w kwocie 42,68 mid zi, przy planowanym deficycie 39,2 mid zt - podato Ministerstwo
Finanséw na stronach internetowych. Po trzech kwartatach 2025 r. faczna kwota wykonanych dochodéw ogdtem
wyniosta 361.295 min zt (tj. 76,0 proc. planu).

NIERUCHOMOSCI

Po trzech kwartatach '25 w polskie nieruchomosci komercyjne zainwestowano 2,6 mid euro — raport

W pierwszych trzech kwartatach 2025 roku w polskie nieruchomosci komercyjne zainwestowano 2,6 mid euro - wynika
z raportu Colliers "The CEE Investment Scene Q1-Q3 2025". Biorac pod uwage toczace sie transakcje, eksperci
Colliers przewidujg wzrost inwestycji do 4,5 mld euro na koniec roku. Oczekuja tez wyzszej aktywnosci inwestycyjnej w
2026 r.

CENTRA DANYCH Moc centréw danych w Polsce siggnie 500 MW w 2030 r. wobec 213 MW obecnie — JLL
taczna moc centréw danych w Polsce siegnie 500 MW do 2030 r., podczas gdy obecnie w kraju funkcjonuje okoto 100
centréw danych o sumarycznej mocy 213 MW, za$ w trakcie realizacji sg projekty o planowanej mocy 296 MW -
szacujg eksperci JLL. Wedtug prognoz, moc centréw danych w Polsce do 2034 r. moze siegna¢ 1,2 GW.

TFI TFI miaty 863,6 min zt zysku netto po trzech kwartatach 25 — KNF
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych miaty po trzech kwartatach 2025 roku 863,6 min zt zysku netto - wynika z
kwartalnych danych KNF. W analogicznym okresie rok wczesniej zysk wynosit 620,2 min zi. Przychody ogdtem
wyniosty po trzech kwartatach 3.430,5 min zt wobec 2.984,3 min zt w analogicznym okresie 2024 roku. Niezmiennie
najwiekszg czes$¢ przychodow stanowity przychody z tytutu zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, ktére wyniosty
3.212,4 min zt.

DOMY MAKLERSKIE Domy maklerskie miaty 597,3 min zt zysku netto po trzech kwartatach '25 — KNF

Branza doméw maklerskich miata po trzech kwartatach 2025 roku 597,3 min zt zysku netto wobec 770,3 min zt zysku
rok wczesniej - wynika z kwartalnych danych publikowanych przez KNF. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej wynidst w tym
okresie 610,6 min zt. Strata z dziatalno$ci podstawowej wyniosta 1.090,9 min zl, a zysk z operacji instrumentami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu wynidst 1.690,9 min zt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen
L = oz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e AILLERON- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
o ANALIZY- NC-NWZA ws. uruchomienia Programu Motywacyjnego i przyjecia Regulaminu Programu Motywacyjnego dla zarzadu, emisji warrantéw
subskrypcyjnych z pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

o ARLEN- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

o CDPROJEKT- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.

o CREOTECH- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
IMS- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
INTERBUD- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
MEXPOLSKA- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
MPLVERBUM- NC-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.
¢ QNATECHNO- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e RAFAMET- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
¢ SILVAIR-REGS- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
e SKARBIEC- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za V kwartat roku obrotowego 2024/2025.
e TEXT- GPW-Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
o TRAKCJA- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
¢ UNICREDIT- GPW-Wypfata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2025 r. w wysokosci 1,4282 euro na akcje.
¢ VIVID- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.

POLSKA

» Polska- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 5,60% Poprz.5,60%) za pazdziernik

ZAGRANICA
¢ Stowacja- (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.-0,3% m/m 0,1% r/r) za pazdziernik
e USA- (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz.-5,20%) za tydzien
o USA- (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 226 tys. Poprz.220 tys. ) za tydzien
e USA- (14:30) Zamowienia na dobra bez srodkow trans. - wst.. (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,3% m/m) za wrzesien
e USA- (14:30) Zamodwienia na dobra trwatego uzytku - wst.. (Oczek. 0,3% m/m Poprz.2,9% m/m) za wrzesien
o USA- (15:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 43,9 Poprz.43,8) za listopad
e USA- (16:00) Sprzedaz nowych doméw za pazdziernik
o USA- (16:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -1,1 min brk Poprz.-3,43 min brk) za tydzien
e USA- (16:30) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. Poprz.2,33 min brk) za tydzien
e USA- (16:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. Poprz.0,17 min brk) za tydzien
o Strefa Euro- (17:05) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu ECB (Philip R. Lane)
e USA- (18:00) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. -5 mld Poprz.-14 mid ) za tydzien
o Strefa Euro- (18:00) Wystgpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)
e USA- (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 420 Poprz.419) za tydzien
o USA- (20:00) Bezowa Ksiega za listopad
* Nowa Zelandia- (22:45) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,5% k/k Poprz.0,5% k/k) za IlI kw.

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjnga
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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