
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 

• POLSKA - Inflacja w listopadzie wyniosła rdr 2,4 proc., a mdm 0,1 proc. 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Indeks PMI dla 
przemysłu 

49 48,8 listopad 

10:00 Polska PKB n.s.a. - fin.. 3,7% r/r 3,3% r/r III kw. 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 
Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry 
Bilans handlu 
zagranicznego - fin.. 

b.d. 
589 mln 

EUR 
październik 

08:30 Szwajcaria 
Sprzedaż detaliczna 
w.d.a. 

1,2% r/r 1,5% r/r październik 

09:30 Czechy 
Indeks PMI dla 
przemysłu 

47,5 47,2 listopad 

09:50 Francja 
Indeks PMI dla 
przemysłu - fin.. 

47,8 48,8 listopad 

09:55 Niemcy 
Indeks PMI dla 
przemysłu - fin.. 

48,4 49,6 listopad 

10:00 Norwegia 
Indeks PMI dla 
przemysłu 

b.d. 47,7 listopad 

10:00 
Strefa 
Euro 

Indeks PMI dla 
przemysłu - fin.. 

49,7 50 listopad 

10:30 
Wlk. 
Brytania 

Indeks PMI dla 
przemysłu - fin.. 

50,2 49,7 
listopad 

10:30 
Wlk. 
Brytania 

Zaakceptowane 
wnioski o kredyt 
hipoteczny 

64,1 tys.  65,94 tys.  
październik 

10:30 
Wlk. 
Brytania 

Podaż pieniądza M4 
0,4% m/m 0,6% m/m 

październik 

15:30 Kanada 
Indeks PMI dla 
przemysłu 

 49,6 
listopad 

15:45 USA 
Indeks PMI dla 
przemysłu  - fin.. 

51,9 52,5 
listopad 

16:00 USA 
Indeks ISM dla 
przemysłu 

49 48,7 
listopad 

16:00 USA Indeks zatrudnienia 
b.d. 46 

listopad 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 

poniedziałek, 1 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 001,96 0,31% 

WIG30 3 862,43 0,35% 

mWIG40 8 065,83 0,35% 

sWIG80 29 321,76 0,53% 

WIG 111 866,66 0,32% 

NCIndex 259,98 -0,64% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 3 012 0,47% 14 629 75 510 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 172  47,25% 853 945 51,66% 

SPADEK 136  37,36% 794 317 48,05% 

BEZ ZM. 56  15,38% 4 841 0,29% 

RAZEM 364 100,00% 1 653 103 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

PGFGROUP 0,560  14,29% 174 161 

MOLECURE 7,03 9,33% 481 793 

SELENAFM 40,0  6,95% 966 854 

GREENX 2,060  5,97% 2 479 363 

DIGITANET 132,2  5,59% 1 010 900 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

BUMECH 17,02 -13,60% 14 095 630 

YARRL 6,52 -11,17% 377 140 

GAMFACTOR 6,70 -7,46% 244 649 

MILKILAND 1,890  -5,50% 248 630 

SONEL 16,00  -5,33% 198 909 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 716,42 0,61% 

NASDAQ 23 365,69 0,60% 

S&P500 6 849,09 0,54% 

FTSE 100 9 720,51 0,27% 

CAC 40 8 122,71 0,29% 

DAX XETRA 23 836,79 0,29% 

RTS  1 077,78 2,13% 

BUX 109 453,39 0,07% 

NIKKEI 225  49 291,98 -1,91% 

HANG SENG 26 047,28 0,73% 

BOVESPA 159 072,00 0,45% 

MERVAL 3 026 470,00 0,21% 

CECE EUR  1,423 24 -0.42% 

NTX EUR  1,080 88 -0.27% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,15959 -0,04% 

EUR/PLN 4,23804 0,05% 

USD/PLN 3,65520 0,10% 

USD/JPY 155,529 -0,36% 

GBP/USD 1,32158 -0,20% 

EUR/CHF 0,93275 0,11% 

CHF/PLN 4,54347 -0,06% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 233,60 -0,43% 

MIEDŹ (LME) 11 188,12 2,27% 

ROPA BRENT 63,57 1,91% 

ROPA WTI 59,71 1,98% 
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Informacje dnia 
 

MBANK Wynik netto grupy mBanku w '26 ulegnie zmniejszeniu o 800 - 900 mln zł z powodu podatku CIT 

Wynik netto grupy mBanku w 2026 roku ulegnie zmniejszeniu o kwotę 800 - 900 mln zł w związku ze wzrostem 
obciążenia z tytułu podatku CIT. 

LPP LPP: Odpisy związane z rosyjską Re Trading obniżą wynik netto w III kw. o szac. 788 mln zł 

LPP dokona odpisów aktualizujących wartość aktywów o łącznym, szacowanym wpływie na skonsolidowany i 
jednostkowy wynik netto za III kw. br. wysokości ok. 788 mln zł, podała spółka. Powodem jest otrzymanie informacji o 
braku zdolności inwestorów do wykonania zobowiązania do zapłaty III i IV raty ceny za udziały w rosyjskiej Re Trading. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

BNP PARIBAS Przeszacowanie związane ze zmianą CIT zwiększy wynik o ok. 150 mln zł 
BNP Paribas Bank Polska szacuje, że wycena aktywów i rezerw z tytułu odroczonego podatku dochodowego przy 
zastosowaniu odpowiednich, przyszłych stawek podatkowych (przeszacowanie) zwiększy wynik finansowy netto grupy 
banku za IV kwartał 2025 r. o 150 mln zł. 

TARCZYŃSKI Grupa Tarczyński miała po trzech kw. 206,2 mln zł EBITDA i 118,8 mln zł zysku netto 
Grupa Tarczyński miała po trzech kwartałach 2025 roku 206,2 mln zł zysku EBITDA wobec 223 mln zł w analogicznym 
okresie poprzedniego roku, a zysk netto wyniósł 118,8 mln zł i był 8,9 proc. wyższy rdr. 

ENTER AIR Enter Air podpisał z Coral Travel umowę wartości 158,6 mln dolarów  

Enter Air podpisał z Coral Travel Poland umowę na usługi czarterowe na sezon Lato 2026 oraz Zima 2026/2027. 
Szacunkowa wartość kontraktu to 158,6 mln dolarów, czyli ok. 580,9 mln zł. 

BOŚ BOŚ utworzy 26 mln zł dodatkowych aktywów z tytułu zmian CIT, o tyle samo wzrośnie zysk 
Bank Ochrony Środowiska w czwartym kwartale 2025 r. utworzy dodatkowe aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego w wysokości ok. 26 mln zł i szacuje wzrost z tego powodu jednorazowego skonsolidowanego zysku po 
opodatkowaniu również na ok. 26 mln zł. 

ALIOR BANK Wycena z tytułu odroczonego podatku dochodowego zwiększy zysk Alior Banku o 105 mln zł 

Wycena należności (aktywów) i zobowiązań (rezerwy) z tytułu odroczonego podatku dochodowego zwiększy zysk 
netto Alior Banku w czwartym kwartale 2025 roku o około 105 mln zł. 

PKO BP PKO BP: od wejścia do UE popyt zagraniczny wykreował w Polsce 2,5 mln etatów 

Analitycy PKO Banku Polskiego szacują, że od wejścia do Unii Europejskiej popyt zagraniczny wykreował w Polsce 2,5 
mln miejsc pracy. Jak podali, ponad 47 proc. miejsc pracy w sektorze rynkowym w Polsce zaspokaja popyt 
zagraniczny. 

ORLEN Orlen - Rada nadzorcza ogłosiła konkurs na członka, członkinię zarządu ds. prawnych i compliance 

Rada nadzorcza Orlenu ogłosiła konkurs na członka, członkinię zarządu ds. prawnych i compliance. Zgłoszenia w 
postępowaniu można składać do 10 grudnia tego roku. W poprzednim konkursie, ogłoszonym w sierpniu tego roku, 
rada nadzorcza Orlenu postanowiła nie obsadzać tego stanowiska. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

MBANK Wynik netto grupy mBanku w '26 ulegnie zmniejszeniu o 800 - 900 mln zł z powodu podatku CIT 

Wynik netto grupy mBanku w 2026 roku ulegnie zmniejszeniu o kwotę 800 - 900 mln zł w związku ze wzrostem 
obciążenia z tytułu podatku CIT. 

BANK HANDLOWY Strata netto B. Handlowego zmniejszy się do ok. 329 mln zł zw. ze zmianą stawki podatkowej w '26 

Strata netto Banku Handlowego z transakcji zbycia części detalicznej banku, zmniejszy się do ok. 329 mln zł w 
związku ze zmianą stawki podatkowej w roku 2026. 

LPP LPP: Odpisy związane z rosyjską Re Trading obniżą wynik netto w III kw. o szac. 788 mln zł 

LPP dokona odpisów aktualizujących wartość aktywów o łącznym, szacowanym wpływie na skonsolidowany i 
jednostkowy wynik netto za III kw. br. wysokości ok. 788 mln zł, podała spółka. Powodem jest otrzymanie informacji o 
braku zdolności inwestorów do wykonania zobowiązania do zapłaty III i IV raty ceny za udziały w rosyjskiej Re Trading. 

PZU PZU: rozliczenie nieprawidłowości w latach 2016-2023 jednym z priorytetów spółki 

Wyjaśnienie i rozliczenie stwierdzonych nieprawidłowości zaistniałych w latach 2016-2023 pozostaje jednym z 
priorytetów PZU. Media podały, że PZU składa doniesienie do prokuratury w związku zzakupem akcji RUCH-u. 
Ubezpieczyciel nie komentuje spraw prowadzonych przez organy ścigania. 

BUDIMEX Budimex oddał do użytku stację i dworzec Warszawa Zachodnia po modernizacji za 2,7 mld zł 

Budimex otrzymał pozwolenie na użytkowanie i przekazał do eksploatacji zmodernizowaną stację Warszawa 
Zachodnia, w tym halę główną oraz poziom -1. Wartość inwestycji realizowanej dla PKP PLK wyniosła 2,7 mld zł. 

PKP CARGO Udział PKP Cargo w rynku przewiezionych towarów wg masy spadł rdr po X do 26,19 proc. – UTK 
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Udział PKP Cargo w rynku przewiezionych towarów według masy spadł rdr po październiku do 26,19 proc. całego 
rynku wobec 27,73 proc. po październiku 2024 roku. 

MIRBUD Mirbud miał 14,11 mln zł zysku netto, 20,4 mln zł zysku EBIT w III kw. 2025 r. 

Mirbud odnotował 14,11 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
III kw. 2025 r. wobec 10,2 mln zł zysku rok wcześniej. 

MIRBUD Backlog Mirbudu nie przekroczy 10 mld zł w tym roku, ale jest na to szansa w 2026 r. 

Backlog Mirbudu nie przekroczy 10 mld zł w tym roku, ale jest na to szansa w 2026 r. Zarząd widzi szanse dla grupy w 
związku ze spowolnieniem na rynku budowlanym m.in. w obszarze rentowności. 

SPYROSOFT Spyrosoft zakończył proces due diligence; zrezygnował z nabycia udziałów zagranicznego podmiotu 

Spyrosoft w związku z zakończonym procesem due diligence podjął decyzję o rezygnacji z nabycia udziałów spółki 
specjalizującej się w obszarze automotive na rynkach azjatyckich. 

SELENA Selena miała 50,32 mln zł zysku netto, 78,9 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Selena odnotowała 50,32 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
III kw. 2025 r. wobec 24,93 mln zł zysku rok wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 66,85 mln zł wobec 51,73 mln zł zysku 
rok wcześniej. Zysk EBITDA sięgnął 78,9 mln zł wobec 62,87 mln zł zysku rok wcześniej. 

MERCATOR MEDICAL Mercator Medical miał 4,73 mln zł zysku netto, 8,9 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Mercator Medical odnotował 4,73 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w III kw. 2025 r. wobec 26,67 mln zł straty rok wcześniej. 

INC Grupa INC przygotowuje kilka debiutów w perspektywie 2026 r. 

Grupa INC przygotowuje kilka debiutów nowych emitentów na rynku głównym GPW i NewConnect w perspektywie 
2026 r. 

BLOOBER TEAM Bloober Team miał 35,54 mln zł zysku netto, 52,93 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Bloober Team odnotowało 35,54 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w III kw. 2025 r. wobec 1,04 mln zł zysku rok wcześniej. 

DADELO Obligacje Dadelo o łącznej wartości 50 mln zł zadebiutowały na rynku Catalyst 

Obligacje Dadelo o łącznej wartości 50 mln zł zadebiutowały na rynku Catalyst. 

BIG CHEESE STUDIO Big Cheese Studio: Premiera 'Cooking Simulator 2: Better Together' na PC 20 stycznia 2026 

Gra "Cooking Simulator 2: Better Together" w wersji na PC będzie miała premierę 20 stycznia 2026 r. Sprzedaż 
"Cooking Simulator" (wraz z dodatkami) przekroczyła na całym świecie 4 miliony kopii. 

VIGO PHOTONICS Vigo Photonics miało 1,43 mln zł straty netto, 1,78 mln zł straty EBIT w III kw. 2025 r. 

Vigo Photonics odnotowało 1,43 mln zł skonsolidowanej straty netto w III kw. 2025 r. wobec 4,1 mln zł straty rok 
wcześniej. Strata operacyjna wyniosła 1,78 mln zł wobec 2,74 mln zł straty rok wcześniej. Skonsolidowane przychody 
ze sprzedaży sięgnęły 23,28 mln zł w III kw. 2025 r. wobec 15,67 mln zł rok wcześniej. 

TRANS POLONIA Trans Polonia miała 1,36 mln zł straty netto, 0,96 mln zł straty EBIT w III kw. 2025 r. 

Trans Polonia odnotowała 1,36 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej 
w III kw. 2025 r. wobec 2,59 mln zł zysku rok wcześniej. 

SFINKS Sfinks Polska miał 0,22 mln zł zysku netto, 3,89 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

Sfinks Polska odnotował 0,22 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w III kw. 2025 r. wobec 0,32 mln zł straty rok wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 2,61 mln zł wobec 1,58 
mln zł zysku rok wcześniej. Zysk EBITDA sięgnął 3,89 mln zł wobec 3,61 mln zł zysku rok wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Obrót w USA przyniósł umiarkowane osłabienie dolara do euro w obliczu 0,63% wzrostu 

rentowności 10-letnich obligacji skarbowych USA. Główna para walutowa podwyższyła się z okolic 1,15706 do 
1,16072 USD, kończąc amerykańską wymianę przy ok. 1,16000 USD. Indeks dolara zanotował -0,16%.   

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji obserwujemy obniżenie na USD Index (-0,03%), przy dynamicznym 
zniżkowaniu USD/JPY (-0,45%) do okolic 155,45 JPY. Główna para walutowa osłabia się o 0,01%, oscylując w 
zakresie 1,16155 – 1,15891 $. 

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

NIEMCY Sprzedaż detaliczna w Niemczech w październiku spadła o 0,3 proc. mdm  

Sprzedaż detaliczna w Niemczech w październiku spadła o 0,3 proc. mdm - poinformował w komunikacie Federalny 
Urząd Statystyczny. Analitycy prognozowali +0,2 proc. wobec wzrostu o 0,3 proc. miesiąc wcześniej, po korekcie z 
+0,2 proc. 

NIEMCY Inflacja według HICP w Niemczech w listopadzie wyniosła 2,6 proc. rdr  

Inflacja według HICP w Niemczech w listopadzie wyniosła 2,6 proc. rdr wobec 2,3 proc. miesiąc wcześniej - podało 
niemieckie biuro statystyczne we wstępnym wyliczeniu. Oczekiwano 2,4 proc. 

FRANCJA Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrósł o 0,5 proc. w III kwartale  

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrósł o 0,5 proc. w III kwartale - poinformował urząd statystyczny Insee w III 
wyliczeniu. W II wyliczeniu PKB kdk wzrósł o 0,2 proc. 

FRANCJA Inflacja wg HICP we Francji w listopadzie wyniosła 0,8 proc. rdr  

Inflacja wg HICP we Francji w listopadzie wyniosła 0,8 proc. rdr wobec 0,8 proc. rdr miesiąc wcześniej - podało 
francuskie biuro statystyczne we wstępnym wyliczeniu. Oczekiwano 1 proc. rdr. 

JAPONIA Produkcja przemysłowa w Japonii w październiku wzrosła o 1,4 proc. mdm  

Produkcja przemysłowa w Japonii w październiku wzrosła o 1,4 proc. mdm - podało Ministerstwo Gospodarki, Handlu i 
Przemysłu w I wyliczeniu. Na rynku szacowano spadek o 0,6 proc. 

JAPONIA Sprzedaż detaliczna w Japonii w październiku wzrosła o 1,7 proc. rdr 

Sprzedaż detaliczna w Japonii w październiku wzrosła o 1,7 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosła o 0,2 proc., po 
korekcie z +0,5 proc. - poinformowało w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemysłu. Analitycy 
spodziewali się rdr +0,8 proc. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

INFLACJA Inflacja w listopadzie wyniosła rdr 2,4 proc., a mdm 0,1 proc. – GUS 

Ceny towarów i usług konsumpcyjnych w listopadzie 2025 r. wzrosły rdr o 2,4 proc., a w porównaniu z poprzednim 
miesiącem poszły w górę o 0,1 proc. - podał w szybkim szacunku Główny Urząd Statystyczny. Ankietowani przez PAP 
Biznes analitycy oczekiwali wzrostu cen w listopadzie o 2,6 proc. rdr i 0,2 proc. miesiąc do miesiąca. 

KONIUNKTURA Listopadowy WWK wskazuje na możliwość przyspieszenia tempa wzrostu na początku 2026 r. – BIEC 

Listopadowy Wskaźnik Wyprzedzający Koniunktury wskazuje na możliwość przyspieszenia tempa wzrostu gospodarki 
na początku 2026 r. - oceniają analitycy Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Wskaźnik Wyprzedzający Koniunktury 
(WWK), informujący z wyprzedzeniem o przyszłych tendencjach w gospodarce w listopadzie 2025 roku, wzrósł o 1,8 
punktu w stosunku do wartości sprzed miesiąca. 

RYNEK PRACY WRP w XI spadł sugerując wyczerpywanie się czynników powodujących okresowy wzrost stopy bezrobocia – 
BIEC 

Wskaźnik Rynku Pracy (WRP) w listopadzie w spadł sugerując wyczerpywanie się czynników powodujących okresowy 
wzrost stopy bezrobocia - podało Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Wskaźnik Rynku Pracy (WRP) informujący z 
wyprzedzeniem o przyszłych zmianach wielkości bezrobocia w listopadzie zmalał o 0,2 punktu. 

PODATKI Nie ma przestrzeni do obniżania podatków, wyższa kwota wolna to decyzja polityczna - Neneman, MF 

Nie ma przestrzeni dla obniżania podatków w Polsce ze względu na potrzeby wydatkowe budżetu oraz poziom długu 
publicznego - ocenił wiceminister finansów Jarosław Neneman. Dodał, że decyzja o podwyżce kwoty wolnej od PIT do 
60 tys. zł to decyzja polityczna. 

ŚRODKI BUDŻETOWE Stan środków na rachunkach budżetowych na koniec listopada wyniesie ok. 143 mld zł - Drop, MF 

Resort finansów szacuje, że stan środków na rachunkach budżetowych na koniec listopada wyniesie ok. 143 mld zł - 
poinformował wiceminister finansów Jurand Drop w komentarzu do podaży SPW. Stan środków na rachunkach 
budżetowych na koniec października wynosił 154,5 mld zł. 

MATERIAŁY BUDOWLANE Ceny materiałów budowlanych w październiku spadły o 0,7 proc. rdr – PSB 

Ceny materiałów budowlanych oraz materiałów do domu i ogrodu w październiku spadły o 0,7 proc. rdr, podobnie jak 
przed miesiącem - podały Polskie Składy Budowlane w komunikacie. W ujęciu detalicznym ceny obniżyły się o 1,0 
proc., natomiast w handlu hurtowym o 0,4 proc. W okresie od stycznia do października 2025 r. w ujęciu rdr ogólny 
poziom cen zmniejszył się o 0,8 proc., a także spadł po 0,8 proc. w kanale detalicznym i hurtowym. 

MAGAZYNY Wartość transakcji na rynku nieruchomości magazynowych na koniec III kw. to ponad 820 mln euro 

Wartość transakcji na rynku nieruchomości magazynowych na koniec III kwartału 2025 r. wyniosła ponad 820 mln 
euro, co oznacza 11-proc. wzrost rok do roku - podała agencja doradcza Cushman & Wakefield w komunikacie 
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prasowym. 

ENERGIA Obowiązek uiszczania opłaty przejściowej wygaśnie w roku 2026 – ME 

Obowiązek uiszczania opłaty przejściowej wygaśnie w roku 2026 - poinformował resort energii w obwieszczeniu. W 
komunikacie wyjaśnił, że dotychczas opłata ta obowiązywała wszystkich odbiorców energii elektrycznej – zarówno 
gospodarstwa domowe, jak i firmy. Opłata przejściowa, jako składowa opłaty dystrybucyjnej, jest uiszczana w 
rachunkach za prąd od kwietnia 2009 r. z tytułu przedterminowego rozwiązania Kontraktów Długoterminowych (KDT). 

KOLEJ W październiku koleją przewieziono 40,3 mln pasażerów, najwięcej w historii statystyk UTK – UTK 

W październiku koleją przewieziono 40,3 mln pasażerów, najwięcej w historii miesięcznych statystyk UTK - podał 
Urząd Transportu Kolejowego w komunikacie. Było to o 3,7 mln więcej (+10,2 proc.) niż przed rokiem. Praca 
przewozowa przekroczyła 2,6 mld pasażerokilometrów, co oznacza wzrost o 0,3 mld (+12,9 proc.) rok do roku. 

RYNEK REKLAMY Po trzech kwartałach 2025 r. rynek reklamy wzrósł o 6,6 proc. rdr – raport 

Estymowana wartość netto rynku reklamowego w Polsce po trzech kwartałach 2025 r. wyniosła ponad 9,6 mld zł, co 
oznacza wzrost o 6,6 proc. rok do roku - wynika z "Raportu o Rynku Reklamy w Polsce", stworzonego przez Publicis 
Groupe Polska. Podano, że rosną inwestycje w internet, wideo, radio, OOH, dzienniki i kino. Podano, że największy 
wzrost wolumenu inwestycji wygenerował handel. Firmy z tego sektora przeznaczyły na reklamę o 267,3 mln zł więcej, 
co oznacza 12,7 proc. więcej rok do roku. 

OBLIGACJDE Wartość transakcji na rynku wtórnym SPW w październiku wzrosła o 14,7 proc. mdm – MF 

W październiku 2025 r. wartość transakcji na rynku wtórnym obligacji skarbowych wzrosła 14,7 proc. mdm do 1.656,5 
mld zł - podało Ministerstwo Finansów. Obrót obligacjami koncentrował się na nieregulowanym rynku 
międzybankowym (91,7 proc.), podczas gdy udział platformy elektronicznej TBS Poland w łącznej wartości obrotów 
wyniósł 8,2 proc., a udział rynków regulowanych stanowił 0,04 proc. 

OBLIGACJE Udział inwestorów zagranicznych w polskich obligacjach wzrósł w X o 5,7 mld zł do 172,4 mld zł – MF 

W październiku udział inwestorów zagranicznych w polskich obligacjach wzrósł o 5,7 mld zł do 172,4 mld zł - podał 
MF. "W październiku zadłużenie w krajowych SPW wzrosło o 25,5 mld zł i wyniosło 1.431,2 mld zł. Złożył się na to 
przyrost zadłużenia wobec wszystkich trzech głównych grup inwestorów, tj. banków (w tym NBP) o 15,6 mld zł (do 
736,1 mld zł), krajowych inwestorów pozabankowych o 4,2 mld zł (do 522,7 mld zł) i nierezydentów o 5,7 mld zł (do 
172,4 mld zł)" - napisał resort finansów. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
  

Raport okresowy przedstawi:  ADIUVO, ASSECOPOL, DBENERGY, DRAGOENT, FASTFIN, GTC, HOLLYWOOD, 
MABION, MERCOR, NEXITY, OTMUCHOW, PCFGROUP, PKPCARGO, SCPFL, SERINUS, VINDEXUS 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ADIUVO- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• ASSECOPOL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• DBENERGY- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• DOMDEV- GPW-Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 7 zł na akcję. 

• DRAGOENT- NC-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• EUROTEL- GPW-NWZA ws. zmiany uchwały nr 15 ZWZ z dnia 27 maja 2025 r. 

• FASTFIN- GPW-Publikacja raportu za 2023 rok. 

• GHYDROGEN- NC-NWZA ws. zmian w składzie RN. 

• GTC- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• HOLLYWOOD- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• MABION- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• MERCOR- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

• NEXITY- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• OTMUCHOW- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• PCFGROUP- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• PKPCARGO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• SCPFL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

• SERINUS- GPW-Publikacja raportu za III kwartał 2025 roku. 

• VINDEXUS -GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2025 roku. 

POLSKA 

• Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 49 Poprz.48,8) za listopad 

• Polska- (10:00) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 3,7% r/r Poprz.3,3% r/r) za III kw. 

• Polska- (10:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,8% k/k 3,7% r/r Poprz.0,8% k/k 3,0% r/r) za III kw. 

ZAGRANICA 

• Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek.  Poprz.55,1) za listopad 

• Węgry- (08:30) Bilans handlu zagranicznego - fin.. (Oczek.  Poprz.589 mln EUR) za październik 

• Szwajcaria- (08:30) Sprzedaż detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,2% r/r Poprz.1,5% r/r) za październik 

• Szwajcaria- (08:30) Sprzedaż detaliczna s.a. (Oczek.  Poprz.0,6% m/m) za październik 

• Węgry- (09:00) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek.  Poprz.51) za listopad 

• Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 52,4 Poprz.52,1) za listopad 

• Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 47,5 Poprz.47,2) za listopad 

• Szwajcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 48,9 Poprz.48,2) za listopad 

• Włochy- (09:45) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 50,2 Poprz.49,9) za listopad 

• Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemysłu - fin.. (Oczek. 47,8 Poprz.48,8) za listopad 

• Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemysłu - fin.. (Oczek. 48,4 Poprz.49,6) za listopad 

• Norwegia- (10:00) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek.  Poprz.47,7) za listopad 

• Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemysłu - fin.. (Oczek. 49,7 Poprz.50) za listopad 

• Wlk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemysłu - fin.. (Oczek. 50,2 Poprz.49,7) za listopad 

• Wlk. Brytania- (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 64,1 tys.  Poprz.65,94 tys. ) za październik 

• Wlk. Brytania- (10:30) Podaż pieniądza M4 (Oczek. 0,4% m/m Poprz.0,6% m/m) za październik 

• Kanada- (15:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek.  Poprz.49,6) za listopad 

• USA- (15:45) Indeks PMI dla przemysłu  - fin.. (Oczek. 51,9 Poprz.52,5) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks ISM dla przemysłu (Oczek. 49 Poprz.48,7) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek.  Poprz.46) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks cen płaconych (Oczek. 57,5 Poprz.58) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks nowych zamówień (Oczek.  Poprz.49,4) za listopad 

• USA- (16:00) Wydatki na inwestycje budowlane za październik 

• Nowa Zelandia- (22:10) Wystąpienie publiczne szefowej RBNZ (Anna Breman)  

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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