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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 001,96 0,31%
WIG30 3 862,43 0,35%
mWIG40 8 065,83 0,35%
sWIG80 29 321,76 0,53%
BIULETYN PORANNY wic i1t sos.60 0.32%
NCIndex 259,98 -0,64%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z22520 3012 0,47% 14 629 75 510
o POLSKA - Inflacja w listopadzie wyniosta rdr 2,4 proc., a mdm 0,1 proc. STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 172 47,25% 853 945 51,66%
o Ki d s K K . dni SPADEK 136 37,36% 794 317 48,05%
czekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 56 | 15.38% 4841 0.29%
RAZEM 364 | 100,00% 1653103 | 100,00%
POLSKA
NAJWIEKSZE WZROSTY
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres Kurs | Zmiana Obrét
Indeks PMI dla PGFGROUP 0,560 14,29% 174 161
09:00 Polska rzemvsiu 49 48,8 listopad MOLECURE 7,03 9,33% 481 793
przemy SELENAFM 40,0 6,95% 966 854
10:00 Polska PKB n.s.a. - fin.. 3,7% rir 3,3% rir 1 kw. GREENX 2,060 5,97% 2 479 363
Frodio- GUS. NBP. ESPI DIGITANET 132,2 559% | 1010900
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
ZAGRANICA BUMECH 17,02 -13,60% | 14 095 630
YARRL 6,52 -11,17% 377 140
Godz. Region | Raport | Prognoza _Poprzednia |  Okres GAMFACTOR | 6,70 7,46% 244 649
08:30 W Bilans handlu b.d 589 min s dziernik MILKILAND 1,890 -5,50% 248 630
: eary zagranicznego - fin.. @ EUr  Pazaziemi SONEL 16,00 -5,33% 198 909
08:30 Szwajcaria \’Svpc;'z:daz detaliczna 1,2% rir 1,5% r/r pazdziernik ZAGRANICA
09:30  Czechy  ndeks P,M' dia 475 47,2 listopad INDEKSY
przemysiu Kurs Zmiana
) . Indeks PMI dla . DJIA 47 716,42 0,61%
09:50 Francja przemystu - fin.. 47,8 48,8 listopad NASDAQ 23 365,69 0,60%
S&P500 6 849,09 0,54%
09:55 Niemey  ndeksPMidia 484 49,6 listopad FTSE 100 9.720,51 0,27%
przemystu - fin.. CAC 40 8122,71 0,29%
DAX XETRA 23 836,79 0,29%
10:00 Norwegia Indeks PMI dla b.d. 47,7 listopad RTS 1077.78 2.13%
przemystu 2 2
BUX 109 453,39 0,07%
Strefa Indeks PMI dla . NIKKEI 225 49 291,98 -1,91%
10: 49,7 | ) )
000 gy przemystu - fin.. S S0 istopad HANG SENG 26 047,28 0,73%
BOVESPA 159 072,00 0,45%
50,2 49,7 , , ,
10:30 ‘év”‘t'a nia '”r‘zjzﬁf Z’L’"_%'ﬁ listopad MERVAL 3 026 470,00 0,21%
v przemy - CECE EUR 1,423 24 -0.42%
Zaakceptowane NTX EUR 1,080 88 -0.27%
1030 g . wnioskio kredyt Galtys. GO9S dziemik
ry hipoteczny WALUTY
0.4% oo 0.6% i Kurs Zmiana
1030 Mk Podaz pieniadza M4 7™M O MM o asdziemik EUR/USD 1,15959 -0,04%
Brytania EUR/PLN 4,23804 0,05%
USD/PLN 3,65520 0,10%
15:30 Kanada Indeks PMI dia 496 listopad USD/JPY 155,529 -0,36%
przemystu : :
GBP/USD 1,32158 -0,20%
i Indeks PMI dla 51,9 52,5 . EUR/CHF 0,93275 0,11%
15:45  USA przemystu - fin.. listopad CHF/PLN 4,54347 -0,06%
49 48,7
16:00  USA Indeks "T’M da ‘ WSV SUROWCE (KONTRAKTY)
przemystu Kurs Zmiana
L b.d. 46 . ZrOTO 4 233,60 -0,43%
16:00 USA Indeks zatrudnienia listopad MIEDZ (LME) 11 188,12 2.27%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA BRENT 63,57 1,91%
ROPA WTI 59,71 1,98%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

MBANK Wynik netto grupy mBanku w ‘26 ulegnie zmniejszeniu o 800 - 900 min zt z powodu podatku CIT
Wynik netto grupy mBanku w 2026 roku ulegnie zmniejszeniu o kwote 800 - 900 min zt w zwigzku ze wzrostem
obcigzenia z tytutu podatku CIT.

LPP LPP: Odpisy zwiazane z rosyjska Re Trading obnizg wynik netto w Il kw. o szac. 788 min zt

LPP dokona odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw o tgcznym, szacowanym wptywie na skonsolidowany i
jednostkowy wynik netto za Ill kw. br. wysokos$ci ok. 788 min zi, podata spétka. Powodem jest otrzymanie informacji o
braku zdolnosci inwestoréw do wykonania zobowigzania do zaptaty Il i IV raty ceny za udziaty w rosyjskiej Re Trading.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

BNP PARIBAS Przeszacowanie zwigzane ze zmianag CIT zwiekszy wynik o ok. 150 min zt
BNP Paribas Bank Polska szacuje, ze wycena aktywdw i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu odpowiednich, przysztych stawek podatkowych (przeszacowanie) zwiekszy wynik finansowy netto grupy
banku za IV kwartat 2025 r. 0 150 min zt.

TARCZYNSKI Grupa Tarczynski miala po trzech kw. 206,2 min 2zt EBITDA i 118,8 min 2zt zysku netto
Grupa Tarczynski miata po trzech kwartatach 2025 roku 206,2 min zt zysku EBITDA wobec 223 min zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku, a zysk netto wyniost 118,8 min zt i byt 8,9 proc. wyzszy rdr.

ENTER AIR Enter Air podpisat z Coral Travel umowe wartosci 158,6 min dolaréw
Enter Air podpisat z Coral Travel Poland umoweg na ustugi czarterowe na sezon Lato 2026 oraz Zima 2026/2027.
Szacunkowa warto$¢ kontraktu to 158,6 min dolaréw, czyli ok. 580,9 min zt.

BOS BOS utworzy 26 min 2zt dodatkowych aktywow z tytulu zmian CIT, o tyle samo wzrosnie zysk
Bank Ochrony Srodowiska w czwartym kwartale 2025 r. utworzy dodatkowe aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci ok. 26 min zt i szacuje wzrost z tego powodu jednorazowego skonsolidowanego zysku po
opodatkowaniu réwniez na ok. 26 min zt.

ALIOR BANK Wycena z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszy zysk Alior Banku o 105 min zt
Wycena naleznosci (aktywdw) i zobowigzan (rezerwy) z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigkszy zysk
netto Alior Banku w czwartym kwartale 2025 roku o okoto 105 min zt.

PKO BP PKO BP: od wejscia do UE popyt zagraniczny wykreowat w Polsce 2,5 min etatéw
Analitycy PKO Banku Polskiego szacuja, ze od wejécia do Unii Europejskiej popyt zagraniczny wykreowat w Polsce 2,5
min miejsc pracy. Jak podali, ponad 47 proc. miejsc pracy w sektorze rynkowym w Polsce zaspokaja popyt
zagraniczny.

ORLEN Orlen - Rada nadzorcza ogtosita konkurs na cztonka, cztonkinie zarzadu ds. prawnych i compliance

Rada nadzorcza Orlenu oglosita konkurs na cztonka, czionkinie zarzadu ds. prawnych i compliance. Zgtoszenia w
postepowaniu mozna sktada¢ do 10 grudnia tego roku. W poprzednim konkursie, ogloszonym w sierpniu tego roku,
rada nadzorcza Orlenu postanowita nie obsadzac¢ tego stanowiska.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MBANK Wynik netto grupy mBanku w '26 ulegnie zmniejszeniu o 800 - 900 min zt z powodu podatku CIT
Wynik netto grupy mBanku w 2026 roku ulegnie zmniejszeniu o kwote 800 - 900 min zt w zwigzku ze wzrostem
obcigzenia z tytutu podatku CIT.

BANK HANDLOWY Strata netto B. Handlowego zmniejszy si¢ do ok. 329 min zt zw. ze zmiang stawki podatkowej w '26
Strata netto Banku Handlowego z transakcji zbycia czesci detalicznej banku, zmniejszy sie do ok. 329 min zt w
zwigzku ze zmiang stawki podatkowej w roku 2026.

LPP LPP: Odpisy zwigzane z rosyjska Re Trading obnizg wynik netto w Il kw. o szac. 788 min zt
LPP dokona odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow o tgcznym, szacowanym wplywie na skonsolidowany i
jednostkowy wynik netto za Ill kw. br. wysokos$ci ok. 788 min zl, podata spétka. Powodem jest otrzymanie informacji o
braku zdolnosci inwestoréw do wykonania zobowigzania do zaptaty Il i IV raty ceny za udziaty w rosyjskiej Re Trading.

PZU PZU: rozliczenie nieprawidiowosci w latach 2016-2023 jednym z priorytetéw spotki
Wyjasnienie i rozliczenie stwierdzonych nieprawidtowosci zaistniatych w latach 2016-2023 pozostaje jednym z
priorytetéw PZU. Media podaty, ze PZU skiada doniesienie do prokuratury w zwigzku zzakupem akcji RUCH-u.
Ubezpieczyciel nie komentuje spraw prowadzonych przez organy $cigania.

BUDIMEX Budimex oddat do uzytku stacje i dworzec Warszawa Zachodnia po modernizacji za 2,7 mid zt
Budimex otrzymat pozwolenie na uzytkowanie i przekazat do eksploatacji zmodernizowang stacje Warszawa
Zachodnia, w tym hale gléwng oraz poziom -1. Wartos¢ inwestycji realizowanej dla PKP PLK wyniosta 2,7 mid zt.

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt rdr po X do 26,19 proc. — UTK
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Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy spadt rdr po pazdzierniku do 26,19 proc. catego
rynku wobec 27,73 proc. po pazdzierniku 2024 roku.

MIRBUD Mirbud miat 14,11 min zt zysku netto, 20,4 min zt zysku EBIT w Ill kw. 2025 r.
Mirbud odnotowat 14,11 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. 2025 r. wobec 10,2 min zt zysku rok wczes$niej.

MIRBUD Backlog Mirbudu nie przekroczy 10 mlid zt w tym roku, ale jest na to szansa w 2026 r.
Backlog Mirbudu nie przekroczy 10 mld zt w tym roku, ale jest na to szansa w 2026 r. Zarzad widzi szanse dla grupy w
zwigzku ze spowolnieniem na rynku budowlanym m.in. w obszarze rentownosci.

SPYROSOFT Spyrosoft zakonczyt proces due diligence; zrezygnowat z nabycia udziatéw zagranicznego podmiotu
Spyrosoft w zwigzku z zakofnczonym procesem due diligence podjgt decyzje o rezygnacji z nabycia udziatéw spotki
specjalizujacej sie¢ w obszarze automotive na rynkach azjatyckich.

SELENA Selena miata 50,32 min zt zysku netto, 78,9 min zt zysku EBITDA w IIl kw. 2025 r.
Selena odnotowata 50,32 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. 2025 r. wobec 24,93 min zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniost 66,85 min zt wobec 51,73 min zt zysku
rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 78,9 min zt wobec 62,87 min zt zysku rok wczes$niej.

MERCATOR MEDICAL Mercator Medical miat 4,73 min zt zysku netto, 8,9 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.
Mercator Medical odnotowat 4,73 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2025 r. wobec 26,67 min zt straty rok wczesniej.

INC Grupa INC przygotowuje kilka debiutéw w perspektywie 2026 r.
Grupa INC przygotowuje kilka debiutéw nowych emitentéw na rynku gtéwnym GPW i NewConnect w perspektywie
2026 r.

BLOOBER TEAM Bloober Team miat 35,54 min zt zysku netto, 52,93 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.
Bloober Team odnotowato 35,54 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w Il kw. 2025 r. wobec 1,04 min zt zysku rok wczes$niej.

DADELO Obligacje Dadelo o tacznej wartosci 50 min zt zadebiutowaly na rynku Catalyst

Obligacje Dadelo o tacznej wartosci 50 min zt zadebiutowaty na rynku Catalyst.

BIG CHEESE STUDIO

Big Cheese Studio: Premiera 'Cooking Simulator 2: Better Together' na PC 20 stycznia 2026

Gra "Cooking Simulator 2: Better Together" w wersji na PC bedzie miata premiere 20 stycznia 2026 r. Sprzedaz
"Cooking Simulator" (wraz z dodatkami) przekroczyta na catym swiecie 4 miliony kopii.

VIGO PHOTONICS

Vigo Photonics miato 1,43 min zt straty netto, 1,78 min zt straty EBIT w Il kw. 2025 r.

Vigo Photonics odnotowato 1,43 min zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2025 r. wobec 4,1 min zt straty rok
wczeshniej. Strata operacyjna wyniosta 1,78 min zt wobec 2,74 min zt straty rok wczes$niej. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy siegnety 23,28 min zt w Il kw. 2025 r. wobec 15,67 min zt rok wczesnie;.

TRANS POLONIA

Trans Polonia miata 1,36 min zt straty netto, 0,96 min zt straty EBIT w Ill kw. 2025 r.

Trans Polonia odnotowata 1,36 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujacej
w Il kw. 2025 r. wobec 2,59 min zt zysku rok wczesniej.

SFINKS

Sfinks Polska miat 0,22 min zt zysku netto, 3,89 min zt zysku EBITDA w Il kw. 2025 r.

Sfinks Polska odnotowat 0,22 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 11l kw. 2025 r. wobec 0,32 min zt straty rok wczesniej. Zysk operacyjny wyniést 2,61 min zt wobec 1,58
min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siggnat 3,89 min zt wobec 3,61 min zt zysku rok wczesniej.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Obrot w USA przyniost umiarkowane ostabienie dolara do euro w obliczu 0,63% wzrostu
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych USA. Giéwna para walutowa podwyzszyta sie z okolic 1,15706 do
1,16072 USD, konczac amerykanska wymiang przy ok. 1,16000 USD. Indeks dolara zanotowat -0,16%.

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji obserwujemy obnizenie na USD Index (-0,03%), przy dynamicznym
znizkowaniu USD/JPY (-0,45%) do okolic 155,45 JPY. Gtéwna para walutowa ostabia si¢ o 0,01%, oscylujgc w
zakresie 1,16155 — 1,15891 $.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

NIEMCY

Sprzedaz detaliczna w Niemczech w pazdzierniku spadta o 0,3 proc. mdm

Sprzedaz detaliczna w Niemczech w pazdzierniku spadta o 0,3 proc. mdm - poinformowat w komunikacie Federalny
Urzad Statystyczny. Analitycy prognozowali +0,2 proc. wobec wzrostu o 0,3 proc. miesigc wczesniej, po korekcie z
+0,2 proc.

NIEMCY

Inflacja wedtug HICP w Niemczech w listopadzie wyniosta 2,6 proc. rdr

Inflacja wedtug HICP w Niemczech w listopadzie wyniosta 2,6 proc. rdr wobec 2,3 proc. miesigc wczesniej - podato
niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 2,4 proc.

FRANCJA

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrést o 0,5 proc. w lll kwartale

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrost o 0,5 proc. w Il kwartale - poinformowat urzad statystyczny Insee w Il
wyliczeniu. W Il wyliczeniu PKB kdk wzrést o 0,2 proc.

FRANCJA

Inflacja wg HICP we Francji w listopadzie wyniosta 0,8 proc. rdr

Inflacja wg HICP we Francji w listopadzie wyniosta 0,8 proc. rdr wobec 0,8 proc. rdr miesigac wczesniej - podato
francuskie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 1 proc. rdr.

JAPONIA

Produkcja przemystowa w Japonii w pazdzierniku wzrosta o 1,4 proc. mdm

Produkcja przemystowa w Japonii w pazdzierniku wzrosta o 1,4 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano spadek o 0,6 proc.

JAPONIA

Sprzedaz detaliczna w Japonii w pazdzierniku wzrosta o 1,7 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Japonii w pazdzierniku wzrosta o 1,7 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,2 proc., po
korekcie z +0,5 proc. - poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy
spodziewali sie rdr +0,8 proc.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja w listopadzie wyniosta rdr 2,4 proc., a mdm 0,1 proc. - GUS

Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w listopadzie 2025 r. wzrosty rdr o 2,4 proc., a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem poszty w gére o 0,1 proc. - podat w szybkim szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Ankietowani przez PAP
Biznes analitycy oczekiwali wzrostu cen w listopadzie o 2,6 proc. rdr i 0,2 proc. miesigc do miesigca.

KONIUNKTURA

Listopadowy WWK wskazuje na mozliwos¢ przyspieszenia tempa wzrostu na poczatku 2026 r. — BIEC

Listopadowy Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wskazuje na mozliwo$¢ przyspieszenia tempa wzrostu gospodarki
na poczatku 2026 r. - oceniajg analitycy Biura Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury
(WWK), informujacy z wyprzedzeniem o przysziych tendencjach w gospodarce w listopadzie 2025 roku, wzrést o 1,8
punktu w stosunku do wartosci sprzed miesigca.

RYNEK PRACY

WRP w Xl spadt sugerujac wyczerpywanie sie czynnikéw powodujacych okresowy wzrost stopy bezrobocia —
BIEC

Wskaznik Rynku Pracy (WRP) w listopadzie w spadt sugerujgc wyczerpywanie sie czynnikéw powodujgcych okresowy
wzrost stopy bezrobocia - podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Wskaznik Rynku Pracy (WRP) informujacy z
wyprzedzeniem o przyszitych zmianach wielkosci bezrobocia w listopadzie zmalat 0 0,2 punktu.

PODATKI

Nie ma przestrzeni do obnizania podatkéw, wyzsza kwota wolna to decyzja polityczna - Neneman, MF

Nie ma przestrzeni dla obnizania podatkéw w Polsce ze wzgledu na potrzeby wydatkowe budzetu oraz poziom dtugu
publicznego - ocenit wiceminister finanséw Jarostaw Neneman. Dodat, ze decyzja o podwyzce kwoty wolnej od PIT do
60 tys. zt to decyzja polityczna.

SRODKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec listopada wyniesie ok. 143 mid zt - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec listopada wyniesie ok. 143 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop w komentarzu do podazy SPW. Stan $rodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec pazdziernika wynosit 154,5 mid zt.

MATERIALY BUDOWLANE Ceny materiatéw budowlanych w pazdzierniku spadty o 0,7 proc. rdr — PSB
Ceny materiatéw budowlanych oraz materiatéw do domu i ogrodu w pazdzierniku spadty o 0,7 proc. rdr, podobnie jak
przed miesigcem - podaty Polskie Sktady Budowlane w komunikacie. W ujeciu detalicznym ceny obnizyly sie o 1,0
proc., natomiast w handlu hurtowym o 0,4 proc. W okresie od stycznia do pazdziernika 2025 r. w ujeciu rdr ogdiny
poziom cen zmniejszyt sie 0 0,8 proc., a takze spadt po 0,8 proc. w kanale detalicznym i hurtowym.

MAGAZYNY Wartos¢ transakcji na rynku nieruchomosci magazynowych na koniec lll kw. to ponad 820 min euro

Wartos$¢ transakcji na rynku nieruchomosci magazynowych na koniec Il kwartatu 2025 r. wyniosta ponad 820 min
euro, co oznacza 11-proc. wzrost rok do roku - podata agencja doradcza Cushman & Wakefield w komunikacie
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prasowym.

ENERGIA

Obowiazek uiszczania optaty przejsciowej wygasnie w roku 2026 — ME

Obowigzek uiszczania optaty przejsciowej wygasnie w roku 2026 - poinformowat resort energii w obwieszczeniu. W
komunikacie wyjasnit, ze dotychczas optata ta obowigzywata wszystkich odbiorcéw energii elektrycznej — zaréwno
gospodarstwa domowe, jak i firmy. Optata przejsciowa, jako skladowa optaty dystrybucyjnej, jest uiszczana w
rachunkach za prad od kwietnia 2009 r. z tytutu przedterminowego rozwigzania Kontraktéw Dtugoterminowych (KDT).

KOLEJ

W pazdzierniku koleja przewieziono 40,3 min pasazeréw, najwigcej w historii statystyk UTK — UTK

W pazdzierniku kolejg przewieziono 40,3 min pasazeréw, najwiecej w historii miesiecznych statystyk UTK - podat
Urzad Transportu Kolejowego w komunikacie. Byto to o 3,7 min wiecej (+10,2 proc.) niz przed rokiem. Praca
przewozowa przekroczyta 2,6 mld pasazerokilometréw, co oznacza wzrost o 0,3 mid (+12,9 proc.) rok do roku.

RYNEK REKLAMY

Po trzech kwartatach 2025 r. rynek reklamy wzrést o 6,6 proc. rdr — raport

Estymowana warto$¢ netto rynku reklamowego w Polsce po trzech kwartatach 2025 r. wyniosta ponad 9,6 mld zt, co
oznacza wzrost o 6,6 proc. rok do roku - wynika z "Raportu o Rynku Reklamy w Polsce", stworzonego przez Publicis
Groupe Polska. Podano, ze rosng inwestycje w internet, wideo, radio, OOH, dzienniki i kino. Podano, ze najwiekszy
wzrost wolumenu inwestycji wygenerowat handel. Firmy z tego sektora przeznaczyty na reklame o 267,3 min zt wiece;j,
co oznacza 12,7 proc. wiecej rok do roku.

OBLIGACJDE

Wartos¢ transakcji na rynku wtéornym SPW w pazdzierniku wzrosta o 14,7 proc. mdm — MF

W pazdzierniku 2025 r. warto$¢ transakcji na rynku wtérnym obligacji skarbowych wzrosta 14,7 proc. mdm do 1.656,5
mld zt - podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku
miedzybankowym (91,7 proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w fgcznej wartosci obrotow
wynidst 8,2 proc., a udziat rynkéw regulowanych stanowit 0,04 proc.

OBLIGACJE

Udziat inwestorow zagranicznych w polskich obligacjach wzrést w X o 5,7 mid zt do 172,4 mid zt - MF

W pazdzierniku udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 5,7 mid zt do 172,4 mid zt - podat
MF. "W pazdzierniku zadtuzenie w krajowych SPW wzrosto o 25,5 mid zt i wyniosto 1.431,2 mld zt. Ztozyt sie na to
przyrost zadluzenia wobec wszystkich trzech gtéwnych grup inwestoréw, tj. bankéw (w tym NBP) o 15,6 mid zt (do
736,1 mid zt), krajowych inwestorow pozabankowych o 4,2 mid zt (do 522,7 mld z}) i nierezydentéw o 5,7 mlid zt (do
172,4 mid zt)" - napisat resort finansoéw.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ADIUVO, ASSECOPOL, DBENERGY, DRAGOENT, FASTFIN, GTC, HOLLYWOOQOD,
MABION, MERCOR, NEXITY, OTMUCHOW, PCFGROUP, PKPCARGO, SCPFL, SERINUS, VINDEXUS

b |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e ADIUVO- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
ASSECOPOL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
DBENERGY- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.
DOMDEV- GPW-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 7 zt na akcje.
DRAGOENT- NC-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
EUROTEL- GPW-NWZA ws. zmiany uchwaty nr 15 ZWZ z dnia 27 maja 2025 r.
FASTFIN- GPW-Publikacja raportu za 2023 rok.
GHYDROGEN- NC-NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
GTC- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
HOLLYWOOD- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
MABION- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
MERCOR- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
NEXITY- GPW-Publikacja raportu za Ill kwartat 2025 roku.
OTMUCHOW- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za |l kwartat 2025 roku.
PCFGROUP- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
o PKPCARGO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
e SCPFL- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2025 roku.
o SERINUS- GPW-Publikacja raportu za Il kwartat 2025 roku.
o VINDEXUS -GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2025 roku.
POLSKA
Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49 Poprz.48,8) za listopad
Polska- (10:00) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 3,7% r/r Poprz.3,3% r/r) za Ill kw.
Polska- (10:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,8% k/k 3,7% r/r Poprz.0,8% k/k 3,0% r/r) za Ill kw.
ZAGRANICA
o Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.55,1) za listopad
e Wegry- (08:30) Bilans handlu zagranicznego - fin.. (Oczek. Poprz.589 min EUR) za pazdziernik
e Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,2% r/r Poprz.1,5% r/r) za pazdziernik
e Szwaijcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz.0,6% m/m) za pazdziernik
e Wegry- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.51) za listopad
o Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 52,4 Poprz.52,1) za listopad
e Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 47,5 Poprz.47,2) za listopad
e Szwajcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 48,9 Poprz.48,2) za listopad
e Wiochy- (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,2 Poprz.49,9) za listopad
¢ Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 47,8 Poprz.48,8) za listopad
e Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 48,4 Poprz.49,6) za listopad
e Norwegia- (10:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.47,7) za listopad
o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,7 Poprz.50) za listopad
e WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 50,2 Poprz.49,7) za listopad
o WIik. Brytania- (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 64,1 tys. Poprz.65,94 tys. ) za pazdziernik
¢ Wik. Brytania- (10:30) Podaz pienigdza M4 (Oczek. 0,4% m/m Poprz.0,6% m/m) za pazdziernik
o Kanada- (15:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.49,6) za listopad
e USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,9 Poprz.52,5) za listopad
e USA- (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 49 Poprz.48,7) za listopad
e USA- (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz.46) za listopad
e USA- (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. 57,5 Poprz.58) za listopad
e USA- (16:00) Indeks nowych zaméwien (Oczek. Poprz.49,4) za listopad
e USA- (16:00) Wydatki na inwestycje budowlane za pazdziernik
* Nowa Zelandia- (22:10) Wystagpienie publiczne szefowej RBNZ (Anna Breman)

Zrodto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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