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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 8.007.41 0.18%
WIG30 3 862.24 -0.00%
mWIG40 8 021.25 -0.55%
sWIG80 29 402.14 0.27%
BIULETYN PORANNY WIG 111917.21 0.05%
NCindex 258.70 -0.49%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z22520 3010 | -0,07% | 17 434 75 600
e STREFA EURO - Indeks PMI w przemysle w XI: 49,6 pkt. Wstepnie: 49,7 pkt.
e USA - Indeks PMI w przemysle w XI: 52,2 pkt. Wstepnie: 51,9 pkt. Akcje Obroty (tys.)
e POLSKA - PKB Polski w Il kw. 25 r. wzrést o 3,8 proc. rdr i 0,9 proc. kdk WZROST 132 36.07% 831209 | 56,37%
SPADEK 191 52.19% 634 877 43,06%
BEZ ZM. 43 11.74% 8 348 0,57%
RAZEM 366 | 100.00% 1474 434 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
Kurs Zmiana Obrot
ZAGRANICA HARPER 6.12 10.47% 265 145
0,
e e I L
08:30 Wegry PKB n.s.a. - fin.. 0,6% rir 0,1% rir 11 kw. POLTREG 28.6 6.72% 243 900
0,0% k/k 0,5% k/k ATREM 52.0 5.69% 1172 305
0830 Wy  PKBsa-fn. o oswnm
’ ’ Kurs Zmiana Obrot
. . 0,
10:00  Wiochy  Stopa bezrobocia 6,10% 610% Pazdzer SAVEOPS 1o I8 e
T PCFGROUP 3.080 -6.53% 662 730
1100 Siefa Stopa bezrobocia 6,30% 630% Pazder FORTE 22.40 -6.28% 503 536
RAEN 0.560 -5.88% 167 171
0,2% m/m
. Strefa . .
11:00 Euro Inflacja HICP - wst.. 2,1% rir listopad ZAGRANICA
2,1% rir
. 0.3% mim
11:00 Ehrre;a I_nvf\::fja bazowa HICP 2’5:7; listopad Kurs Zmiana
" 2,4% rir DJIA 47 289,33 -0,90%
0.2% mim NASDAQ 23 275,92 -0,38%
. . pazdzier S&P500 6 812,66 -0,53%
12:00 Wiochy Inflacja PPI b.d. 1% o nik FTSE 100 970253 -0.18%
P CAC 40 8 097,00 -0,32%
Wystgpienie DAX XETRA 23 589,44 -1,04%
publiczne RTS 1 089,33 1,07%
16:00 USA cztonkini zarzagdu - - - BUX 110 414,33 0,88%
Fed (Michelle NIKKEI 225 49 296,26 -0,01%
Bowman) HANG SENG 26 026,56 -0,03%
. . BOVESPA 158 611,00 -0,29%
22:40  USA fvr;fg? Zapasow ropy b.d. -1,86 'm tydzien MERVAL 3060 289,11 1,17%
0,
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat SE)((: iﬁgR 1 ggg gg _8:3502
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,16051 -0,03%
EUR/PLN 4,23208 0,01%
USD/PLN 3,64667 0,06%
USD/JPY 155,784 0,23%
GBP/USD 1,32115 0,00%
EUR/CHF 0,93382 -0,02%
CHF/PLN 4,53071 0,02%
| SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 4 241,25 -0,78%
MIEDZ (LME) 11 189,00 -0,65%
ROPA BRENT 63,21 0,06%
ROPA WTI 59,42 0,17%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

SANTANDER POLSKA

Zawiadomienie od Banco Santander, S.A. o rozpoczeciu procesu sprzedazy czesci posiadanych przez niego
akcji Santander Bank Polska S.A. w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu

Zarzad Santander Bank Polska S.A. ("Spdétka") niniejszym informuje, ze w dniu 1 grudnia 2025 r. wptyneto do Spotki
zawiadomienie od akcjonariusza Spotki - Banco Santander, S.A. ("Akcjonariusz") ("Zawiadomienie"), w ktorym
Akcjonariusz poinformowat, ze po ztozeniu Zawiadomienia rozpocznie sie proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu
dotyczacy sprzedazy akcji Spotki skierowany wytacznie do okreslonych inwestoréw instytucjonalnych ("Plasowanie"),
przy czym ostateczne warunki transakcji zostang ustalone w ramach tego procesu.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

SANTANDER POLSKA

Zawiadomienie od Banco Santander, S.A. o rozpoczeciu procesu sprzedazy czesci posiadanych przez niego
akcji Santander Bank Polska S.A. w ramach przyspieszonej budowy ksiegi popytu

Zarzad Santander Bank Polska S.A. ("Spétka") niniejszym informuje, ze w dniu 1 grudnia 2025 r. wptyneto do Spotki
zawiadomienie od akcjonariusza Spotki - Banco Santander, S.A. ("Akcjonariusz") ("Zawiadomienie"), w ktorym
Akcjonariusz poinformowat, ze po ztozeniu Zawiadomienia rozpocznie sie proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu
dotyczacy sprzedazy akcji Spotki skierowany wytacznie do okreslonych inwestoréw instytucjonalnych ("Plasowanie"),
przy czym ostateczne warunki transakcji zostang ustalone w ramach tego procesu.

MONNARI

MONNARI Skup akcji wiasnych.

Zarzagd MONNARI TRADE S.A. (Emitent) informuje, ze otrzymat informacje z Biura Maklerskiego mBanku S.A. z siedzibg
w Warszawie, iz wykonujgc postanowienia Umowy z dnia 20 listopada 2023 r., nabyt na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w dniu 01 grudnia 2025 r. na rachunek MONNARI TRADE S.A. 1 296 akcji Emitenta Kod ISIN
PLMNRTRO00012, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, stanowigcych 0,004% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
dajgcych 0,004% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Srednia jednostkowa cena nabycia akcji wynosita
5,04 zt. Emitent posiada tgcznie 4 538 840 akcji wtasnych, stanowigcych 14,84% kapitatu zaktadowego Emitenta i
dajacych 12,90% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

PKP CARGO SA

PKP CARGO SA W RESTRUKTURYZACJI Zgoda Rady Nadzorczej i Zarzadcy masy sanacyjnej PKP CARGO S.A.
w restrukturyzacji na zawarcie umowy z PKP PLK S.A.

Zarzadca masy sanacyjnej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji ("Spétka", "Emitent") informuje, ze w dniu 1 grudnia
2025 roku Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode na podpisanie Umowy o wykorzystanie zdolnosci przepustowej do
przewozu rzeczy w rozktadzie jazdy pociggow 2025/2026 ("Umowa") pomiedzy PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji a
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibg w Warszawie ("PKP PLK"). Umowa obowigzywa¢ bedzie w okresie od dnia
14 grudnia 2025 r. do 12 grudnia 2026 r.

ANSWEAR

Podpisanie aneksu do umowy zawartej z PKO Faktoring SA zwiekszajgcego dostepne finansowanie

Zarzad Answear.com SA ("Spotka") informuje o podpisaniu dnia 1 grudnia 2025 r. aneksu do umowy faktoringu
odwrotnego, zawartej z PKO Faktoring SA, zwiekszajgcego kwote dostepnego limitu z 60 min zt do 75 min zt oraz
wydtuzajgcego okres finansowania do 30 listopada 2026 r.

ALTUS

ALTUS SA Zawiadomienie w trybie art.69 Ustawy o ofercie publicznej

Zarzad ALTUS S.A (dalej: "Spoétka"), niniejszym informuje, ze w dniu 1 grudnia 2025 r. wptyneto do Spotki zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych od a Osiecki Inwestycje Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, o zmianie dotychczas posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spoétce o ponad
1%.

MEDICALGORITHMICS

MEDICALGORITHMICS SA (39/2025) Medicalgorithmics S.A. zawarta umowe o wartosci 5,9 min USD ze spotka z
Ameryki Pétnocnej na 2 000 urzadzen Kardiobeat i oprogramowanie Al

Medicalgorithmics S.A. z siedzibg w Warszawie ("Spotka"; "Emitent") informuje, ze w dniu 1 grudnia 2025 r. zawarta
zmieniong i ponownie sformutowang w catosci istotng umowe ("Umowa") z nowym partnerem z Kanady - dostawca ustug
diagnostycznych i laboratoryjnych - spétkg zalezng notowanej na rynku publicznym globalnej amerykanskiej firmy
diagnostycznej ("Partner"), obowiazujgcej po wczesniejszym przejeciu przez Partnera praw i obowigzkéw innego
podmiotu z Kanady, z umowy zawartej przez ten podmiot z Emitentem na dystrybucje i sprzedaz systemu do diagnostyki
arytmii.

AGORA

Ujawnienie opéznionej informacji poufnej dotyczacej rozpoczecia przez Spétke negocjacji w przedmiocie zbycia
udziatéw w spoétce ROI Hunter a.s.

Zarzad spotki Agora S.A. informuje, ze 25 sierpnia 2025 r., w odpowiedzi na otrzymang niewigzacg oferte nabycia
udziatéw w spotce ROl Hunter a.s. z siedzibg w Brnie, Czechy ("ROI Hunter"), w ktérej zawarte zostaty podstawowe
zatozenia transakcji, Spétka podjeta decyzje o rozpoczeciu negocjacji w przedmiocie zbycia udziatéw w ROl Hunter.
Rozpoczecie opisanych powyzej negocjacji nie oznacza, ze dane negocjacje zakonczg sig ustaleniem ostatecznych
warunkéw zbycia udziatéw w ROl Hunter.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI
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ML SYSTEM

ML System miat 6,2 min zt straty netto, 1,4 min zt zysku EBITDA w lll kw. 2025 r.

ML System odnotowat 6,2 min zt skonsolidowanej straty netto w Il kw. 2025 r. wobec 21,6 min zt straty rok wczes$niej,
podata spdtka.

ENTER AIR

Enter Air podpisal nowa umowe czarteru z Coral Travel wartg szacunkowo 580,9 min zt

Enter Air zawart z Coral Travel Poland umowe czarteru dotyczaca wspétpracy w sezonie Lato 2026 i Zima 2026/2027.
Szacunkowa warto$¢ ustug w tym okresie wynosi 158,6 min USD (ok. 580,9 min zt), podata spétka.

TARCZYNSKI

Tarczynski miat 119,29 min zt zysku netto, 206,23 min zt zysku EBITDA w I-lll kw. 2025 r.

Tarczynski odnotowat 119,29 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w okresie |-l kw. 2025 r. wobec 109,14 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

PCF GROUP

Odpis PCF Group obnizy wynik za Ill kw. 2025 r. o szac. 92,05 min zt

PCF Group podjeta decyzje o utworzeniu na dzien 30 wrzesnia br. odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdw alokowanych
do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (CGU) obejmujgcego naktady na projekt Victoria (gre "Lost Rift"), PCF
Framework oraz pozostate przypisane aktywa niematerialne, podata spdtka. Odpis wptynie na obnizenie
skonsolidowanego wyniku za |l kwartat oraz obnizenie wartosci aktywdw trwatych prezentowanych w skonsolidowanym
bilansie na 30 wrzes$nia o kwote 92,05 min zt.

ZE PAK

ZE PAK miat 39,58 min zt straty netto, 30,25 min zt straty EBITDA w IIl kw. 2025 r.

ZE PAK odnotowat 39,58 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w I11 kw.
2025 r. wobec 33,28 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

PLAY WAY

PlayWay miat 11,81 min zt zysku netto, 25,59 min zt zysku EBIT w Il kw. 2025 r.

PlayWay odnotowat 11,81 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
11l kw. 2025 r. wobec 45,71 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka.

BOS

Zmiana CIT zwigkszy wynik BOS o ok. 26 min zt w IV kw. 2025 r.

Bank Ochrony Srodowiska (BOS) - w zwigzku podpisaniem przez prezydenta ustawy o zmianie ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych i ustawy o podatku od niektérych instytucji finansowych, ktéra podwyzsza stawke
podatku majgcg zastosowanie dla sektora bankowego - utworzy w IV kwartale 2025 r. dodatkowe aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego w kwocie ok. 26 min z, podat bank. Jednorazowy szacowany wzrost
skonsolidowanego zysku banku po opodatkowaniu z wyzej podanych przyczyn w IV kwartale wyniesie ok. 26 min zt.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty Polyolefins ztozyta formalny wniosek o ogltoszenie upadtosci

Grupa Azoty Polyolefins - spotka zalezna Grupy Azoty i Zakladéw Chemicznych Police - podjeta decyzje o
przeprowadzeniu postepowania restrukturyzacyjnego w ramach postgpowania o zatwierdzenie uktadu: cel to
kontynuacja dziatalnosci i uktad z wierzycielami, podata Grupa Azoty. Spoétka ztozyta do sgdu wniosek o ogtoszenie
upadiosci i jednoczesnie wniosta o wstrzymanie jego rozpatrywania do czasu zfozenia wniosku o zatwierdzenie ukfadu
albo prawomocnego umorzenia postepowania uktadowego.

FEERUM

Feerum miato 7,34 min zt zysku netto, 13,5 min zt zysku EBITDA w I-lll kw. 2025 r.

Feerum odnotowato 7,34 min zt skonsolidowanego zysku netto w I-11l kw. 2025 r. wobec 0,4 min zt zysku rok wczesniej,
podata spotka.

SCOPE FLUIDICS

Scope Fluidics miat ponad 110 min zt Srodkéw pienieznych na koniec Ill kw. 2025 r.

Scope Fluidics miat na koniec wrzes$nia br. ponad 110 min zt $rodkéw pienieznych, podata spétka. Dodatkowo, w
pazdzierniku br. Grupa pozyskata ponad 64 min zt Srodkéw pienigznych w wyniku emisji akgji.

mcr

mcr miat 28,17 min zt zysku netto, 13 min zt zysku EBITDA w Il kw. r.obr. 2025/2026

mcr odnotowat 28,17 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w Il kw.
roku obrotowego 2025/2026 (lipiec-wrzesien 2025) wobec 5,43 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

MEDICALGORITHMICS

Medicalgorithmics rozszerzyt od grudnia wspétprace z najwiekszym klientem

Medicalgorithmics rozszerzyt od grudnia br. zakres wspotpracy z jednym z najwiekszych amerykanskich IDTF (pod
wzgledem sesji), podata spdtka. Ze wzgledu na duzy popyt na ustugi EKG amerykanski partner zlecit polskiemu
medtechowi realizacje dodatkowych ustug. Zaméwienie zacznie byC realizowane w grudniu 2025 roku i obejmuje
zwiekszony zakres ustug analiz w stosunku do dotychczas realizowanej wspotpracy. W zwigzku z rozszerzeniem ustugi
spotka oszacowata taczne przychody od kontrahenta w grudniu z tytutu wspotpracy w wysokosci okoto 1,6-1,8 min zi,
ktdre zostang odnotowane w IV kwartale br.

FORTE Forte zgtosit zamiar kontroli nad biatlostockim producentem tézek Specific
Forte zgtosit zamiar kontroli nad biatostockim producentem t6zek Specific - podano na stronie UOKIK.

SFINKS Sfinks Polska rozszerzyt umowe dystrybucyjna z Transgourmet Polska do 2032 r.
Sfinks Polska rozszerzyt umowe z Transgourmet Polska, ktéry ramach nowych warunkéw kontraktu bedzie obstugiwat
znacznie wiekszg liczbe restauracji na rzecz spéiki, podata Sfinks. Nowe warunki wspétpracy bedg obowigzywaé¢ w
latach 2026-2032; wartos¢ kontraktu w tym okresie ma wynie$¢ nie mniej niz 175 min zt, szacowana jest jednak na 300-
350 min zt.

PASSUS Passus ma umowe za 4,1 min USD netto
Passus podpisat umowe ze spdtkg z branzy energetycznej o wartosci 4,1 min USD netto - poinformowat Passus w
komunikacie.

BORYSZEW UOKIiK wydat zgode na utworzenie przez Boryszew oraz ITWL wspdlnego przedsigbiorcy
UOKIiK wydat zgode na dokonanie koncentracji, polegajgcej na utworzeniu przez Boryszew oraz Instytut Techniczny
Wojsk Lotniczych (ITWL) wspdlnego przedsiebiorcy - podat Boryszew w komunikacie. WspdIny przedsiebiorca zostanie
utworzony w oparciu o istniejgca spoétke, tj. Hornet - Polskie Drony.

BUDIMEX Budimex przygotowuje oferte na przebudowe stacji Warszawa Wsch.; traktuje ten kontrakt priorytetowo
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Budimex, po zakonczeniu modernizacji stacji Warszawa Zachodnia, przygotowuje oferte na przebudowe stacji
Warszawa Wschodnia. Traktuje ten kontrakt priorytetowo - poinformowat prezes Artur Popko.

BUMECH / CAPITAL Bumech objat 9 min akcji Capital Partners za taczng cene¢ 1,8 min zt

PARTNERS Bumech zawart umowe objecia 9 min akcji Capital Partners w likwidacji za tagczng cene 1,8 min zt - poinformowata spotka
w komunikacie.

TAURON Tauron rozpoczat wysytke uproszczonych faktur za energie

Tauron rozpoczat wysytke zaprojektowanych na nowo, uproszczonych faktur za energie elektryczng - poinformowat w
poniedziatek koncern. Pierwsze gospodarstwa domowe i prosumenci dostang nowe faktury w grudniu br.; docelowo
majg one trafia¢ do ponad 6 min klientéw Taurona.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar spadt z 1,1647 USD do okolic 1,16 USD. Mocniejszy USD wynikat
z lekkiego podbicia uktadéw risk-off na rynkach, czego efektem byto podtrzymanie presji podazowej m.in. na BTC.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji gtéwna para walutowa konsoliduje. Sporo uwagi poswigcane jest jednak
Japonii, gdzie perspektywy podwyzek stdp procentowych rzutujg na rynek dtugu, réwniez globalnie.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

STREFA EURO Indeks PMI w strefie euro w przemysle w XI: 49,6 pkt. Wstepnie: 49,7 pkt.
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w listopadzie 49,6 pkt. wobec 50 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie oczekiwano
49,7 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla przemystu Niemiec spadt w listopadzie do 48,2 pkt. — Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
listopadzie 48,2 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
48,4 pkt.

FRANCJA Indeks PMI dla przemystu Francji spadt w listopadzie do 47,8 pkt. — Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Franciji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
listopadzie 47,8 pkt. wobec 48,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
47,8 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu WIik. Brytanii wzrést w listopadzie do 50,2 pkt. — Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w listopadzie 50,2 pkt. wobec 49,7 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w 1l wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 50,2 pkt.

USA

Indeks PMI dla przemystu USA wzrést w listopadzie do 52,2 pkt. — Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w listopadzie 52,2 pkt. wobec 51,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
51,9 pkt.

USA

Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w listopadzie wyniost 48,2 pkt.

Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w listopadzie wynidst 48,2 pkt. wobec konsensusu 49,0 pkt. i 48,7 pkt. w
poprzednim miesigcu - podat Instytut Zarzgdzania Podaza (ISM).

CHINY

Indeks PMI dla przemystu Chin spadt w listopadzie do 49,9 pkt.

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, wyniost w listopadzie 49,9 pkt. wobec 50,6 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w wyliczeniu RatingDog. Analitycy spodziewali si¢ wskaznika na poziomie 50,5
pkt.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

WZROST GOSPODARCZY PKB Polski w lll kw. '25 r. wzrést o 3,8 proc. rdr i 0,9 proc. kdk - wstepny szacunek GUS
Produkt Krajowy Brutto Polski w Il kw. 2025 r. wzrést o 3,8 proc. rdr w poréwnaniu do wzrostu o 3,3 proc. rdr w Il kw.
2025 r. - wynika z komunikatu GUS. W ujeciu kdk PKB wzrést w 11l kw. o 0,9 proc. wobec wzrostu o 0,8 proc. w Il kw.
Odczyt jest wyzszy niz wczesniejszy szybki szacunek GUS. Z danych GUS wynika, ze inwestycje w 11l kw. wzrosty o 7,1
proc. rdr, konsumpcja prywatna wzrosta o 3,5 proc. rdr, a popyt krajowy wzrést o 3,7 proc. rdr. Ekonomisci ankietowani
przez PAP Biznes oczekiwali, ze w IIl kw. 2025 r. konsumpcja prywatna w Polsce wzrosta o 4,5 proc. rdr, inwestycje
wzrosty 0 4,3 proc. rdr, a popyt krajowy o 4,4 proc. rdr

WZROST GOSPODARCZY PKB w IV kwartale moze by¢ tak samo dobre jak w Il kwartale - Domanski, MF
PKB w IV kwartale moze by¢ tak samo dobre jak w Il kwartale - napisat na Platformie X minister finanséw i gospodarki
Andrzej Domanski, komentujgc dane GUS.

PRZEMYSL Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w listopadzie wyniost 49,1 pkt. vs 48,8 pkt. przed miesigcem - S&P Global
Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w listopadzie wyniost 49,1 pkt. wobec 48,8 pkt. przed miesigcem - podat S&P
Global. Indeks PMI rosnie od ostatnich pieciu miesiecy.

EKPORT W okresie I-IX eksport towaréw rolno-spozywczych z Polski wzrést o 8,4 proc. rdr do 43,1 mid euro — KOWR
W okresie styczen—wrzesien 2025 r. warto$¢ eksportu towaréw rolno—spozywczych z Polski wyniosta 43,1 mid euro (183
mid zi) i byta o 8,4 proc. wyzsza niz w analogicznym okresie 2024 r. - podat Krajowy Os$rodek Wsparcia Rolnictwa.
Jednoczesnie warto$¢ importu uksztattowata sie na poziomie 28,6 mid euro (121 mid zt), 0 9,3 proc. wyzszym niz przed
rokiem. Dodatnie saldo wymiany handlowej w okresie styczen—wrzesien 2025 r. wyniosto 14,5 mld euro (61 mld zt) i byto
0 6,7 proc. wieksze niz w analogicznym okresie 2024 r.

KRYPTOWALUTY Prezydent zawetowat ustawe o rynku kryptoaktywoéw
Prezydent RP Karol Nawrocki zawetowat ustawe o rynku kryptoaktywdéw - poinformowat w poniedziatek rzecznik
prezydenta Rafat Leskiewicz. Jak dodat, przepisy zagrazajg wolno$ciom Polakéw, ich majatkowi i stabilnosci panstwa.

RPP J. Tyrowicz przeciw obnizce stop w X, pozostatych 9 cztonkéw RPP gtosowato za uchwatg — MsiG

Joanna Tyrowicz gtosowata przeciw obnizce stop w pazdzierniku 2025 r., podczas gdy pozostatych 9 cztonkéw Rady
Polityki Pienieznej glosowato za uchwatg - podano w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. Rada Polityki Pienieznej
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odrzucita w pazdzierniku wniosek Joanny Tyrowicz o podwyzke stop o 100 pb. - podano na stronach Narodowego Banku
Polskiego.

KOSZT PRACY Przecietny koszt pracy przypadajacy na 1 zatrudnionego w Polsce w 24 wyniést 10.736,00 zt
Przecietny koszt pracy przypadajgcy na 1 zatrudnionego w Polsce w 2024 roku wyniost 10.736,00 zt - podat GUS. W
wojewddztwie mazowieckim omawiany wskaznik byt najwyzszy i wyniost 12.616,82 zt. Byto to wiecej 0 3.321,17 zt niz w
wojewddztwie podkarpackim, gdzie zanotowano najnizszg wartosc.

KPO Polska otrzymata dotad 93 mld zt z KPO; w grudniu wniosek o ponad 30 mld zt - MFiPR
Polska otrzymata juz 93 mld zt z pigciu wnioskéw o ptatno$¢ z KPO - poinformowato Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej. Dodano, ze w 2026 r. do Polski wptynie ponad 100 mid zt z KPO, a w grudniu Polska zfozy dwa kolejne
whnioski 0 wyptate tgcznie ponad 30 mid zt.

SRODKI Z UE Do 30 listopada podpisano umowy na 55,8 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 — MFiPR
Do 30 listopada podpisano 22.139 uméw na unijne dofinansowanie projektow, ktére wykorzystajg 55,8 proc. dostepnej
puli srodkéw z polityki spéjnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalne;.

WEGIEL Ceny wegla energetycznego w X spadty o 8,0 proc. mdm — ARP
Ceny wegla energetycznego w pazdzierniku spadty o 8,0 proc. mdm - wynika z analizy indekséw cenowych, tworzonych
wspolnie przez Agencje Rozwoju Przemystu i Towarowg Gietde Energii.

WEGIEL Sprzedaz wegla w Polsce w X wyniosta 4,7 min ton wobec 3,82 min ton w IX — ARP
Sprzedaz wegla w Polsce w pazdzierniku wyniosta 4,7 min ton wobec 3,82 min ton we wrzesniu i wobec 3,80 min ton w
pazdzierniku 2024 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Produkcja w pazdzierniku
wyniosta 4,5 min ton wobec 3,75 min ton we wrzesniu i wobec 4,17 min ton rok wczes$niej. Stan zapaséw wyniost 5,2
min ton wobec 5,435 miIn ton we wrzesniu i wobec 5,86 min ton rok wczesniej.

MIIESZKANIA Sprzedaz nowych mieszkan w listopadzie wzrosta o 8,2 proc. mdm - Tabelaofert.pl
W listopadzie 2025 r. sprzedaz nowych mieszkan na 10 najwigkszych rynkach w Polsce wzrosta o 8,2 proc. mdm.
Srednia cena 1 m kw. spadfa o 0,02 proc. mdm, ale rdr wzrosta o 3,3 proc. - wynika z Barometru Cen Mieszkan portalu
Tabelaofert.pl.

MIESZKANIA W listopadzie stabilizacja cen mieszkan mdm w wiekszosci metropolii - BIG DATA RynekPierwotny.pl
W listopadzie $rednia cena metra kwadratowego mieszkan w ofercie firm deweloperskich spadta mdm jedynie w
Warszawie, a w pozostatych metropoliach praktycznie sie¢ nie zmienita — wynika ze wstepnych danych BIG DATA
RynekPierwotny.pl.

MIESZKANIA W listopadzie na rynku deweloperskim sprzedaz byta o 73 proc. wyzsza rdr — Otodom

W listopadzie 2025 r. na rynku deweloperskim sprzedaz byta o 73 proc. wyzsza niz rok wczesniej i o 27 proc. lepsza od
wstepnych wynikdw z poprzedniego miesigca, przekraczajgc 5 tys. lokali w siedmiu najwigkszych miastach - podat
Otodom w komunikacie prasowym.

BUDOWNICTWO

Wartos¢ rynku budownictwa modutowego w Polsce siegnie 5 mid zt w 2025 r. — Spectis

Warto$¢ rynku budownictwa modutowego w Polsce wzrosénie o 7 proc. rok do roku i siegnie 5,0 mld zt w 2025 r. - wynika
z raportu firmy badawczej Spectis ,Budownictwo modutowe w Polsce 2026-2031”. Wedtug ekspertow firmy, do 2031 r.
wartos¢ tego rynku moze wzrosng¢ o ponad potowe.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: -

bz |
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o DOMDEV- GPW-Dzien ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 7 zt na akcje.

o GREENLANE- NC-Dzien pierwszego notowania na NC 281.300 akcji zwyklych na okaziciela serii E.

o PCCROKITA- GPW-NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen, ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii D z wylgczeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na ustanowienie
ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PCC Rokita S.A.

POLSKA

ZAGRANICA
o Wegry- (08:30) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 0,6% r/r Poprz.0,1% r/r) za Ill kw.
o Wegry- (08:30) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,0% k/k 0,6% r/r Poprz.0,5% k/k 0,3% r/r) za Ill kw.
o Witochy- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,10% Poprz.6,10%) za pazdziernik
o Strefa Euro- (11:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,30% Poprz.6,30%) za pazdziernik
o Strefa Euro- (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 2,1% r/r Poprz.0,2% m/m 2,1% r/r) za listopad
o Strefa Euro- (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,5% r/r Poprz.0,3% m/m 2,4% r/r) za listopad
o Wiochy- (12:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.0,2% m/m 1,1% r/r) za pazdziernik
o USA- (16:00) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzagdu Fed (Michelle Bowman)
o USA- (22:40) Zmiana zapaséw ropy wg API (Oczek. Poprz.-1,86 min brk) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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