
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  

 

Wydział Obsługi Klienta 
 
 

BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 

• STREFA EURO - Indeks PMI w przemyśle w XI: 49,6 pkt. Wstępnie: 49,7 pkt. 

• USA - Indeks PMI w przemyśle w XI: 52,2 pkt. Wstępnie: 51,9 pkt. 

• POLSKA - PKB Polski w III kw. '25 r. wzrósł o 3,8 proc. rdr i 0,9 proc. kdk  

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry PKB n.s.a. - fin.. 0,6% r/r 0,1% r/r III kw. 

08:30 Węgry PKB s.a. - fin.. 

0,0% k/k  

0,6% r/r 

0,5% k/k  

0,3% r/r 
III kw. 

10:00 Włochy Stopa bezrobocia 6,10% 6,10% 
paździer

nik 

11:00 
Strefa 
Euro 

Stopa bezrobocia 6,30% 6,30% 
paździer

nik 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja HICP - wst.. 2,1% r/r 

0,2% m/m  

2,1% r/r 
listopad 

11:00 
Strefa 
Euro 

Inflacja bazowa HICP 
- wst.. 

2,5% 
r/r 

0,3% m/m  

2,4% r/r 
listopad 

12:00 Włochy Inflacja PPI b.d. 

0,2% m/m  

1,1% r/r 

paździer
nik 

16:00 USA 

Wystąpienie 
publiczne 
członkini zarządu 
Fed (Michelle 
Bowman) 

- - - 

22:40 USA 
Zmiana zapasów ropy 
wg API 

b.d. 
-1,86 mln 

brk 
tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

wtorek, 2 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 007.41 0.18% 

WIG30 3 862.24 -0.00% 

mWIG40 8 021.25 -0.55% 

sWIG80 29 402.14 0.27% 

WIG 111 917.21 0.05% 

NCIndex 258.70 -0.49% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 3 010 -0,07% 17 434 75 600 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 132  36.07% 831 209 56,37% 

SPADEK 191  52.19% 634 877 43,06% 

BEZ ZM. 43  11.74% 8 348 0,57% 

RAZEM 366 100.00% 1 474 434 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

HARPER 6.12  10.47% 265 145 

DIGITANET 143.2  8.32% 4 939 222 

XTPL 78.5  7.09% 641 055 

POLTREG 28.6  6.72% 243 900 

ATREM 52.0  5.69% 1 172 305 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

GAMEOPS 11.64  -7.18% 173 811 

ALTA 1.525  -7.01% 134 271 

PCFGROUP 3.080  -6.53% 662 730 

FORTE 22.40  -6.28% 503 536 

RAEN 0.560  -5.88% 167 171 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 289,33 -0,90% 

NASDAQ 23 275,92 -0,38% 

S&P500 6 812,66 -0,53% 

FTSE 100 9 702,53 -0,18% 

CAC 40 8 097,00 -0,32% 

DAX XETRA 23 589,44 -1,04% 

RTS  1 089,33 1,07% 

BUX 110 414,33 0,88% 

NIKKEI 225  49 296,26 -0,01% 

HANG SENG 26 026,56 -0,03% 

BOVESPA 158 611,00 -0,29% 

MERVAL 3 060 289,11 1,17% 

CECE EUR  1 423 24 -0.42% 

NTX EUR  1 080 88 -0.27% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,16051 -0,03% 

EUR/PLN 4,23208 0,01% 

USD/PLN 3,64667 0,06% 

USD/JPY 155,784 0,23% 

GBP/USD 1,32115 0,00% 

EUR/CHF 0,93382 -0,02% 

CHF/PLN 4,53071 0,02% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 241,25 -0,78% 

MIEDŹ (LME) 11 189,00 -0,65% 

ROPA BRENT 63,21 0,06% 

ROPA WTI 59,42 0,17% 
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Informacje dnia 
 

SANTANDER POLSKA 

 

Zawiadomienie od Banco Santander, S.A. o rozpoczęciu procesu sprzedaży części posiadanych przez niego 
akcji Santander Bank Polska S.A. w ramach przyspieszonej budowy księgi popytu 

Zarząd Santander Bank Polska S.A. ("Spółka") niniejszym informuje, że w dniu 1 grudnia 2025 r. wpłynęło do Spółki 
zawiadomienie od akcjonariusza Spółki - Banco Santander, S.A. ("Akcjonariusz") ("Zawiadomienie"), w którym 
Akcjonariusz poinformował, że po złożeniu Zawiadomienia rozpocznie się proces przyspieszonej budowy księgi popytu 
dotyczący sprzedaży akcji Spółki skierowany wyłącznie do określonych inwestorów instytucjonalnych ("Plasowanie"), 
przy czym ostateczne warunki transakcji zostaną ustalone w ramach tego procesu. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

SANTANDER POLSKA 

 

Zawiadomienie od Banco Santander, S.A. o rozpoczęciu procesu sprzedaży części posiadanych przez niego 
akcji Santander Bank Polska S.A. w ramach przyspieszonej budowy księgi popytu 

Zarząd Santander Bank Polska S.A. ("Spółka") niniejszym informuje, że w dniu 1 grudnia 2025 r. wpłynęło do Spółki 
zawiadomienie od akcjonariusza Spółki - Banco Santander, S.A. ("Akcjonariusz") ("Zawiadomienie"), w którym 
Akcjonariusz poinformował, że po złożeniu Zawiadomienia rozpocznie się proces przyspieszonej budowy księgi popytu 
dotyczący sprzedaży akcji Spółki skierowany wyłącznie do określonych inwestorów instytucjonalnych ("Plasowanie"), 
przy czym ostateczne warunki transakcji zostaną ustalone w ramach tego procesu. 

MONNARI MONNARI Skup akcji własnych. 

Zarząd MONNARI TRADE S.A. (Emitent) informuje, że otrzymał informację z Biura Maklerskiego mBanku S.A. z siedzibą 
w Warszawie, iż wykonując postanowienia Umowy z dnia 20 listopada 2023 r., nabył na Giełdzie Papierów 
Wartościowych w dniu 01 grudnia 2025 r. na rachunek MONNARI TRADE S.A. 1 296 akcji Emitenta Kod ISIN 
PLMNRTR00012, o wartości nominalnej 0,10 zł każda, stanowiących 0,004% udziału w kapitale zakładowym Emitenta i 
dających 0,004% głosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Średnia jednostkowa cena nabycia akcji wynosiła 
5,04 zł. Emitent posiada łącznie 4 538 840 akcji własnych, stanowiących 14,84% kapitału zakładowego Emitenta i 
dających 12,90% głosów na Walnym Zgromadzeniu. 

PKP CARGO SA PKP CARGO SA W RESTRUKTURYZACJI  Zgoda Rady Nadzorczej i Zarządcy masy sanacyjnej PKP CARGO S.A. 
w restrukturyzacji na zawarcie umowy z PKP PLK S.A. 

Zarządca masy sanacyjnej PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji ("Spółka", "Emitent") informuje, że w dniu 1 grudnia 
2025 roku Rada Nadzorcza Spółki wyraziła zgodę na podpisanie Umowy o wykorzystanie zdolności przepustowej do 
przewozu rzeczy w rozkładzie jazdy pociągów 2025/2026 ("Umowa") pomiędzy PKP CARGO S.A. w restrukturyzacji a 
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. z siedzibą w Warszawie ("PKP PLK"). Umowa obowiązywać będzie w okresie od dnia 
14 grudnia 2025 r. do 12 grudnia 2026 r. 

ANSWEAR Podpisanie aneksu do umowy zawartej z PKO Faktoring SA zwiększającego dostępne finansowanie 

Zarząd Answear.com SA ("Spółka") informuje o podpisaniu dnia 1 grudnia 2025 r. aneksu do umowy faktoringu 
odwrotnego, zawartej z PKO Faktoring SA, zwiększającego kwotę dostępnego limitu z 60 mln zł do 75 mln zł oraz 
wydłużającego okres finansowania do 30 listopada 2026 r. 

ALTUS ALTUS SA Zawiadomienie w trybie art.69 Ustawy o ofercie publicznej 

Zarząd ALTUS S.A (dalej: "Spółka"), niniejszym informuje, że w dniu 1 grudnia 2025 r. wpłynęło do Spółki zawiadomienie 
w trybie art. 69 ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów 
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych od a Osiecki Inwestycje Spółka z 
ograniczoną odpowiedzialnością, o zmianie dotychczas posiadanego udziału w ogólnej liczbie głosów w Spółce o ponad 
1%. 

MEDICALGORITHMICS 

 

MEDICALGORITHMICS SA (39/2025) Medicalgorithmics S.A. zawarła umowę o wartości 5,9 mln USD ze spółką z 
Ameryki Północnej na 2 000 urządzeń Kardiobeat i oprogramowanie AI 

Medicalgorithmics S.A. z siedzibą w Warszawie ("Spółka"; "Emitent") informuje, że w dniu 1 grudnia 2025 r. zawarła 
zmienioną i ponownie sformułowaną w całości istotną umowę ("Umowa") z nowym partnerem z Kanady - dostawcą usług 
diagnostycznych i laboratoryjnych - spółką zależną notowanej na rynku publicznym globalnej amerykańskiej firmy 
diagnostycznej ("Partner"), obowiązującej po wcześniejszym przejęciu przez Partnera praw i obowiązków innego 
podmiotu z Kanady, z umowy zawartej przez ten podmiot z Emitentem na dystrybucję i sprzedaż systemu do diagnostyki 
arytmii. 

 

AGORA Ujawnienie opóźnionej informacji poufnej dotyczącej rozpoczęcia przez Spółkę negocjacji w przedmiocie zbycia 
udziałów w spółce ROI Hunter a.s. 

Zarząd spółki Agora S.A.  informuje, że 25 sierpnia 2025 r., w odpowiedzi na otrzymaną niewiążącą ofertę nabycia 
udziałów w spółce ROI Hunter a.s. z siedzibą w Brnie, Czechy ("ROI Hunter"), w której zawarte zostały podstawowe 
założenia transakcji, Spółka podjęła decyzję o rozpoczęciu negocjacji w przedmiocie zbycia udziałów w ROI Hunter. 
Rozpoczęcie opisanych powyżej negocjacji nie oznacza, że dane negocjacje zakończą się ustaleniem ostatecznych 
warunków zbycia udziałów w ROI Hunter. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
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ML SYSTEM ML System miał 6,2 mln zł straty netto, 1,4 mln zł zysku EBITDA w III kw. 2025 r. 

ML System odnotował 6,2 mln zł skonsolidowanej straty netto w III kw. 2025 r. wobec 21,6 mln zł straty rok wcześniej, 
podała spółka. 

ENTER AIR Enter Air podpisał nową umowę czarteru z Coral Travel wartą szacunkowo 580,9 mln zł 

Enter Air zawarł z Coral Travel Poland umowę czarteru dotyczącą współpracy w sezonie Lato 2026 i Zima 2026/2027. 
Szacunkowa wartość usług w tym okresie wynosi 158,6 mln USD (ok. 580,9 mln zł), podała spółka. 

TARCZYŃSKI Tarczyński miał 119,29 mln zł zysku netto, 206,23 mln zł zysku EBITDA w I-III kw. 2025 r. 

Tarczyński odnotował 119,29 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej 
w okresie I-III kw. 2025 r. wobec 109,14 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

PCF GROUP Odpis PCF Group obniży wynik za III kw. 2025 r. o szac. 92,05 mln zł 

PCF Group podjęła decyzję o utworzeniu na dzień 30 września br. odpisu aktualizującego wartość aktywów alokowanych 
do ośrodka wypracowującego środki pieniężne (CGU) obejmującego nakłady na projekt Victoria (grę "Lost Rift"), PCF 
Framework oraz pozostałe przypisane aktywa niematerialne, podała spółka. Odpis wpłynie na obniżenie 
skonsolidowanego wyniku za III kwartał oraz obniżenie wartości aktywów trwałych prezentowanych w skonsolidowanym 
bilansie na 30 września o kwotę 92,05 mln zł. 

ZE PAK ZE PAK miał 39,58 mln zł straty netto, 30,25 mln zł straty EBITDA w III kw. 2025 r. 

ZE PAK odnotował 39,58 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w III kw. 
2025 r. wobec 33,28 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

PLAY WAY PlayWay miał 11,81 mln zł zysku netto, 25,59 mln zł zysku EBIT w III kw. 2025 r. 

PlayWay odnotował 11,81 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
III kw. 2025 r. wobec 45,71 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

BOŚ Zmiana CIT zwiększy wynik BOŚ o ok. 26 mln zł w IV kw. 2025 r. 

Bank Ochrony Środowiska (BOŚ) - w związku podpisaniem przez prezydenta ustawy o zmianie ustawy o podatku 
dochodowym od osób prawnych i ustawy o podatku od niektórych instytucji finansowych, która podwyższa stawkę 
podatku mającą zastosowanie dla sektora bankowego - utworzy w IV kwartale 2025 r. dodatkowe aktywa z tytułu 
odroczonego podatku dochodowego w kwocie ok. 26 mln zł, podał bank. Jednorazowy szacowany wzrost 
skonsolidowanego zysku banku po opodatkowaniu z wyżej podanych przyczyn w IV kwartale wyniesie ok. 26 mln zł. 

GRUPA AZOTY Grupa Azoty Polyolefins złożyła formalny wniosek o ogłoszenie upadłości 

Grupa Azoty Polyolefins - spółka zależna Grupy Azoty i Zakładów Chemicznych Police - podjęła decyzję o 
przeprowadzeniu postępowania restrukturyzacyjnego w ramach postępowania o zatwierdzenie układu: cel to 
kontynuacja działalności i układ z wierzycielami, podała Grupa Azoty. Spółka złożyła do sądu wniosek o ogłoszenie 
upadłości i jednocześnie wniosła o wstrzymanie jego rozpatrywania do czasu złożenia wniosku o zatwierdzenie układu 
albo prawomocnego umorzenia postępowania układowego. 

FEERUM Feerum miało 7,34 mln zł zysku netto, 13,5 mln zł zysku EBITDA w I-III kw. 2025 r. 

Feerum odnotowało 7,34 mln zł skonsolidowanego zysku netto w I-III kw. 2025 r. wobec 0,4 mln zł zysku rok wcześniej, 
podała spółka. 

SCOPE FLUIDICS Scope Fluidics miał ponad 110 mln zł środków pieniężnych na koniec III kw. 2025 r. 

Scope Fluidics miał na koniec września br. ponad 110 mln zł środków pieniężnych, podała spółka. Dodatkowo, w 
październiku br. Grupa pozyskała ponad 64 mln zł środków pieniężnych w wyniku emisji akcji. 

mcr mcr miał 28,17 mln zł zysku netto, 13 mln zł zysku EBITDA w II kw. r.obr. 2025/2026 

mcr odnotował 28,17 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w II kw. 
roku obrotowego 2025/2026 (lipiec-wrzesień 2025) wobec 5,43 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

MEDICALGORITHMICS Medicalgorithmics rozszerzył od grudnia współpracę z największym klientem 

Medicalgorithmics rozszerzył od grudnia br. zakres współpracy z jednym z największych amerykańskich IDTF (pod 
względem sesji), podała spółka. Ze względu na duży popyt na usługi EKG amerykański partner zlecił polskiemu 
medtechowi realizację dodatkowych usług. Zamówienie zacznie być realizowane w grudniu 2025 roku i obejmuje 
zwiększony zakres usług analiz w stosunku do dotychczas realizowanej współpracy. W związku z rozszerzeniem usługi 
spółka oszacowała łączne przychody od kontrahenta w grudniu z tytułu współpracy w wysokości około 1,6-1,8 mln zł, 
które zostaną odnotowane w IV kwartale br. 

FORTE Forte zgłosił zamiar kontroli nad białostockim producentem łóżek Specific 

Forte zgłosił zamiar kontroli nad białostockim producentem łóżek Specific - podano na stronie UOKiK. 

SFINKS Sfinks Polska rozszerzył umowę dystrybucyjną z Transgourmet Polska do 2032 r. 

Sfinks Polska rozszerzył umowę z Transgourmet Polska, który ramach nowych warunków kontraktu będzie obsługiwał 
znacznie większą liczbę restauracji na rzecz spółki, podała Sfinks. Nowe warunki współpracy będą obowiązywać w 
latach 2026-2032; wartość kontraktu w tym okresie ma wynieść nie mniej niż 175 mln zł, szacowana jest jednak na 300-
350 mln zł. 

PASSUS Passus ma umowę za 4,1 mln USD netto 

Passus podpisał umowę ze spółką z branży energetycznej o wartości 4,1 mln USD netto - poinformował Passus w 
komunikacie. 

BORYSZEW UOKiK wydał zgodę na utworzenie przez Boryszew oraz ITWL wspólnego przedsiębiorcy 

UOKiK wydał zgodę na dokonanie koncentracji, polegającej na utworzeniu przez Boryszew oraz Instytut Techniczny 
Wojsk Lotniczych (ITWL) wspólnego przedsiębiorcy - podał Boryszew w komunikacie. Wspólny przedsiębiorca zostanie 
utworzony w oparciu o istniejącą spółkę, tj. Hornet - Polskie Drony. 

BUDIMEX Budimex przygotowuje ofertę na przebudowę stacji Warszawa Wsch.; traktuje ten kontrakt priorytetowo 
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Budimex, po zakończeniu modernizacji stacji Warszawa Zachodnia, przygotowuje ofertę na przebudowę stacji 
Warszawa Wschodnia. Traktuje ten kontrakt priorytetowo - poinformował prezes Artur Popko. 

BUMECH / CAPITAL 
PARTNERS 

Bumech objął 9 mln akcji Capital Partners za łączną cenę 1,8 mln zł 

Bumech zawarł umowę objęcia 9 mln akcji Capital Partners w likwidacji za łączną cenę 1,8 mln zł - poinformowała spółka 
w komunikacie. 

TAURON Tauron rozpoczął wysyłkę uproszczonych faktur za energię 

Tauron rozpoczął wysyłkę zaprojektowanych na nowo, uproszczonych faktur za energię elektryczną - poinformował w 
poniedziałek koncern. Pierwsze gospodarstwa domowe i prosumenci dostaną nowe faktury w grudniu br.; docelowo 
mają one trafiać do ponad 6 mln klientów Taurona. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 5  
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar spadł z 1,1647 USD do okolic 1,16 USD. Mocniejszy USD wynikał 

z lekkiego podbicia układów risk-off na rynkach, czego efektem było podtrzymanie presji podażowej m.in. na BTC. 

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji główna para walutowa konsoliduje. Sporo uwagi poświęcane jest jednak 
Japonii, gdzie perspektywy podwyżek stóp procentowych rzutują na rynek długu, również globalnie. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

STREFA EURO Indeks PMI w strefie euro w przemyśle w XI: 49,6 pkt. Wstępnie: 49,7 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
w listopadzie 49,6 pkt. wobec 50 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu. Wstępnie oczekiwano 
49,7 pkt. 

NIEMCY Indeks PMI dla przemysłu Niemiec spadł w listopadzie do 48,2 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 48,2 pkt. wobec 49,6 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 
48,4 pkt. 

FRANCJA Indeks PMI dla przemysłu Francji spadł w listopadzie do 47,8 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 47,8 pkt. wobec 48,8 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 
47,8 pkt. 

WLK. BRYTANIA Indeks PMI dla przemysłu Wlk. Brytanii wzrósł w listopadzie do 50,2 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w listopadzie 50,2 pkt. wobec 49,7 pkt. miesiąc wcześniej - podano w komunikacie w II wyliczeniu. Wstępnie 
szacowano 50,2 pkt. 

USA Indeks PMI dla przemysłu USA wzrósł w listopadzie do 52,2 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze przemysłowym, przygotowywany przez S&P Global, 
wyniósł w listopadzie 52,2 pkt. wobec 51,9 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 
51,9 pkt. 

USA Wskaźnik aktywności w przemyśle w USA w listopadzie wyniósł 48,2 pkt.  

Wskaźnik aktywności w przemyśle w USA w listopadzie wyniósł 48,2 pkt. wobec konsensusu 49,0 pkt. i 48,7 pkt. w 
poprzednim miesiącu - podał Instytut Zarządzania Podażą (ISM). 

CHINY Indeks PMI dla przemysłu Chin spadł w listopadzie do 49,9 pkt.  

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze przemysłowym Chin, wyniósł w listopadzie 49,9 pkt. wobec 50,6 pkt. na 
koniec poprzedniego miesiąca - podano w wyliczeniu RatingDog. Analitycy spodziewali się wskaźnika na poziomie 50,5 
pkt. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

WZROST GOSPODARCZY PKB Polski w III kw. '25 r. wzrósł o 3,8 proc. rdr i 0,9 proc. kdk - wstępny szacunek GUS 

Produkt Krajowy Brutto Polski w III kw. 2025 r. wzrósł o 3,8 proc. rdr w porównaniu do wzrostu o 3,3 proc. rdr w II kw. 
2025 r. - wynika z komunikatu GUS. W ujęciu kdk PKB wzrósł w III kw. o 0,9 proc. wobec wzrostu o 0,8 proc. w II kw. 
Odczyt jest wyższy niż wcześniejszy szybki szacunek GUS. Z danych GUS wynika, że inwestycje w III kw. wzrosły o 7,1 
proc. rdr, konsumpcja prywatna wzrosła o 3,5 proc. rdr, a popyt krajowy wzrósł o 3,7 proc. rdr. Ekonomiści ankietowani 
przez PAP Biznes oczekiwali, że w III kw. 2025 r. konsumpcja prywatna w Polsce wzrosła o 4,5 proc. rdr, inwestycje 
wzrosły o 4,3 proc. rdr, a popyt krajowy o 4,4 proc. rdr 

WZROST GOSPODARCZY PKB w IV kwartale może być tak samo dobre jak w III kwartale - Domański, MF 

PKB w IV kwartale może być tak samo dobre jak w III kwartale - napisał na Platformie X minister finansów i gospodarki 
Andrzej Domański, komentując dane GUS. 

PRZEMYSŁ Wskaźnik PMI dla przemysłu w Polsce w listopadzie wyniósł 49,1 pkt. vs 48,8 pkt. przed miesiącem - S&P Global 

Wskaźnik PMI dla przemysłu w Polsce w listopadzie wyniósł 49,1 pkt. wobec 48,8 pkt. przed miesiącem - podał S&P 
Global. Indeks PMI rośnie od ostatnich pięciu miesięcy. 

EKPORT W okresie I-IX eksport towarów rolno-spożywczych z Polski wzrósł o 8,4 proc. rdr do 43,1 mld euro – KOWR 

W okresie styczeń–wrzesień 2025 r. wartość eksportu towarów rolno–spożywczych z Polski wyniosła 43,1 mld euro (183 
mld zł) i była o 8,4 proc. wyższa niż w analogicznym okresie 2024 r. - podał Krajowy Ośrodek Wsparcia Rolnictwa. 
Jednocześnie wartość importu ukształtowała się na poziomie 28,6 mld euro (121 mld zł), o 9,3 proc. wyższym niż przed 
rokiem. Dodatnie saldo wymiany handlowej w okresie styczeń–wrzesień 2025 r. wyniosło 14,5 mld euro (61 mld zł) i było 
o 6,7 proc. większe niż w analogicznym okresie 2024 r. 

KRYPTOWALUTY Prezydent zawetował ustawę o rynku kryptoaktywów 

Prezydent RP Karol Nawrocki zawetował ustawę o rynku kryptoaktywów - poinformował w poniedziałek rzecznik 
prezydenta Rafał Leśkiewicz. Jak dodał, przepisy zagrażają wolnościom Polaków, ich majątkowi i stabilności państwa. 

RPP J. Tyrowicz przeciw obniżce stóp w X, pozostałych 9 członków RPP głosowało za uchwałą – MsiG 

Joanna Tyrowicz głosowała przeciw obniżce stóp w październiku 2025 r., podczas gdy pozostałych 9 członków Rady 
Polityki Pieniężnej głosowało za uchwałą - podano w Monitorze Sądowym i Gospodarczym. Rada Polityki Pieniężnej 
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odrzuciła w październiku wniosek Joanny Tyrowicz o podwyżkę stóp o 100 pb. - podano na stronach Narodowego Banku 
Polskiego. 

KOSZT PRACY Przeciętny koszt pracy przypadający na 1 zatrudnionego w Polsce w '24 wyniósł 10.736,00 zł 

Przeciętny koszt pracy przypadający na 1 zatrudnionego w Polsce w 2024 roku wyniósł 10.736,00 zł - podał GUS. W 
województwie mazowieckim omawiany wskaźnik był najwyższy i wyniósł 12.616,82 zł. Było to więcej o 3.321,17 zł niż w 
województwie podkarpackim, gdzie zanotowano najniższą wartość. 

KPO Polska otrzymała dotąd 93 mld zł z KPO; w grudniu wniosek o ponad 30 mld zł – MFiPR 

Polska otrzymała już 93 mld zł z pięciu wniosków o płatność z KPO - poinformowało Ministerstwo Funduszy i Polityki 
Regionalnej. Dodano, że w 2026 r. do Polski wpłynie ponad 100 mld zł z KPO, a w grudniu Polska złoży dwa kolejne 
wnioski o wypłatę łącznie ponad 30 mld zł. 

ŚRODKI Z UE Do 30 listopada podpisano umowy na 55,8 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 – MFiPR 

Do 30 listopada podpisano 22.139 umów na unijne dofinansowanie projektów, które wykorzystają 55,8 proc. dostępnej 
puli środków z polityki spójności UE na lata 2021-2027 - poinformowało na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki 
Regionalnej. 

WĘGIEL Ceny węgla energetycznego w X spadły o 8,0 proc. mdm – ARP 

Ceny węgla energetycznego w październiku spadły o 8,0 proc. mdm - wynika z analizy indeksów cenowych, tworzonych 
wspólnie przez Agencję Rozwoju Przemysłu i Towarową Giełdę Energii. 

WĘGIEL Sprzedaż węgla w Polsce w X wyniosła 4,7 mln ton wobec 3,82 mln ton w IX – ARP 

Sprzedaż węgla w Polsce w październiku wyniosła 4,7 mln ton wobec 3,82 mln ton we wrześniu i wobec 3,80 mln ton w 
październiku 2024 roku - podała Agencja Rozwoju Przemysłu, która analizuje rynek węgla. Produkcja w październiku 
wyniosła 4,5 mln ton wobec 3,75 mln ton we wrześniu i wobec 4,17 mln ton rok wcześniej. Stan zapasów wyniósł 5,2 
mln ton wobec 5,435 mln ton we wrześniu i wobec 5,86 mln ton rok wcześniej. 

MIIESZKANIA Sprzedaż nowych mieszkań w listopadzie wzrosła o 8,2 proc. mdm - Tabelaofert.pl 

W listopadzie 2025 r. sprzedaż nowych mieszkań na 10 największych rynkach w Polsce wzrosła o 8,2 proc. mdm. 
Średnia cena 1 m kw. spadła o 0,02 proc. mdm, ale rdr wzrosła o 3,3 proc. - wynika z Barometru Cen Mieszkań portalu 
Tabelaofert.pl. 

MIESZKANIA W listopadzie stabilizacja cen mieszkań mdm w większości metropolii - BIG DATA RynekPierwotny.pl 

W listopadzie średnia cena metra kwadratowego mieszkań w ofercie firm deweloperskich spadła mdm jedynie w 
Warszawie, a w pozostałych metropoliach praktycznie się nie zmieniła – wynika ze wstępnych danych BIG DATA 
RynekPierwotny.pl. 

MIESZKANIA W listopadzie na rynku deweloperskim sprzedaż była o 73 proc. wyższa rdr – Otodom 

W listopadzie 2025 r. na rynku deweloperskim sprzedaż była o 73 proc. wyższa niż rok wcześniej i o 27 proc. lepsza od 
wstępnych wyników z poprzedniego miesiąca, przekraczając 5 tys. lokali w siedmiu największych miastach - podał 
Otodom w komunikacie prasowym. 

BUDOWNICTWO Wartość rynku budownictwa modułowego w Polsce sięgnie 5 mld zł w 2025 r. – Spectis 

Wartość rynku budownictwa modułowego w Polsce wzrośnie o 7 proc. rok do roku i sięgnie 5,0 mld zł w 2025 r. - wynika 
z raportu firmy badawczej Spectis „Budownictwo modułowe w Polsce 2026-2031”. Według ekspertów firmy, do 2031 r. 
wartość tego rynku może wzrosnąć o ponad połowę. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
  

Raport okresowy przedstawi:  - 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• DOMDEV- GPW-Dzień ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokości 7 zł na akcję. 

• GREENLANE- NC-Dzień pierwszego notowania na NC 281.300 akcji zwykłych na okaziciela serii E. 

• PCCROKITA- GPW-NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeń, ustanowienia programu motywacyjnego dla członków zarządu, podwyższenia kapitału 
zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii D z wyłączeniem prawa poboru, zmiany statutu oraz wyrażenia zgody na ustanowienie 
ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanej części przedsiębiorstwa PCC Rokita S.A. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 0,6% r/r Poprz.0,1% r/r) za III kw. 

• Węgry- (08:30) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,0% k/k 0,6% r/r Poprz.0,5% k/k 0,3% r/r) za III kw. 

• Włochy- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,10% Poprz.6,10%) za październik 

• Strefa Euro- (11:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,30% Poprz.6,30%) za październik 

• Strefa Euro- (11:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 2,1% r/r Poprz.0,2% m/m 2,1% r/r) za listopad 

• Strefa Euro- (11:00) Inflacja bazowa HICP - wst.. (Oczek. 2,5% r/r Poprz.0,3% m/m 2,4% r/r) za listopad 

• Włochy- (12:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.0,2% m/m 1,1% r/r) za październik 

• USA- (16:00) Wystąpienie publiczne członkini zarządu Fed (Michelle Bowman)   

• USA- (22:40) Zmiana zapasów ropy wg API (Oczek.  Poprz.-1,86 mln brk) za tydzień 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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