
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  

 

Wydział Obsługi Klienta 
 
 

BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 

• USA - W firmach w listopadzie liczba miejsc pracy spadła o 32 tys. 

• USA - Produkcja przemysłowa we wrześniu wzrosła o 0,1 mdm 

• POLSKA - RPP obniżyła stopy NBP o 25 pb., w tym referencyjną do 4,00 proc., 

zgodnie z konsensusem

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport 
Progn

oza 
Poprzednio Okres 

15:00 Polska 
Wystąpienie publiczne 
szefa NBP (Adam 
Glapiński) 

- - - 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry 
Sprzedaż detaliczna 
w.d.a. 

b.d. 3% r/r 
paździer

nik 

09:00 Szwajcaria 
Stopa bezrobocia 
n.s.a. 

b.d. 2,90% listopad 

09:00 Szwajcaria Stopa bezrobocia s.a. 3% 3% listopad 

09:00 Słowacja 
Sprzedaż 
detaliczna 

b.d. 1,4% r/r 
paździer

nik 

09:00 Czechy Inflacja CPI - wst.. 

0,1% m/m 

2,6% r/r 

0,5% m/m  

2,5% r/r 
listopad 

09:30 Szwajcaria 
Indeks PMI dla 
przemysłu 

48,5 48,2 listopad 

11:00 
Strefa 
Euro 

Sprzedaż 
detaliczna w.d.a. 

1,3% r/r 1% r/r 
paździer

nik 

11:00 
Strefa 
Euro 

Sprzedaż 
detaliczna s.a. 

0,1% m/m -0,1% m/m 
paździer

nik 

13:30 USA Raport Challengera b.d. 153,07 tys.  listopad 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek 
dla bezrobotnych 

220 tys.  216 tys.  tydzień 

16:00 Kanada 
Indeks Ivey PMI 
s.a. 

53,5 52,4 listopad 

16:00 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu ECB 
(Philip R. Lane) 

- - - 

16:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

-18 mld  -11 mld  tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

czwartek, 4 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 2 945.82 -0.73% 

WIG30 3 788.66 -0.71% 

mWIG40 7 927.08 -0.20% 

sWIG80 29 191.87 -0.44% 

WIG 109 948.09 -0.61% 

NCIndex 256.48 -0.78% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 2 945 -1.07% 19 320 77 753 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 123  33.42% 660 500 36,22% 

SPADEK 194  52.72% 1 157 377 63,47% 

BEZ ZM. 51  13.86% 5 609 0,31% 

RAZEM 368 100.00% 1 823 487 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

MEDINICE 12.46 19.81% 2 026 460 

INC 1.67 6.69% 318 028 

LSISOFT 29.40 6.52% 342 876 

CASPAR 4.20 6.06% 113 057 

BLOOBER 27.40 5.38% 1 052 174 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

POLTREG 26.70  -6.64% 137 622 

PKPCARGO 13.41  -6.49% 5 880 319 

CCC 119.65  -6.16% 120 164 318 

COALENERG 2.77  -4.81% 456 788 

CREEPYJAR 428  -4.46% 2 510 067 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 883,14 0,86% 

NASDAQ 23 453,76 0,17% 

S&P500 6 849,98 0,30% 

FTSE 100 9 692,07 -0,10% 

CAC 40 8 087,42 0,16% 

DAX XETRA 23 693,71 -0,07% 

RTS  1 071,57 -1,21% 

BUX 109 235,96 -0,53% 

NIKKEI 225  51 028,42 2,33% 

HANG SENG 25 801,01 0,16% 

BOVESPA 161 755,00 0,41% 

MERVAL 3 129 449,00 2,87% 

CECE EUR  1,423 24 -0.42% 

NTX EUR  1,080 88 -0.27% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,16561 -0,13% 

EUR/PLN 4,22665 0,01% 

USD/PLN 3,62616 0,14% 

USD/JPY 155,368 0,10% 

GBP/USD 1,33348 -0,12% 

EUR/CHF 0,93398 0,09% 

CHF/PLN 4,52557 -0,07% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 189,84 -0,31% 

MIEDŹ 11 482,99 3,04% 

ROPA BRENT 63,03 0,57% 

ROPA WTI 59,38 0,73% 
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Informacje dnia 
 

WIRTUALNA POLSKA WP Holding ma umowę sprzedaży 100% udziałów Fluege.de za 42,3 mln euro 

WP Holding podpisała umowę sprzedaży 100% udziałów w Invia Flights Germany, właścicielu Fluege.de - jednej z 
wiodących platform do rezerwacji lotów online w regionie DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), podała spółka. Nabywcą 
jest Tongcheng Travel Holdings Limited, globalna grupa turystyczna notowana na giełdzie w Hongkongu. Wartość 
transakcji wynosi ok. 42,3 mln euro. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

ALLEGRO ALLEGRO.EU S.A. Allegro informuje o zakończeniu programu skupu akcji własnych 

Allegro zakończyło program skupu akcji własnych ogłoszony 18 listopada 2025 r. Łącznie w ramach programu nabyto 
4.664.941 akcji, stanowiących 0,44 proc. kapitału zakładowego - podała spółka w komunikacie. Kwota, za którą nabyto 
akcje, to ok. 148,56 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

DIAGNOSTYKA Diagnostyka patrzy z dużym optymizmem na 2026 r., rozwój organiczny wesprze M&A – wywiad 

Grupa Diagnostyka patrzy z dużym optymizmem na 2026 rok. W obszarze diagnostyki laboratoryjnej (medical laboratory 
testing - MLT) będzie konsekwentnie realizować strategię rozwoju organicznego; zakłada przyspieszenie ekspansji w 
bardzo perspektywicznym segmencie diagnostyki obrazowej, a także intensyfikację działań w segmencie longevity 
(wsparcie długiego życia w zdrowiu), poinformował ISBnews prezes Jakub Swadźba. Rozwój organiczny ma być 
uzupełniany selektywnymi akwizycjami. 

GRUPA KLEPSYDRA Grupa Klepsydra liczy na min. dwie akwizycje w 2026 r., chce mieć ok. 10% rynku do 2028 r. 

Grupa Klepsydra liczy na przeprowadzenie co najmniej dwóch akwizycji w przyszłym roku, po tym jak pod koniec 2025 
r. sfinalizuje przejęcie spółki z Bielska-Białej, poinformowali przedstawiciele spółki. Grupa zakłada, że do 2028 r. 
zdobędzie do ok. 10% rynku pogrzebowego (wg liczby usług), wobec 3,4% obecnie. 

DEVELIA Develia wykupi przedterminowo całość obligacji serii DVL0726OZ8 

Develia wykupi przedterminowo wszystkie wyemitowane i niewykupione obligacje serii DVL0726OZ8 - podała spółka w 
komunikacie. 

WIRTUALNA POLSKA WP Holding ma umowę sprzedaży 100% udziałów Fluege.de za 42,3 mln euro 

WP Holding podpisała umowę sprzedaży 100% udziałów w Invia Flights Germany, właścicielu Fluege.de - jednej z 
wiodących platform do rezerwacji lotów online w regionie DACH (Niemcy, Austria, Szwajcaria), podała spółka. Nabywcą 
jest Tongcheng Travel Holdings Limited, globalna grupa turystyczna notowana na giełdzie w Hongkongu. Wartość 
transakcji wynosi ok. 42,3 mln euro. 

PGE / UNIBEP PGE rozpoczęło I etap rozbudowy Elektrociepłowni Kraków za ok. 1 mld zł, wykonawcą Unibep 

PGE Energia Ciepła z Grupy PGE oficjalnie rozpoczęła I etap budowy nowego źródła ciepła w krakowskiej 
elektrociepłowni. Termin oddania instalacji do eksploatacji to 2028 r., podało PGE. Wykonawcą jest konsorcjum Unibep 
i SBB Energy, a wartość inwestycji wynosi ok. 1 mld zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Kurs EUR/USD wzrósł do ok. 1,1672 $ tj. blisko 7‑tygodniowych maksimów. Dolara osłabiły 

zniżkujące rentowności długu USA i oczekiwania dalszych cięć stóp Fed po danych ADP, przy jednocześnie solidnych 
PMI i inflacji blisko celu w strefie euro.   

Sesja Azjatycka: Główna para walutowa EUR/USD utrzymała się powyżej wsparcia 1,1650 $ a rynek korygował ruch z 
USA, wybijając dołek przy 1,16530 $. Nastroje sprzyjały ryzyku dzięki słabszemu dolarowi i oczekiwaniom na gołębi Fed, 
przy braku nowych kluczowych danych z USA i stabilnym tle makro ze strefy euro. 

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

STREFA EURO Indeks PMI w usługach strefy euro w XI: 53,6 pkt. Wstępnie: 53,1 pkt. 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w 
listopadzie 53,6 pkt. wobec 53 pkt. w poprzednim miesiącu - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 53,1 pkt. PMI 
composite wyniósł 52,8 pkt. wobec 52,5 pkt. miesiąc wcześniej. Szacowano 52,4 pkt.  

STREFA EURO Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (PPI) w strefie euro wzrosły o 0,1 proc. w październiku mdm 

Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (PPI) w strefie euro wzrosły o 0,1 proc. w październiku, licząc miesiąc do miesiąca, 
a rok do roku spadły o 0,5 proc. - podał w komunikacie europejski urząd statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali: +0,1 
proc. mdm, a rdr -0,5 proc. 

NIEMCY Indeks PMI dla usług Niemiec spadł w listopadzie do 53,1 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 
53,1 pkt. wobec 54,6 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 52,7 pkt. 

FRANCJA Indeks PMI dla usług Francji wzrósł w listopadzie do 51,4 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 
51,4 pkt. wobec 48 pkt. na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 50,8 pkt. 

WLK. BRYTANIA Indeks PMI dla usług Wlk. Brytanii spadł w listopadzie do 51,3 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług w Wielkiej Brytanii, wyniósł w listopadzie 51,3 pkt. wobec 52,3 pkt. 
na koniec poprzedniego miesiąca - podano w II wyliczeniu S&P Global. Wstępnie szacowano, że indeks wyniesie 50,5 
pkt. 

USA Indeks PMI dla usług USA spadł w listopadzie do 54,1 pkt. – II wyliczenie 

Indeks PMI, określający koniunkturę w amerykańskim sektorze usługowym przygotowywany przez S&P Global, wyniósł 
w listopadzie 54,1 pkt. wobec 54,8, pkt. w poprzednim miesiącu - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 55,0 pkt. 

USA Indeks PMI composite w USA spadł w listopadzie do 54,2 pkt. - II wyliczenie 

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniósł w listopadzie 54,2 pkt. wobec 54,6 pkt. w 
poprzednim miesiącu - podano w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano 54,8 pkt. 

USA Spadek indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA o 1,4 proc.  

W USA zanotowano spadek indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo spadł o 1,4 
proc. w tygodniu zakończonym 28 listopada - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

USA W firmach w USA w listopadzie liczba miejsc pracy spadła o 32 tys.  

W firmach w USA w listopadzie liczba miejsc pracy spadła o 32 tys. wobec wzrostu o 47 tys. w poprzednim miesiącu, po 
korekcie z +42 tys. - wynika z raportu prywatnej firmy ADP Research Institute. To największy spadek od marca 2023 r. 

USA Produkcja przemysłowa w USA we wrześniu wzrosła o 0,1 mdm  

Produkcja przemysłowa w USA we wrześniu wzrosła o 0,1 mdm - podała Rezerwa Federalna USA. Oczekiwano, że 
produkcja wzrośnie o 0,1 proc. mdm wobec spadku o 0,3 proc. miesiąc wcześniej, po korekcie z +0,1 proc. 

USA Wskaźnik ISM aktywności w usługach w USA w listopadzie spadł do 52,6 pkt.  

Wskaźnik ISM aktywności w usługach w USA w listopadzie spadł do 52,6 pkt. z 52,4 pkt. w poprzednim miesiącu - podał 
Instytut Zarządzania Podażą (ISM). Analitycy spodziewali się indeksu na poziomie 52,0 pkt. 

CHINY Indeks PMI dla usług Chin spadł w listopadzie do 52,1 pkt.  

Indeks PMI, określający koniunkturę w sektorze usług Chin, wyniósł w listopadzie 52,1 pkt. wobec 52,6 pkt. w poprzednim 
miesiącu - wynika z danych RatingDog. Analitycy prognozowali 52,1 pkt. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

STOPY PROCENTOWE RPP obniżyła stopy NBP o 25 pb., w tym referencyjną do 4,00 proc., zgodnie z konsensusem 

Rada Polityki Pieniężnej na posiedzeniu w dn. 2-3 grudnia 2025 r. obniżyła wszystkie stopy procentowe NBP o 25 pb., 
w tym referencyjną do 4,00 proc. - podał w komunikacie bank centralny. Decyzja była zgodna z oczekiwaniami rynku. 

STOPY PROCENTOWE Obniżka stóp w XII ze względu na kształtowanie się CPI i jej perspektyw w kolejnych kwartałach – RPP 

Biorąc pod uwagę kształtowanie się inflacji oraz jej perspektywy w kolejnych kwartałach, w ocenie RPP uzasadnione 
było w grudniu dostosowanie poziomu stóp proc. - podano w komunikacie po grudniowym posiedzeniu RPP. 

WYNAGRODZENIA Mediana wynagrodzeń w gospodarce narodowej w czerwcu wyniosła 7.138,25 zł – GUS 

Mediana wynagrodzeń miesięcznych brutto w gospodarce narodowej w czerwcu 2025 r. wyniosła 7.138,25 zł i była 
niższa o 18,6 proc. od przeciętnego wynagrodzenia brutto - podał Główny Urząd Statystyczny. W czerwcu 2025 r., w 
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stosunku do analogicznego miesiąca ubiegłego roku, mediana wynagrodzeń brutto w gospodarce narodowej wzrosła 
nominalnie o 9,7 proc., natomiast w stosunku do maja 2025 wzrosła o 0,8 proc. 

KREDYTY Wartość udzielonych kredytów mieszkaniowych w X wzrosła o 45,0 proc. rdr – BIK 

Wartość udzielonych kredytów mieszkaniowych w październiku wzrosła w Polsce o 45,0 proc. rdr do 10,86 mld zł, 
najwięcej w historii - podało Biuro Informacji Kredytowej (BIK). BIK podaje, że jest to historyczny rekord miesięcznej 
kwoty udzielonego finasowania. Jest on wyższy o 191 mln zł od dotychczasowego rekordu z września. 

BANKI Zysk netto sektora bankowego w I-X '25 wyniósł 40,28 mld zł, wzrósł o 14,4 proc. rdr – NBP 

Zysk netto sektora bankowego w okresie styczeń-październik 2025 r. wyniósł 40,28 mld zł, czyli wzrósł o 14,4 proc. rdr 
- poinformował Narodowy Bank Polski. W samym październiku zysk wyniósł 4,2 mld zł. Całkowite przychody operacyjne 
netto po październiku 2025 roku wyniosły 116,05 mld zł, co oznacza wzrost o 7,4 proc. rok do roku. Przychody odsetkowe 
wzrosły rdr o 3,5 proc., a koszty odsetkowe wzrosły o 2 proc. Przychody z tytułu opłat i prowizji są wyższe o 2,5 proc., a 
koszty z tego tytułu wzrosły o 2,6 proc. 

OKI Aktywa w ramach OKI będą zwolnione z opodatkowania do wartości 100 tys. zł – projekt 

Aktywa w ramach OKI będą zwolnione z opodatkowania do wartości 100 tys. zł zgromadzonych w roku podatkowym, 
przy czym aktywa o charakterze inwestycyjnym będą mogły korzystać ze tego zwolnienia w pełnej wysokości, natomiast 
aktywa o charakterze oszczędnościowym do wartości 25 tys. zł - wynika z projektu ustawy o OKI. Projekt przewiduje 
stworzenie Osobistego Konta Inwestycyjnego (OKI), przeznaczonego dla osób fizycznych. Produkt ma mieć charakter 
osobisty i dobrowolny, z możliwością wpłaty i wypłaty środków pieniężnych w każdej chwili. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
  

Raport okresowy przedstawi:  - 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• BOS- GPW-NWZA ws. zmian w składzie RN, odwołania i powołania członków RN oraz oceny odpowiedniości kolegialnej RN. 

• DIGITANET- GPW-NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii G w ramach subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu. 

• NOCTILUCA- GPW-NWZA ws. zatwierdzenia członków RN powołanych w wyniku kooptacji. 

• PGE- GPW-NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w składzie RN. 

• URTESTE- GPW-NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii G, z wyłączeniem prawa poboru 
oraz zmiany statutu. 

POLSKA 

• Polska- (15:00) Wystąpienie publiczne szefa NBP (Adam Glapiński) 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) Sprzedaż detaliczna w.d.a. (Oczek.  Poprz.3% r/r) za październik 

• Szwajcaria- (09:00) Stopa bezrobocia n.s.a. (Oczek.  Poprz.2,90%) za listopad 

• Szwajcaria- (09:00) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 3% Poprz.3%) za listopad 

• Słowacja- (09:00) Sprzedaż detaliczna (Oczek.  Poprz.1,4% r/r) za październik 

• Czechy- (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,1% m/m 2,6% r/r Poprz.0,5% m/m 2,5% r/r) za listopad 

• Szwajcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. 48,5 Poprz.48,2) za listopad 

• Strefa Euro- (11:00) Sprzedaż detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,3% r/r Poprz.1% r/r) za październik 

• Strefa Euro- (11:00) Sprzedaż detaliczna s.a. (Oczek. 0,1% m/m Poprz.-0,1% m/m) za październik 

• USA- (13:30) Raport Challengera (Oczek.  Poprz.153,07 tys. ) za listopad 

• Strefa Euro- (14:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Piero Cipollone)   

• USA- (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 220 tys.  Poprz.216 tys. ) za tydzień 

• Kanada- (16:00) Indeks Ivey PMI s.a. (Oczek. 53,5 Poprz.52,4) za listopad 

• Strefa Euro- (16:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Philip R. Lane)   

• USA-(16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. -18 mld  Poprz.-11 mld ) za tydzień 

• USA- (18:00) Wystąpienie publiczne członkini zarządu Fed (Michelle Bowman)   

• Strefa Euro-(19:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Luis de Guindos) 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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