
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 

• USA - Liczba osób ubiegających się o zasiłek dla bezrobotnych w ub. tyg. wyniosła 

191 tys.  

• USA - Liczba zapowiadanych zwolnień pracowników w listopadzie wzrosła o 23,5 

proc. r/r

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

14:00 Polska 
Protokół z 
posiedzenia RPP 

- - listopad 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry 
Produkcja 
przemysłowa s.a. - 
wst.. 

b.d. 1,3% m/m 
paździer

nik 

08:45 Francja 
Bilans handlu 
zagranicznego 
s.a. 

b.d. 
-6,58 mld 

EUR 
paździer

nik 

09:00 Czechy Sprzedaż detaliczna 3% r/r 2,6% r/r 
paździer

nik 

09:00 Hiszpania 
Produkcja 
przemysłowa 
w.d.a. 

b.d. 1,7% r/r 
paździer

nik 

09:00 Słowacja PKB - fin.. 0,9% r/r 0,6% r/r III kw. 

11:00 
Strefa 
Euro 

PKB s.a. - fin.. 

0,2% k/k  

1,4% r/r 

0,1% k/k  

1,5% r/r 
III kw. 

14:30 Kanada Stopa bezrobocia 
7% 6,90% 

listopad 

14:30 Kanada 
Zmiana 
zatrudnienia 

-7 tys.  66,6 tys.  
listopad 

14:30 USA 
Dochody 
Amerykanów 

0,4% m/m 0,4% m/m 
wrzesień 

14:30 USA 
Wydatki 
Amerykanów 

0,4% m/m 0,6% m/m 
wrzesień 

14:30 USA PCE 

0,3% m/m  

2,8% r/r 

0,3% m/m  

2,7% r/r 
wrzesień 

16:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
krótkoterminowe - wst.. 

b.d. 4,5 
grudzień 

16:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
długoterminowe - wst.. 

b.d. 3,4 
grudzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

piątek, 5 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 2 959.44 0.46% 

WIG30 3 797.73 0.24% 

mWIG40 7 849.26 -0.98% 

sWIG80 29 146.68 -0.15% 

WIG 110 072.01 0.11% 

NCIndex 255.62 -0.34% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 2 968 0.78% 18 513 79 728 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 134  36.41% 1 337 818 65,89% 

SPADEK 185  50.27% 510 670 25,15% 

BEZ ZM. 49  13.32% 181 979 8,96% 

RAZEM 368 100.00% 2 030 468 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

AIRWAY 0.3660  19.02% 739 104 

STAPORKOW 4.70  13.53% 165 008 

COMPREMUM 0.990  8.55% 127 737 

INC 1.760  5.07% 149 031 

PASSUS 97.2  4.52% 534 360 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

PKPCARGO 11.80  -12.01% 16 600 235 

ARLEN 31.550  -6.93% 1 728 826 

06MAGNA 2.89  -6.77% 283 354 

ZEPAK 18.30  -5.48% 908 126 

DIGITANET 135.0  -5.33% 2 577 353 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 850,94 -0,07% 

NASDAQ 23 484,20 0,13% 

S&P500 6 856,94 0,10% 

FTSE 100 9 710,87 0,19% 

CAC 40 8 122,03 0,43% 

DAX XETRA 23 882,03 0,79% 

RTS  1 087,50 1,49% 

BUX 109 387,87 0,14% 

NIKKEI 225  50 448,51 -1,14% 

HANG SENG 26 022,83 0,34% 

BOVESPA 164 456,00 1,67% 

MERVAL 3 096 396,00 -1,06% 

CECE EUR  1,423 24 -0.42% 

NTX EUR  1,080 88 -0.27% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,16577 0,11% 

EUR/PLN 4,23321 0,00% 

USD/PLN 3,63128 -0,11% 

USD/JPY 154,611 -0,28% 

GBP/USD 1,33451 0,15% 

EUR/CHF 0,93596 0,05% 

CHF/PLN 4,52271 -0,05% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 224,70 0,40% 

MIEDŹ (LME) 11 444,00 -0,34% 

ROPA BRENT 63,17 -0,14% 

ROPA WTI 59,53 -0,23% 
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Informacje dnia 
 

BUDIMEX GDDKiA unieważniła wybór oferty Budimeksu na budowę obwodnicy Starogardu Gdańskiego 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad unieważniła wybór oferty Budimeksu za 358,9 mln zł netto na budowę 
obwodnicy Starogardu Gdańskiego. W związku z tym zamawiający powróci do etapu badania i oceny ofert. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

AMREST  AmRest zakończył program skupu akcji własnych 

AmRest zakończył program skupu akcji, w ramach którego nabył łącznie 3.570.078 akcji własnych, reprezentujących ok. 
1,63 proc. kapitału zakładowego - poinformowała spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

PEKAO CEB wypłacił 125 mln euro kredytu Pekao Leasing na rozwój MŚP 

Bank Rozwoju Rady Europy ( CEB) wypłacił Pekao Leasing 125 mln euro drugiej transzy kredytu na finansowanie 
inwestycji i rozwoju mikro, małych oraz średnich przedsiębiorstw w Polsce. 

ORLEN Grupa Orlen rozpoczyna budowę bloku parowo-gazowego w Gdańsku 

CCGT Gdańsk - spółka zależna Energi z Grupy Orlen - przekazała plac budowy bloku gazowo-parowego w Gdańsku 
generalnemu wykonawcy, co oznacza faktyczny start inwestycji. Generalnym wykonawcą jest konsorcjum firm Polimex 
Mostostal, Siemens Energy Global oraz Siemens Energy. 

CREOTECH Creotech widzi wzrost zapytań i inicjatyw po zwiększeniu polskiej składki do ESA – wywiad 

Creotech Instruments ocenia, że zwiększenie polskiej składki do Europejskiej Agencji Kosmicznej (ESA) do poziomu 
731 mln euro już teraz przekłada się na zauważalny wzrost liczby zapytań, inicjatyw i planowanych projektów, w których 
spółka może wziąć udział jako integrator satelitów i dostawca technologii. Wg niego widać, że rynek wchodzi w fazę 
dynamicznego wzrostu. 

KINO POLSKA Kino Polska: Bartłomiej Major powołany na nowego director of channels w SPI International 

Bartłomiej Major został powołany na stanowisko director of channels w globalnej grupie medialnej, będącej 
większościowym akcjonariuszem Grupy Kino Polska - SPI International. W nowej roli będzie odpowiedzialny za strategię 
programową i rozwój kanałów telewizyjnych oraz za wzmacnianie współpracy między zespołami. 

ALLEGRO Allegro rozpoczęło fazę beta narzędzia opartego o ChatGPT 

Allegro rozpoczęło fazę beta własnego narzędzia opartego na ChatGPT. Allegro GPT będzie osobistym ekspertem od 
zakupów z bezpośrednim dostępem do aktualnych ofert na Allegro dla wszystkich użytkowników i użytkowniczek 
ChatGPT 

BUDIMEX GDDKiA unieważniła wybór oferty Budimeksu na budowę obwodnicy Starogardu Gdańskiego 

Generalna Dyrekcja Dróg Krajowych i Autostrad unieważniła wybór oferty Budimeksu za 358,9 mln zł netto na budowę 
obwodnicy Starogardu Gdańskiego. W związku z tym zamawiający powróci do etapu badania i oceny ofert. 

DEKPOL Spółka Dekpolu złożyła najlepszą ofertę na przebudowę Palmiarni Poznańskiej 

Dekpol Budownictwo - spółka zależna Dekpolu - złożyła ofertę, której parametry są najkorzystniejsze w zakresie 
określonych przez zamawiającego kryteriów wyboru, w postępowaniu na roboty budowlane w ramach zadania pn. 
"Kompleksowa przebudowa obiektów Palmiarni Poznańskiej" organizowanego przez Poznańskie Inwestycje Miejskie. 
Wartość złożonej oferty wynosi 221,99 mln zł brutto, a budżet zamawiającego to 177,09 mln zł brutto. 

RAEN Raen zakończył przegląd opcji, będzie zajmował się usługami dla przemysłu obronnego 

Raen zakończył przegląd opcji strategicznych, w wyniku którego podjął decyzję, że dalsza działalność spółki będzie 
koncentrować się na świadczeniu usług finansowania dla podmiotów z sektora obronnego, obejmujących finansowanie 
produkcji, inwestycji technologicznych oraz realizacji kontraktów. Działalność ta będzie realizowana w modelu operatora 
finansowego. 

SYNEKTIK Synektik ma umowę na dostawę systemu robotycznego da Vinci za 15,7 mln zł 

Synektik podpisał umowę z Państwowym Instytutem Medycznym MSWiA w Warszawie na dostawę, montaż, instalację 
i uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci za 15,7 mln zł netto. 

ORANGE Orange ma nową umowę społeczną, z dobrowolnych odejść będzie mogło skorzystać do 1000 pracowników 

Orange Polska podpisał ze związkami zawodowymi umowę społeczną na lata 2026-2027, w ramach której z odejść 
dobrowolnych będzie mogło skorzystać maksymalnie 1000 pracowników. Zarząd spółki wstępnie szacuje, że rezerwa 
na koszty rozwiązania stosunku pracy wynikające z tej umowy wyniesie około 150 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar podbił do okolic 1,16764 USD, po czym obniżył notowania do 

zakresu 1,16408 – 1,16450 USD. W ujęciu koszykowym amerykański dolar zyskał podczas ostatniej sesji tylko 0,17% 
po tym, jak dane o zatrudnieniu w USA posiliły rentowności długu USA i wypadkowo wzmocniły dolara. 

Sesja Azjatycka: W ramach azjatyckiego handlu eurodolar wszedł w fazę korekty wzrostowej i pasmo wahań 1,16554 
– 1,16407 USD. Inwestorzy pozycjonują się na rynku FX pod publikację preferowanego przez Rezerwę Federalną 
wskaźnika inflacji – indeksu cen bazowych wydatków konsumpcyjnych (PCE). 

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

STREFA EURO Sprzedaż detaliczna w strefie euro w październiku pozostała bez zmian mdm 

Sprzedaż detaliczna w strefie euro w październiku pozostała bez zmian w ujęciu miesiąc do miesiąca, a miesiąc 
wcześniej wzrosła o 0,1 proc., po korekcie z -0,1 proc. - poinformował w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii 
Europejskiej. Analitycy spodziewali się mdm +0,2 proc. 

USA Liczba zapowiadanych zwolnień pracowników w USA w listopadzie wzrosła o 23,5 proc. r/r 

Liczba zapowiadanych zwolnień pracowników w USA w listopadzie wzrosła o 23,5 proc. w ujęciu rok do roku, po wzroście 
o 175,3 proc. miesiąc wcześniej - wynika z raportu firmy Challenger, Gray & Christmas Inc. 

USA Liczba osób ubiegających się o zasiłek dla bezrobotnych w ub. tyg. wyniosła 191 tys.  

Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 191 tys. 
- poinformował Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych bezrobotnych 
wyniesie 220 tys. wobec 218 tys. poprzednio, po korekcie z 216 tys. 

USA Zamówienia w przemyśle amerykańskim we wrześniu wzrosły o 0,2 proc. mdm  

Zamówienia w przemyśle amerykańskim we wrześniu wzrosły o 0,2 proc. mdm - poinformował Departament Handlu 
USA. Analitycy szacowali, że zamówienia wzrosną o 0,3 proc. mdm. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

PROGNOZY Fitch podtrzymuje prognozę dynamiki PKB Polski w '26 na 3,2 proc., widzi jeszcze jedno cięcie stóp w '26 

Agencja ratingowa Fitch podtrzymała prognozę dynamiki PKB Polski w 2026 r. na poziomie 3,2 proc., a w 2027 r. na 2,9 
proc. - podano w kwartalnym raporcie agencji. Ekonomiści Fitch prognozują po jednym cięciu stóp proc. przez RPP o 25 
pb. w 2026 r. i 2027 r. 

SPRZEDAŻ Sprzedaż detaliczna w Polsce w październiku wzrosła o 2,6 proc. rdr – Eurostat 

Sprzedaż detaliczna w Polsce w październiku wzrosła o 2,6 proc. rdr - podał Eurostat. W ujęciu miesięcznym sprzedaż 
spadła o 0,2 proc. 

CENY Ceny producentów usług związanych z obsługą działalności gosp. wzrosły w III kw. 3,7 proc. rdr 

Ceny producentów usług związanych z obsługą działalności gospodarczej wzrosły w III kw. o 3,7 proc. rdr - podał Główny 
Urząd Statystyczny. Kdk ceny wzrosły o 0,8 proc. GUS podał, że w 3 kwartale 2025 r. największy wzrost cen w stosunku 
do poprzedniego kwartału odnotowano w przypadku usług nadawania programów ogólnodostępnych i abonamentowych, 
tj. o 11,2 proc. 

INFLACJA W listopadzie inflacja bazowa spadła wg wstępnych prognoz do poniżej 3 proc. - prezes NBP 

W listopadzie inflacja bazowa spadła wg wstępnych prognoz do poniżej 3 proc. - poinformował prezes NBP Adam 
Glapiński, na konferencji prasowej. 

STOPY PROCENTOWE RPP na chwilę w trybie wait&see, dalsze cięcia stóp zależne od danych - prezes NBP 

Po grudniowym cięciu stóp RPP przejdzie na chwilę w tryb wait and see, a dalsze ewentualne zejście ze stopami poniżej 
4,0 proc. będzie zależało m. in. od napływających danych - poinformował na konferencji prezes NBP Adam Glapiński. 
Jak zaznaczył, osobiście pozostaje ostrożny i nie przewiduje gwałtownych ruchów. 

MAGAZYNY W I–III kw. '25 wynajęto 4,5 mln m kw. powierzchni magazynowej, 20 proc. więcej rdr - Knight Frank 

Popyt na powierzchnie magazynowe w Polsce pozostaje bardzo dynamiczny, w trzech pierwszych kwartałach 2025 roku 
wynajęto 4,5 mln m kw., co jest wynikiem o 20 proc. większym niż rok wcześniej - podał Knight Frank w komunikacie 
prasowym. Wskazano, że jednocześnie rynek inwestycyjny utrzymuje wysoką aktywność, a wartość transakcji 
magazynowych wzrosła o 18 proc., osiągając 873 mln euro. 

NIERUCHOMOŚCI Na polskim rynku handlowym brak przestrzeni dla nowych galerii, ale możliwe np. projekty mixed-use – JLL 

Eksperci JLL szacują, że 375 tys. m kw. powierzchni handlowej na polskim rynku już zmieniło lub jest w planach konwersji 
na funkcję mieszkaniową lub PRS. Nie spodziewają się, by w centrach największych miast powstawały nowe galerie 
handlowe, ale jest przestrzeń dla nowych projektów mieszkaniowych oraz mixed-use. 

RYNEK HOTELOWY Rok 2025 przyniósł kontynuację odbudowy popytu na rynku hotelowym w Polsce 

Rok 2025 przyniósł kontynuację odbudowy popytu i bardzo dobre wyniki operacyjne na rynku hotelowym w Polsce - 
wynika z raportu "Trends Radar" międzynarodowej agencji doradczej Cushman & Wakefield. Podano, że według 
prognoz, w latach 2025-2029 liczba noclegów krajowych w hotelach będzie rosła średniorocznie o 2,4 proc. 

FIRMY 28 firm ogłosiło w listopadzie upadłość, o 9,7 proc. mniej rdr - raport MGBI 

W listopadzie upadłość ogłosiło 28 firm, czyli o 9,7 proc. mniej rdr - wynika z danych przedstawionych przez firmę MGBI. 
Autorzy badania podają, że wynik 28 upadłości w miesiącu jest drugim najniższym w tym roku. Mniej nowych postępowań 
było jedynie w maju (24). 
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OFE W listopadzie '25 aktywa OFE zmalały mdm o 0,1 proc. do 281,5 mld zł - IGTE, Analizy.pl 

W listopadzie 2025 r. aktywa otwartych funduszy emerytalnych zmalały mdm o 0,1 proc., czyli ok. 200 mln zł, do 281,5 
mld zł - podano w raporcie IGTE i Analizy.pl. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
  

Raport okresowy przedstawi:  - 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• BIGCHEESE- GPW-NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmiany statutu. 

• FABRITY- GPW-Wypłata dywidendy uzupełniającej za rok 2024 w wysokości 1 zł na akcję. 

• MPLVERBUM- NC-Wypłata dywidendy 0,21 zł na akcję. 

POLSKA 

• Polska- (14:00) Protokół z posiedzenia RPP 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa n.s.a. - wst.. (Oczek.  Poprz.1,3% r/r) za październik 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa w.d.a. - wst.. (Oczek.  Poprz.-1,5% r/r) za październik 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa s.a. - wst.. (Oczek.  Poprz.1,3% m/m) za październik 

• Francja- (08:45) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek.  Poprz.-6,58 mld EUR) za październik 

• Francja- (08:45) Produkcja przemysłowa (Oczek. -0,2% m/m Poprz.0,8% m/m) za październik 

• Czechy- (09:00) Sprzedaż detaliczna (Oczek. 3% r/r Poprz.2,6% r/r) za październik 

• Hiszpania- (09:00) Produkcja przemysłowa w.d.a. (Oczek.  Poprz.1,7% r/r) za październik 

• Słowacja- (09:00) PKB - fin.. (Oczek. 0,9% r/r Poprz.0,6% r/r) za III kw. 

• Włochy- (10:00) Sprzedaż detaliczna s.a. (Oczek.  Poprz.-0,5% m/m) za październik 

• Strefa Euro- (11:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,2% k/k 1,4% r/r Poprz.0,1% k/k 1,5% r/r) za III kw. 

• Kanada- (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 7% Poprz.6,90%) za listopad 

• Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. -7 tys.  Poprz.66,6 tys. ) za listopad 

• Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia na pełny etat (Oczek.  Poprz.-18,5 tys. ) za listopad 

• Kanada- (14:30) Zmiana zatrudnienia na część etatu (Oczek.  Poprz.85,1 tys. ) za listopad 

• USA- (14:30) Dochody Amerykanów (Oczek. 0,4% m/m Poprz.0,4% m/m) za wrzesień 

• USA- (14:30) Wydatki Amerykanów (Oczek. 0,4% m/m Poprz.0,6% m/m) za wrzesień 

• USA- (14:30) PCE core (Oczek. 0,2% m/m 2,9% r/r Poprz.0,2% m/m 2,9% r/r) za wrzesień 

• USA- (14:30) PCE (Oczek. 0,3% m/m 2,8% r/r Poprz.0,3% m/m 2,7% r/r) za wrzesień 

• USA- (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 52 Poprz.51) za grudzień 

• USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne krótkoterminowe - wst.. (Oczek.  Poprz.4,5) za grudzień 

• USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne długoterminowe - wst.. (Oczek.  Poprz.3,4) za grudzień 

• Strefa Euro- (16:10) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Philip R. Lane)   

• USA- (19:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 409 Poprz.407) za tydzień 

• USA- (21:00) Kredyt konsumencki (Oczek. 12,5 mld USD Poprz.13,1 mld USD) za październik 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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