
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - Fed obniżył stopy proc. w USA o 25 pb. do przedziału 3,50-3,75 proc. 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

09:30 Szwajcaria 
Decyzja ws. stóp 
procentowych 

0,00% 0,00% IV kw. 

10:50 
Wlk. 
Brytania 

Wystąpienie 
publiczne szefa BoE 
(Andrew Bailey) 

- - - 

12:00 Turcja 
Stopa 
benchmarkowa - 
jednotygodniowa 

38,50% 39,50% grudzień 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

221 
tys.  

191 tys.  tydzień 

14:30 Kanada 
Bilans handlu 
zagranicznego 

-4,4 mld 
CAD 

-6,32 mld 
CAD 

wrzesień 

14:30 USA 
Bilans handlu 
zagranicznego 

-62,5 
mld 

USD 

-59,6 mld 
USD 

wrzesień 

14:30 USA Eksport b.d. 
280,8 mld 

USD 
wrzesień 

14:30 USA Import b.d. 
340,4 mld 

USD 
wrzesień 

14:30 USA 
Saldo obrotów 
towarowych 

-90 mld 
USD 

-85,5 mld 
USD 

wrzesień 

16:00 USA Zapasy hurtowników 
0,1% 
m/m 

0,0% m/m wrzesień 

16:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

-170 mld  -12 mld  tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

czwartek, 11 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3021.37 +0.36% 

WIG30 3895.06 +0.50% 

mWIG40 8058.43 +0.67% 

sWIG80 29255.40 +0.21% 

WIG 112324.07 +0.39% 

NCIndex 253.19 +0.17% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 3026 +0.27% 22 952 80 101 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 149  40.49% 1 354 545 73,33% 

SPADEK 178  48.37% 487 354 26,38% 

BEZ ZM. 41  11.14% 5 254 0,28% 

RAZEM 368 100.00% 1 847 153 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

MOSTALWAR 8.04  +17.89% 2 478 786 

ENERGOINS 2.62  +16.44% 1 126 689 

ALTUS 3.19  +10.00% 546 341 

PROCHEM 24.6  +7.42% 128 342 

TAURONPE 9.082  +6.15% 22 247 308 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

KRAKCHEM 0.550  -11.29% 109 774 

PKPCARGO 11.53  -9.99% 20 021 659 

ASMGROUP 0.300  -7.41% 604 955 

BIOCELTIX 76.7  -7.37% 5 503 703 

RYVU 27.00  -7.06% 4 087 728 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 850,94 -0,07% 

NASDAQ 23 484,20 0,13% 

S&P500 6 856,94 0,10% 

FTSE 100 9 710,87 0,19% 

CAC 40 8 122,03 0,43% 

DAX XETRA 23 882,03 0,79% 

RTS  1 087,50 1,49% 

BUX 109 387,87 0,14% 

NIKKEI 225  50 448,51 -1,14% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26 022,83 0,34% 

BOVESPA 164 456,00 1,67% 

MERVAL 

CECE EUR  1,423 24 -0.42% 

NTX EUR  1,080 88 -0.27% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,1686 -0,08% 

EUR/PLN 4,2301 0,13% 

USD/PLN 3,6196 0,21% 

USD/JPY 156,02 0,11% 

GBP/USD 1,3365 -0,12% 

EUR/CHF 0,9347 -0,11% 

CHF/PLN 4,5255 0,24% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4211,64 -0,40% 

MIEDŹ (LME) 11 568,19 0,71% 

ROPA BRENT 61,62 -0,40% 

ROPA WTI 58,12 -0,56% 
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Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PCC ROKITA PCC Rokita zwiększył inwestycję w budowę zakładu produkcji alkoksylatów do 842 mln zł 

PCC Rokita zwiększył wartość inwestycji w budowę nowego zakładu produkcji alkoksylatów i innych związków 
chemicznych do 842 mln zł (plus minus 15 proc.) z wcześniej zakładanej kwoty 551 mln zł (plus minus 25 proc.) - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

JSW Produkcja węgla przez JSW w XI wyniosła 1,26 mln ton, a sprzedaż węgla 1,04 mln ton 

Produkcja węgla w grupie JSW w listopadzie 2025 roku ogółem wyniosła 1,26 mln ton, co stanowi 107,1 proc. planu na 
ten miesiąc. Sprzedaż węgla ogółem w listopadzie wyniosła 1,04 mln ton, co stanowi 76,7 proc. planu na ten miesiąc - 
podała spółka w komunikacie. 

AMREST Rada dyrektorów Amrest Holdings zdecydowała o wypłacie 0,07 euro dywidendy na akcję za 2025 rok 

Rada dyrektorów Amrest Holdings podjęła uchwałę o wypłacie 0,07 euro dywidendy na akcję za 2025 rok - podała spółka 
w komunikacie. 

BNP PARIBAS BP BNP Paribas BP zakłada szybszy wzrost kredytów, w '30 na dywidendę trafić ma 75 proc. Zysku 

BNP Paribas BP liczy, że znacząco zwiększy skalę działania, do 2030 r. pozyska netto 1 mln klientów detalicznych, 
zwiększy udziały w rynku kredytów korporacyjnych i konsumpcyjnych oraz odbuduje pozycję w kredytach hipotecznych 

BNP PARIBAS BP BNP Paribas BP zakłada 22 proc. ROTE i wypłatę dywidendy w wysokości 75 proc. zysku w '30 

BNP Paribas BP zakłada ROTE na poziomie 22 proc. i wypłatę dywidendy w wysokości 75 proc. zysku w 2030 roku - 
poinformował bank w strategii na lata 2026-2030. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
 

PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

FORTE Forte miało 34,36 mln zł zysku netto, 27,17 mln zł zysku EBIT w II kwartale r.obr. 2025/26 

Fabryki Mebli "Forte" odnotowały 34,36 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w II kwartale roku obrotowego 2025/2026 (lipiec-wrzesień br.) wobec 13,43 mln zł zysku rok wcześniej, 
podała spółka. 

EUROCASH Eurocash przyjął strategię na 2026-2027; zawiąże rezerwy na 200-300 mln zł w ciężar 2025 

Zarząd Eurocash przyjął do realizacji strategię Grupy na lata 2026-2027 z celem EBIT na poziomie 600 mln zł w 2027 
roku i szacowanym w latach 2026-2027 skumulowanym wzrostem efektywności kosztowej w wysokości 400 mln zł na 
poziomie EBIT, podała spółka. Zatrudnienie zostanie zmniejszone o ok. 3 tys. pracowników, zakończona zostanie 
działalność 150 sklepów Delikatesy Centrum, rozwijany będzie projekt Frisco, a ponadto ambicją jest osiągnięcie 3 tys. 
sklepów Duży Ben. W związku z realizacją strategii Eurocash dokona odpisów i zawiąże jednorazową rezerwę w kwocie 
200-300 mln zł, co obciąży wynik EBITDA (po IFRS16) 2025 roku. 

UNIMOT Unimot i Torque wnioskują do UOKiK o zgodę na wspólną firmę architektoniczną 

Unimot oraz Torque złożyły wniosek do Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów (UOKiK) o zgodę na utworzenie 
wspólnego przedsiębiorcy MDS sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie, którego głównym przedmiotem działalności będzie 
projektowanie, produkcja i wdrażanie powtarzalnych rozwiązań architektonicznych, podał Urząd. 

PRACUJ Grupa Pracuj rozpoczyna skup do 225.782 akcji własnych po cenie 58 zł sztuka 

Grupa Pracuj rozpoczyna skup do 225.782 akcji własnych, stanowiących łącznie ok. 0,33 proc. kapitału zakładowego, 
po cenie 58 zł za walor - podała spółka. Przyjmowanie ofert sprzedaży akcji rozpocznie się 11 grudnia i potrwa do dnia 
17 grudnia 2025 r. do godziny 17.00. 

SYNEKTIK Synektik ma umowę na dostawę materiałów dla systemu robotycznego da Vinci za maks. 14,95 mln zł 

Synektik podpisał umowę z Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym w Poznaniu na bieżące dostawy materiałów 
zużywalnych dla systemu robotycznego do chirurgii małoinwazyjnej da Vinci za maksymalnie 14,95 mln zł netto - 
poinformowała spółka w komunikacie. 

POLTREG PolTREG zredukował portfolio do trzech projektów, które ocenia jako najbardziej perspektywiczne 

PolTREG zredukował portfolio do trzech projektów, które ocenia jako najbardziej perspektywiczne. Okno partneringowe 
dla projektu PTG-007 może pojawić się po pierwszych wynikach klinicznych z analizy śródokresowej, a w obszarach 
CAR-TREGS oraz szczepionki in vivo po zakończeniu fazy przedklinicznej - ocenił zarząd. 

PASSUS Passus ma umowę za 15,6 mln zł brutto z Ministerstwem Sprawiedliwości 

Passus podpisał z Ministerstwem Sprawiedliwości umowę na dostawę oprogramowania ManageEngine lub 
równoważnego do sądów za 15,6 mln zł brutto - podała spółka w komunikacie. 

BUDIMEX Oferta konsorcjum Budimeksu za max 2,59 mld zł wybrana na etap linii Podłęże-Piekiełko 

Oferta konsorcjum w składzie Budimex (lider, 75% udziału), Budimex Kolejnictwo (5%) oraz Ferrovial Construction (UK) 
Limited (20%), warta 2 593 mln zł netto (w tym zakres podstawowy 2 281,53 mln zł netto), została wybrana jako 
najkorzystniejsza w postępowaniu przetargowym na zaprojektowanie (w zakresie branży SRK) i wykonanie robót na linii 
kolejowej nr 622, na tzw. odcinku F+J Podłęże - Gdów/Podłęże - Podłęże Balachówka, podał Budimex. Inwestycja ma 
być realizowana w ramach projektu "Budowa nowej linii kolejowej Podłęże - Szczyrzyc - Tymbark/Mszana Dolna oraz 
modernizacja istniejącej linii kolejowej nr 104 Chabówka - Nowy Sącz - Etap II" i stanowi część tzw. projektu Podłęże - 
Piekiełko. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Wydarzeniem sesji w USA była spodziewana decyzja Fed o obniżce stóp procentowych o 25pb. 

Sama konferencja również odebrana została przez inwestorów pro-popytowo, eurodolar podbił do okolic 1,17 USD. 
Nastroje po sesji zostały jednak schłodzone wynikami Oracle. 

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji eurodolar koryguje wcześniejsze podbicie. Po wynikach Oracle pod presją 
pozostaje sektor AI. Nikkei traci ok. 1%. Nieznacznie tracą NZD i AUD podczas gdy JPY pozostaje stabilny  - inwestorzy 
zakładają podwyżkę BoJ w przyszłym tygodniu. 

Konrad Ryczko 

 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

USA Fed obniżył stopy proc. w USA o 25 pb. do przedziału 3,50-3,75 proc. 

Fed obniżył stopy proc. w USA o 25 pb. do przedziału 3,50-3,75 proc. - podano w komunikacie po posiedzeniu. 
Członkowie Fedu prognozują jedną obniżkę stóp proc. na koniec '26, następnie jedną na koniec '27 i brak obniżek na 
koniec 2028 r. Przeciwko decyzji głosowali: Stephen Miran, który opowiadał się za obniżką stóp proc. o 50 pb oraz 
Austan Goolsbee i Jeffrey Schmid, którzy głosowali za brakiem zmian stóp proc. Analitycy ankietowani przez agencję 
Bloomberga oczekiwali, że stopy proc. zostaną obniżone o 25 pb. 

USA Fed na dobrej pozycji, by ocenić jaki powinien być następny ruch ws. stóp – Powell, Fed 

Fed na dobrej pozycji, by ocenić jaki powinien być następny ruch ws. stóp procentowych w USA - poinformował prezes 
Fedu Jerome Powell podczas środowej konferencji po posiedzeniu Rezerwy. Powell dodał, że nie ma wolnej od ryzyka 
ścieżki dla polityki monetarnej. 

USA Wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA o 4,8 proc.  

W USA zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo wzrósł o 4,8 
proc. w tygodniu zakończonym 5 grudnia - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

KANADA Bank Kanady pozostawił referencyjną stopę procentową na poziomie 2,25 proc.  

Bank Kanady pozostawił referencyjną stopę procentową na poziomie 2,25 proc. - poinformowano w komunikacie po 
zakończeniu posiedzenia. Decyzja była zgodna z oczekiwaniami analityków. 

CHINY Ceny konsumpcyjne w Chinach w listopadzie wzrosły o 0,7 proc. rdr  

Ceny konsumpcyjne w Chinach w listopadzie wzrosły o 0,7 proc. rdr - podało biuro statystyczne. Analitycy spodziewali 
się +0,7 proc., po +0,2 proc. miesiąc wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

DŁUG PUBLICZNY Państwowy Dług Publiczny na koniec III kw. '25 r. wyniósł 1.822,4 mld zł, wzrost o 3,0 proc. kdk – MF 

Państwowy Dług Publiczny (PDP) na koniec III kw. 2025 roku wyniósł 1.822,4 mld zł, co oznacza wzrost o 3,0 proc. kdk 
(+52,8 mld zł) - podało Ministerstwo Finansów w komunikacie. W porównaniu z końcem 2024 r. PDP wzrósł o 210,9 mld 
zł (+13,1 proc.). Jak podaje MF, zmiana PDP w III kw. 2025 r. była wynikiem: - wzrostu zadłużenia podsektora rządowego 
o 51,9 mld zł (+3,1 proc.), w tym skonsolidowanego zadłużenia Skarbu Państwa (SP) o 51,7 mld zł (+3,1 proc.); - wzrostu 
zadłużenia podsektora samorządowego o 0,9 mld zł (+0,8 proc.), przy wzroście zadłużenia jednostek samorządu 
terytorialnego i ich związków o 0,6 mld zł (+0,6 proc.); - spadku zadłużenia podsektora ubezpieczeń społecznych o 0,1 
mln zł (-0,5 proc.). 

PROGNOZY W '26 PKB Polski wzrośnie o 3,7 proc., inflacja do '27 w celu - prognozy EKF 

W 2026 r. dynamika PKB Polski wyniesie 3,7 proc., a w 2027 r. 3,2 proc. - wynika z grudniowego konsensusu 
Europejskiego Kongresu Finansowego. Ekonomiści ankietowani przez EKF spodziewają się stabilnej inflacji w okolicy 
2,5-proc. celu do końca 2027 r., a także zejścia stopy referencyjnej NBP docelowo do 3,5 proc. 

STOPY PROCENTOWE Nie widać dużej przestrzeni na dalsze obniżki stóp, RPP raczej w trybie wait&see - Kotecki, RPP 

Nie widać dużej przestrzeni na dalsze obniżki stóp procentowych, a RPP raczej weszła w tryb wait&see - ocenił członek 
RPP Ludwik Kotecki w trakcie wystąpienia w Warszawie w środę. Dodał, że w najbliższych miesiącach inflacja może 
kształtować się w przedziale 2,5-3 proc. Najbliższa obniżka stóp procentowych o 25 pb. możliwa jest najwcześniej w 
marcu lub kwietniu, co docelowo mogłoby sprowadzić stopę referencyjną do 3,75 proc., a realna stopa w polskiej 
gospodarce na poziomie 1 proc. byłaby w porządku - ocenia członek RPP Ludwik Kotecki. 

RYNEK PRACY Na koniec III kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosiła 94,7 tys., 1,0 proc. mniej kdk – GUS 

Na koniec III kw. liczba wolnych miejsc pracy wynosiła 94,7 tys. i było to o 1,0 proc. mniej kdk - podał GUS. Wskaźnik 
wolnych miejsc pracy na koniec III kwartału 2025 r. wyniósł 0,78 proc., tyle samo co kwartał wcześniej i był niższy o 0,15 
pkt. proc. niż w analogicznym kwartale 2024 r. 

KONIUNKTURA W listopadzie ogólny klimat koniunktury w przemyśle pogorszył się - IRG SGH 

W listopadzie ogólny klimat koniunktury w przemyśle pogorszył się - podano w raporcie IRG SGH. W sektorze prywatnym 
koniunktura oceniana jest negatywnie, natomiast w publicznym pozytywnie. 

KPO Łączna kwota wypłat zrealizowanych w ramach KPO wzrosła do 34,35 mld zł  

Łączna kwota wypłat zrealizowanych w ramach Krajowego Planu Odbudowy z Polskiego Funduszu Rozwoju wzrosła do 
34,35 mld zł wg stanu na 9 grudnia z 30,875 mld zł wg stanu na połowę października - poinformował PFR w odpowiedzi 
na pytania PAP Biznes. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi:  LPP 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• CHERRY- NC-NWZA ws. zmian w składzie RN, ustalenia wynagrodzenia członków RN, emisji warrantów subskrypcyjnych z wyłączeniem prawa 
poboru oraz zmiany statutu. 

• IFIRMA- GPW-Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2025 w wysokości 0,40 zł na akcję. 

• KGL- GPW-NWZA ws.  wyboru członka RN oraz zmian w składzie RN. 

• KOGENERA- GPW-NWZA ws. nabycia przez spółkę składników aktywów trwałych, w rozumieniu ustawy z dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości, 
o wartości nieprzekraczającej 69 000 000,00 PLN oraz zmiany statutu. 

• LPP- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• MOSTALZAB- GPW-NWZA ws. zmiany uchwały nr 25 ZWZ z 28 maja 2025 r. 

• PURPLERAY- NC-Debiut spółki na NC. Dzień pierwszego notowania 988.000 akcji serii B, 153.448 akcji serii C, 293.346 akcji serii D. 

• SCPFL- GPW-Wprowadzenie do obrotu na GPW 442.341 akcji zwykłych na okaziciela serii K. 

• XPLUS- GPW-NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w składzie RN. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Szwajcaria- (09:30) Decyzja ws. stóp procentowych (Oczek. 0,00% Poprz.0,00%) za IV kw. 

• Wlk. Brytania- (10:50) Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)   

• Turcja- (12:00) Stopa benchmarkowa - jednotygodniowa (Oczek. 38,50% Poprz.39,50%) za grudzień 

• USA- (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 221 tys.  Poprz.191 tys. ) za tydzień 

• Kanada- (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -4,4 mld CAD Poprz.-6,32 mld CAD) za wrzesień 

• USA- (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -62,5 mld USD Poprz.-59,6 mld USD) za wrzesień 

• USA- (14:30) Eksport (Oczek.  Poprz.280,8 mld USD) za wrzesień 

• USA- (14:30) Import (Oczek.  Poprz.340,4 mld USD) za wrzesień 

• USA- (14:30) Saldo obrotów towarowych (Oczek. -90 mld USD Poprz.-85,5 mld USD) za wrzesień 

• USA- (16:00) Zapasy hurtowników (Oczek. 0,1% m/m Poprz.0,0% m/m) za wrzesień 

• USA- (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. -170 mld  Poprz.-12 mld ) za tydzień 

• Nowa Zelandia- (22:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek.  Poprz.51,4) za listopad 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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