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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 187,07 1,88%
WIG30 4 021,81 1,69%
mWIG40 8 007,01 0,06%
sWIG80 29 375,24 -0,07%
BIULETYN PORANNY wic 116 365 6 1.38%
NCIndex 247,82 -1,52%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW2022520 | 3142 | 2,01% | 52052 | 70629
e STREFA EURO - Produkcja przemystowa w strefie euro w X: +0,8 proc. mdm. STATYSTYKA RYNKU
Konsensus: +0,8 proc. Akcje Obroty (tys.)
e POLSKA - Inflacja w listopadzie wyniosta rdr 2,5 proc., a mdm 0,1 proc. WZROST 148 | 40,33% | 2316646 | 89,82%
SPADEK 180 49,05% 255 260 9,90%
BEZ ZM. 39 10,63% 7 396 0,29%
RAZEM 367 | 100,00% 2579302 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
- - - - Kurs Zmiana Obrot
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia MEDINICE 16,08 15,02% 2260216
EUROTEL 29,90 7,55% 563 274
POLSKA CAPTORTX 69,4 7,10% 854 915
IPOPEMA 3,85 6,94% 888 340
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres DATAWALK 97,64 6.11% 2 856 864
. Inflacja bez cen o ) A
14:00 Polska administrowanych b.d. 2,3% rIr listopad NAJWIEKSZE SPDKI .
Inflacja bez cen Kurs Zmiana Obrot
0,
14:00 Polska najbardziej b.d. 3,4% rir listopad LUBAWA 7,740 '9’790/" 18 325 341
zmiennych MONNARI 6,46 -6,10% 245 042
Inflacja bez cen ] PROTEKTOR 1,130 -5,04% 288 625
14:00 Polska 2ywnosci | energii 2,7% rir 3% rir listopad PJPMAKRUM 13,55 -4,58% 124 876
Inflacja - 15% . ASMGROUP 0,338 -4,52% 128 707
14:00 Polska . . . b.d. 2,6% rir listopad
Srednia obcieta
Zrédio: GUS, NBP, ESPI ZAGRANICA
INDEKSY
ZAGRANICA Kurs Zmiana
DJIA 48 416.56 -0.09%
Godz. | Region | Raport | Prognoza Poprzednia |  Okres NASDAQ 2305741 | -0.59%
_ 0.1% 5 1% m/m _ S&P500 6816.51 | -0.16%
09:00  Czechy Inflacja PPI m/m 1 2% rir listopad FTSE 100 9 771.00 -0.36%
-1,6% rir ’ CAC 40 8124.88 | 0.70%
09:15  Franga ook P P 512 514  gudzen | DAXXETRA 2422991 | 0.18%
- " RTS 1 089.97 0.70%
09:15  Francja Indeks PIM' d'at 48 47,8 grudzien BUX 109 506.40 | -0.09%
f"jeL"y;'t‘m'(‘j"l’s & NIKKEI 225 49 466.15 | -1.40%
09:30  Niemcy ”rzzms - Wast 485 48,2 grudzien HANG SENG (godz. 8:21) 25122.80 | -1.97%
|p ok VP:\JM g BOVESPA 162 481.74 1.07%
09:30  Niemcy unshf s_wst a 53 53,1 grudzien MERVAL 3012681.00 | 1.13%
g - WSL. CECE EUR 3002.86 | 1.15%
10.00 Strefa Indeks PMI dla 49,9 49,6 grudzien NTX EUR 203822 | 1.23%
) Euro przemystu - wst.. ’ ’ : Lo /0
10:00 Etrefa '”‘feks P'V't' dia 53,3 53,6 grudzien WALUTY
uro ustug - wst.. Kurs Zmiana
. . ) -0,2% m/m -0,3% m/m . o
10:00  Wiochy Inflacja CPI - fin.. o o listopad EUR/USD 1.17484 -0.03%
1,2% rir 1,2% rir q
Wik indeks PMI di n EUR/PLN 4.22091 0.06%
1030 g e ausiug- 515 51,3 grudzien USD/PLN 3.59283 0.08%
W'ﬁ’( n! ‘I” ks PMIdi USD/JPY 154.919 -0.20%
1030 g p”rzznfysm St 50,5 50,2 grudzien GBP/USD 1.33569 -0.14%
Bilans handiu = EUR/CHF 0.936187 0.05%
11:00 Strefa zagranicznego b.d. 19,4 mid pazdziernik CHF/PLN 4.50901 0.01%
Euro nsa EUR
. Strefa Bilans handlu 18,2 mid 18,7 mid e ‘ ROWCE (KONTRAKTY) :
11:00 Euro zagranicznego s.a EUR EUR pazdziemik A Al
9 go s.a. 302 ZLOTO 4312.20 -0.52%
X Bilans handlu ’ 2,85 mid e MIEDZ (LME) 11 594.00 -0.70%
1100 Wiochy . ranicznego i EUR  Pazdziernik ROPA BRENT 60.18 -0.63%
- ROPA WTI 56.30 -0.65%
11:00  Niemcy Indeks instytutu 38,5 38,5 grudzien

ZEW

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Decyzja ws. stop

. 0 0 ien
14:00 Wegry procentowych 6,50% 6,50% grudzien
Zmiana zatrudnienia
14:30 USA w sektorze 40 tys. b.d. listopad
pozarolniczym
Zmiana
14:30  USA zatrudnienia w 40 tys. b.d. listopad
sektorze
prywatnym
14:30 USA Stopa bezrobocia 4,40% 4,40% listopad
. Dtugos¢ tygodnia 34,2go .
14:30 USA pracy dz. 34,2godz. listopad
Zmiana
. zatrudnienia w e
14:30 USA sektorze b.d. 119 tys. pazdziernik
pozarolniczym
. Zmiana zatrudnienia N
14:30 USA w sektorze prywatnym b.d. 97 tys. pazdziernik
. . 0,3% m/m 0,2% m/m .

14:30 USA Ptaca godzinowa 3.6% rir 3.8% rfr listopad
. Sprzedaz o 0,2% m/m e
14:30 USA detaliczna 0,1% m/m 4.3% rir pazdziernik
14:30  USA Sprzedaz bez 02% (39 mm  pazdziernik

samochoddéw m/m
Sprzedaz bez
14:30 USA samochodow i b.d. 0,1% m/m pazdziernik
paliw
. Indeks PMI dla .
15:45 USA przemyshu - wst.. 52 52,2 grudzien
. Indeks PMI dla .
15:45 USA ushug - wst.. 54,1 54,1 grudzien
Zapasy
16:00 USA niesprzedanych 0,2% m/m 0,0% m/m wrzesien
towaréw
Wystgpienie publiczne
19:00 Kanada szefa BoC (Tiff - - -
Macklem)
21:00  Nowa Indeks zaufania b.d. 90,9 IV kw.
Zelandia konsumentéw
. Zmiana zapasow ropy -4,78 min .
22:40 USA wg AP b.d. brk tydzien
. Nowa Saldo rachunku -7,9 mid -0,97 mid
2245 Zolandia  biezacego NZD NZD Ml kw.

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

ENEA Enea Elkogaz ma umowe kredytéw do ok. 7 mld zt na finansowanie projektu budowy elektrowni
Enea Elkogaz, spotka zalezna Enei zawarta z konsorcjum bankéw: BGK, PKO BP oraz Bank Pekao umowe kredytow
do facznej kwoty ok. 6,9 mid zt na finansowanie projektu budowy elektrowni gazowo-parowej CCGT w Elektrowni
Kozienice - poinformowata Enea w komunikacie.

MILLENNIUM RN Banku Millennium zatwierdzita decyzje zarzadu w sprawie emisji euroobligacji Additional Tier |
Rada nadzorcza Banku Millennium podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia decyzji zarzgdu banku w sprawie emisji
euroobligacji Additional Tier I, o warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 1,5 mid zt - poinformowat bank w komunikacie.

PGE PGE zakontraktowata facznie 1 399,218 MW w aukcji rynku mocy na 2030 r.

Polska Grupa Energetyczna (PGE), w wyniku aukgji rynku mocy na rok 2030 (aukcja gtéwna), zakontraktowata tgcznie
1399,218 MW obowigzkéw mocowych, w tym 1 097,718 MW w kontraktach 15-letnich, podata spotka.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

NANOGROUP

NanoGroup podpisat umowe inwestycyjng na 10,55 min zt ze swoim gléwnym akcjonariuszem

NanoGroup podpisat umowe inwestycyjnag na 10,55 min zt ze swoim gtéwnym akcjonariuszem Michatem Lachem, ktory
jednoczesnie optacit 10,1 min zt - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

SELENA FM

Selena FM ma warunkowa umowe nabycia udzialow w portugalskiej spétce Irmaos Guimaraes Martins

Selena FM zawarta warunkowg umowe nabycia udziatébw w portugalskiej spdtce Irmédos Guimardes Martins (IGM),
wraz z jej spotkami zaleznymi - podata Selena w komunikacie. Nabycie udziatéw bedzie przebiega¢ dwuetapowo - w
pierwszym etapie spdtka nabedzie 66 proc. udziatéw IGM, a w drugim pozostate 34 proc. udziatow.

UNIBEP

Unibep wyemituje obligacje o tgcznej wartosci nie wiekszej niz 140 min zt
Zarzad Unibepu podjat uchwate w sprawie ustanowienia Il Programu Emisji Obligacji, w ramach ktérego wyemituje nie
wigcej niz 140 tys. szt. obligacji na okaziciela, w ramach jednej lub kilku serii, poczgwszy od serii J, o wartosci
nominalnej wynoszacej 1 tys. zt kazda - poinformowata spétka w komunikacie.

CLOUD TECHNOLOGIES

Cloud Technologies nabedzie w skupie akcje wlasne za 8,75 min zt przy redukcji 94,82%

Cloud Technologies nabedzie w ramach skupu 125 tys. akcji wkasnych po cenie 70 zt za sztuke, czyli facznie za 8,75
min zt, podata spoétka. Dokona proporcjonalnej redukcji ofert sprzedazy akcji, a $rednia stopa redukcji ztozonych ofert
wyniesie 94,82%.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty: Mirostaw Ptasinski wiceprezesem zarzagdu
Rada nadzorcza Grupy Azoty powotata Mirostawa Ptasifskiego w sktad zarzadu spoétki - poinformowata w poniedziatek
Grupa Azoty. Dodata, ze Ptasinski obejmie funkcje wiceprezesa z dniem 16 grudnia br.

UNIBEP Konsorcjum Unibepu ma umowe na bocznice do lotniska Port Polska za 143 min zt

Spotka Centralny Port Komunikacyjny (CPK) zawart z konsorcjum firm Unibep i Track Tec Construction umowe na
zaprojektowanie i budowe bocznicy kolejowej do lotniska Port Polska za 143 min zt brutto, podata CPK. Obiekt ma
powstaé do 2029 r.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ENEA

Enea szacuje przychody z rynku mocy na ok. 1 728 min zt w 2030 r.

Enea w zwigzku z powzieciem informacji o cenie zamkniecia aukcji mocy, ktéra wynosi 465,02 z{/kW/rok, szacuje, ze
jej przychody z rynku mocy moga wynosi¢ sredniorocznie dla jednostek istniejacych (z umowg mocowg na 1 rok i
wieloletnich) i zakontraktowanych 661 MW - ok. 427 min zt, podata spétka.

JSW

JSW potrzebuje ok. 3 mid zt finansowania, by zapewni¢ sobie plynnos¢ w '26 - Balczun, MAP

JSW potrzebuje ok. 3 mld zt finansowania, by zapewnié sobie ptynno$¢ w 2026 roku - poinformowat minister aktywéw
panstwowych Wojciech Balczun. Zaktada on, ze czg$¢ potrzebnych $rodkéw pochodzi¢ bedzie z rynku, a czes¢ z
Funduszu Reprywatyzaciji.

DINO POLSKA

Stawomir Nizatlowski powotany do zarzadu Dino Polska

Rada nadzorcza Dino Polska powotata Stawomira Nizatowskiego na stanowisko cztonka zarzadu ze skutkiem od 1
stycznia 2026 r. - podata spétka w komunikacie.

LPP

Grupa LPP otworzyta pierwszy sklep Sinsay w Gruzji

Grupa LPP otworzyta pierwszy sklep Sinsay w Gruzji, w Tbilisi. Do kofca przysztego roku grupa chce otworzy¢ na tym
rynku okoto 10 salonéw - podata spétka w komunikacie prasowym. To 46. rynek w portfolio firmy.

TAURON

Tauron zmienit terminy wykupu obligacji objetych przez BGK na lata 2028-2029

Tauron zawart aneksy do warunkéw emisji obligacji wyemitowanych w ramach programu emisji obligacji
dtugoterminowych ustanowionego 31 lipca 2013 r. pomiedzy spotkg a Bankiem Gospodarstwa Krajowego (BGK) -
podat Tauron w komunikacie. W ramach anekséw m.in. zmieniono terminy wykupu obligacji na lata 2028-2029,
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podczas gdy pierwotnie terminy wykupu przypadaty w latach 2025-2029.

GRUPA AZOTY Azoty oczekuja klauzuli earn-out przy odkupie Polyolefins przez Orlen
Grupa Azoty oczekuje, ze transakcja odkupu przez Orlen spotki Grupa Azoty Polyolefins (GAP) bedzie przewidywaé
mechanizm earn-out, czyli przysztych warunkowych ptatnosci na rzecz Azotéw. Oczekiwana przez Azoty kwota samej
transakcji to 1,022 mld - tyle, ile zaproponowat Orlen.

GRUPA AZOTY RN Grupy Azoty powotata Mirostawa Ptasinskiego na wiceprezesa
Rada nadzorcza Grupy Azoty powotata Mirostawa Ptasifiskiego w skiad zarzadu spétki Grupa Azoty na funkcje
wiceprezesa zarzadu - poinformowata spétka w komunikacie prasowym.

DEVELIA Develia wyemituje obligacje o tagcznej wartosci do 180 min zt
Develia wyemituje 1.800 sztuk niezabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii DVL01300Z13 o wartosci
nominalnej 100 tys. zt kazda i maksymalnej tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 180 min zl, emitowanych w
ramach programu emisji obligacji do tgcznej kwoty wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynoszacej 800 min z -
podata spdtka w komunikacie.

MABION Mabion i SyVento planujg wspotprace dot. aseptycznego procesu fill and finish produktu leczniczego
Mabion oraz SyVento podpisaly list intencyjny dotyczacy planowanej wspotpracy w obszarze wytwarzania produktu
leczniczego - poinformowat Mabion w komunikacie prasowym. Zgodnie z postanowieniami listu intencyjnego obie
spotki zamierzajg uzgodnic¢ i podpisa¢ wtasciwg umowe ramowg do 31 marca 2026 roku.
PHARMENA Pharmena udzielita wytacznej dystrybucji na suplement Endotelio na 5 rynkéw zagranicznych

Pharmena podpisata z Longevity Lunch Lab. LLC umowe dystrybucyjng na sprzedaz suplementéw diety zawierajgcych
czgsteczke 1-MNA pod markg Endotelio, udzielajgc wytgcznej dystrybucji na rynki Stanéw Zjednoczonych, Kanady,
Meksyku oraz Australii i Nowej Zelandii, podata spétka. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat z mozliwoscig jej
przedtuzenia.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA obserwowali$my podbicie wyceny USD oraz lekkie cofniecie na
parkietach na Wall Street. Rynek czeka na dane dot. amerykanskiego rynku pracy (réwniez zalegte) oraz inflacyjne, co
ponownie wptywac bedzie na oczekiwania wobec Fed w 1Q26.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji gtéwna para walutowa konsoliduje blisko 1,1749 USD. Nikkei traci ok. 1,4%,
podczas gdy BTC testuje 2-tygodniowe minima. Poza ww. danymi rynek czeka na posiedzenia BoE, ECB i BoJ.

Konrad Ryczko

Zrodito: BOSSAFX

ZAGRANICA
STREFA EURO Produkcja przemystowa w strefie euro w X: +0,8 proc. mdm. Konsensus: +0,8 proc.
Produkcja przemystowa w strefie euro w pazdzierniku wzrosta o 0,8 proc., podczas gdy poprzednio wzrosta o 0,2 proc.
- poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali sie wzrostu o 0,8 proc. Rdr produkcja
przemystowa wzrosta o 2 proc. wobec spodziewanego przez analitykdw +2 proc. i wobec +1,2 proc. miesigc wczesniej.
CHINY Produkcja przemystowa Chin w ujeciu rdr wzrosta w listopadzie o 4,8 proc.
Produkcja przemystowa Chin w ujeciu rdr wzrosta w listopadzie o 4,8 proc. - poinformowato w komunikacie biuro
statystyczne w Pekinie. Analitycy spodziewali sie zwyzki produkcji rdr o 5,0 proc. wobec +4,9 proc. miesigc wczesniej.
CHINY Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta w listopadzie o 1,3 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Chinach wzrosta w listopadzie o 1,3 proc. rdr - podato biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy
prognozowali +2,9 proc. wobec +2,9 proc. miesigc wczesnie;j.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA Inflacja w listopadzie wyniosta rdr 2,5 proc., a mdm 0,1 proc. - GUS
Ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych w listopadzie 2025 r. wzrosty rdr o 2,5 proc., a w poréwnaniu z poprzednim
miesigcem ceny wzrosty o 0,1 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Wczesniej, w szybkim szacunku, GUS
podawat, ze CPI w listopadzie wyniést 2,4 proc. rdri 0,1 proc. mdm.

STOPY PROCENTOWE Zmiany stop najwczesniej w marcu, pozniej w '26 moze nawet kilka cie¢ - Wnorowski, RPP
Jest bardzo mato prawdopodobne, aby kolejne zmiany stép proc. miaty miejsce przed marcem, co nie oznacza, ze
musi si¢ to zdarzy¢ w marcu - ocenia cztonek RPP Henryk Wnorowski. Ekonomista nie wyklucza nawet kilku obnizek
stép w pdzniejszym okresie, ale podkresla ostrozno$¢ w dziataniu i na koniec 2026 r. widzi stopy z "tr6jkg z przodu".

PRODUKCJA Produkcja przemystowa w Polsce w pazdzierniku wzrosta o 3,5 proc. rdr — Eurostat

PRZEMYSLOWA Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w pazdzierniku o 3,5 proc. rdr, po wzroscie o
6,0 proc. rdr miesigc wczesniej - podat Eurostat.

PRODUKCJA USLUG Produkcja ustug we wrzesniu wzrosta 7,5 proc. rdr, w ujeciu mdm wzrosta o 6,9 proc. - GUS

Wedtug danych wstepnych we wrzesniu produkcja ustug wzrosta o 7,5 proc. rdr, a w ujeciu miesigc do miesigca
zwyzkowata o 6,9 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym, we wrzes$niu produkcja ustug wzrosta o 7,5 proc. rdr, a mdm wzrosta o 0,2 proc.

RACHUNEK BIEZACY

Nadwyzka C/A w pazdzierniku '25 wyniosta 1.924 min euro wobec konsensusu deficytu 84,0 min euro — NBP

Nadwyzka na rachunku biezgcym w pazdzierniku 2025 r. wyniosta 1.924 min euro wobec konsensusu deficytu 84,0
min euro - podat Narodowy Bank Polski. Eksport wzrést o 5,4 proc. rdr wobec konsensusu wzrostu o 3,1 proc., a
import wzrést o 2,4 proc. wobec oczekiwanego wzrostu o 5,1 proc.

BUDZET

Deficyt budzetu po listopadzie 2025 r. wyniést 244,9 mid zt — MF

Deficyt budzetu po listopadzie 2025 r. wyniost 244.932,6 min zi, czyli 84,8 proc. planu na ten rok - podat resort
finanséw w komunikacie. Dochody wyniosty 526.093,1 min zt, czyli 83,1 proc. planu. Wydatki wyniosty 771.025,7 min
zt, czyli 83,7 proc. planu. Po pazdzierniku deficyt budzetu wynosit 227.091,0 min zt.

SRODKI WALUTOWE

Stan srodkow walutowych na koniec listopada spadt do 4,87 mid EUR z 6,88 mid EUR - MF

Stan $rodkéw walutowych na rachunkach budzetowych na koniec listopada 2025 r. wyniést tgcznie 4.865,9 min euro
wobec 6.878,9 mIn euro na koniec poprzedniego miesigca - podato Ministerstwo Finanséw w komunikacie. Resort
finanséw poinformowat, ze w ramach obstugi zadtuzenia zagranicznego Skarbu Panstwa dokonano nastepujgcych
ptatnosci w walutach obcych: kapitat — rownowartos¢ 243,3 min euro, odsetki — réwnowarto$¢ 198,4 min euro.

CENY Ceny ustug bankowych w listopadzie wzrosty o 2,9 proc. rdr - GUS
Ceny ustug $wiadczonych przez banki i inne instytucje wzrosty w listopadzie o 2,9 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. W ujeciu miesigc do miesigca ceny te wzrosty o 0,6 proc.

CENY Ceny ustug telekomunikacyjnych w listopadzie wzrosty o 4,7 proc. rdr — GUS
Ceny ustug telekomunikacyjnych wzrosty w listopadzie o 4,7 proc. rdr - podat Giéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu
miesigc do miesigca ceny nie zmienity sig. Ceny sprzetu telekomunikacyjnego w listopadzie spadty o 15,6 proc. rdr, a
mdm wzrosty o 1,0 proc.

CENY Ceny ustug turystycznych organizowanych za granica wzrosty w Xl o 3,8 proc. rdr - GUS

Ceny ustug turystycznych organizowanych za granicg wzrosty w listopadzie o 3,8 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. W ujeciu miesigc do miesigca ceny te spadty o 3,4 proc.

HANDEL ZAGRANICZNY

Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po pazdzierniku wyniést 5,1 mid euro — GUS
Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po pazdzierniku wyniést 5,1 mid euro - podat Gtéwny Urzad
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Statystyczny.

IMPORT

Import z Chin do Polski w okresie I-X wzrést o 13,9 proc. rdr — GUS

Import z Chin do Polski w okresie I-X wzrést o 13,9 proc. rdr do 47,8 mld euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Jest
to najszybszy wzrost wsréd najwigkszych partneréw handlowych Polski. Udziat Chin w imporcie do Polski po
pazdzierniku wyniost 15,4 proc. wobec 14,3 proc. w analogicznym okresie 2024 roku.

GOSPODARSTWA
DOMOWE

W '24 nastapita poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domowych wobec '23 — GUS

W 2024 roku nastgpita poprawa sytuacji dochodowej gospodarstw domowych wobec roku 2023 - podat GUS. "Rok
2024 przyniost poprawe przecietnej sytuacji dochodowej w stosunku do roku 2023. Wzrosty (w ujeciu nominalnym i
realnym) przecietne miesieczne dochody oraz przecietne miesieczne wydatki na osobe w gospodarstwach domowych.
Zmalato zréznicowanie dochodéw na osobe w gospodarstwach domowych mierzone wspoétczynnikiem Giniego (z
0,314 w roku 2023 do poziomu 0,300 w 2024 r.)" - napisat GUS.

MIESZKANIA

Podaz mieszkan na rynku wtérnym w najwiekszych miastach spadta w Xl, ceny ofertowe stabilne — Otodom

Pomimo spadku podazy mieszkan na rynku wtérnym w najwiekszych miastach, ceny ofertowe w listopadzie pozostaty
stabilne - wynika z danych Otodom. Jednocze$nie, jak wskazano, popyt na mieszkania z rynku wtérnego utrzymat sie
na wysokim poziomie. Jak wskazujg dane Otodom, w najwigkszych miastach liczba zapytan o mieszkania z rynku
wtdérnego byta nawet o ponad 20 proc. wyzsza niz rok wczesniej.

NIERUCHOMOSCI

W 2026 roku biura o najwyzszym standardzie podrozeja, a stabe wypadng z rynku — JLL

Polski rynek nieruchomosci biurowych czekajg w nadchodzacym roku duze zmiany — ze wzgledu na niska podaz
najemcy bedg musieli konkurowa¢ o najlepsze biura - wynika z analizy JLL. Czynsze w najlepszych biurowcach beda
rosty, ale powierzchnia o stabym standardzie bedzie wycofywana z rynku. Jak wynika z publikacji, popyt na biura w
2025 r. utrzymat sie na podobnym poziomie, co w poprzednim roku. Eksperci JLL szacuja, ze catkowity wolumen
transakcji na gtéwnych rynkach w Polsce wyniesie do kofAca roku okoto 1,5 min mkw., czyli tyle samo, co w 2024 r.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: -

b |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e BETACOM- GPW-Wypfata Il raty dywidendy w wysokosci 0,15 zt na akcje.

* MURAPOL- GPW-Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2025 w wysokosci 2,94 zt na akcje.

e NEUCA- GPW-NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN, wyboru cztonka RN, zmiany funkcji w RN, zmiany zasad wynagradzania RN, zmiany uchwaty
nr 8 NWZA z 28 grudnia 2023 roku, stwierdzenia utraty uprawnien do nabycia akcji w ramach Programu Motywacyjnego oraz zmian tresci statutu.

e RAFAMET- GPW-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyklych imiennych serii J w trybie subskrypcji prywatnej oraz
zmiany statutu.

e SEVENET- NC-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

» SOHODEV- GPW-Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 0,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BSuperkonstelacja Limited.

e VINDEXUS- GPW-NWZA ws. polityki wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN, przeznaczenia na dywidende czesci utworzonego z zysku kapitatu
zapasowego oraz wyptaty dywidendy nadzwyczajnej dla akcjonariuszy, zmiany uchwaty nr 9 NWZ z dnia 14 kwietnia 2025 r. oraz zmian w sktadzie
RN.

 VOTUM- GPW-Dzien ustalenia prawa do drugiej zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokosci 1,67 zt na akcje.

POLSKA

Polska- (14:00) Inflacja bez cen administrowanych (Oczek. Poprz.2,3% r/r) za listopad
Polska- (14:00) Inflacja bez cen najbardziej zmiennych (Oczek. Poprz.3,4% r/r) za listopad
Polska-(14:00) Inflacja bez cen zywnosci i energii (Oczek. 2,7% r/r Poprz.3% r/r) za listopad
Polska- (14:00) Inflacja - 15% $rednia obcieta (Oczek. Poprz.2,6% r/r) za listopad

ZAGRANICA
Czechy- (09:00) Inflacja PPI (Oczek. -0,1% m/m -1,6% r/r Poprz.-0,1% m/m -1,2% r/r) za listopad
Francja- (09:15) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 51,2 Poprz.51,4) za grudzien
Francja- (09:15) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 48 Poprz.47,8) za grudzien
Niemcy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 48,5 Poprz.48,2) za grudzien
Niemcy- (09:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 53 Poprz.53,1) za grudzien
e Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 49,9 Poprz.49,6) za grudzien
o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 53,3 Poprz.53,6) za grudzien
¢ Wiochy- (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. -0,2% m/m 1,2% r/r Poprz.-0,3% m/m 1,2% r/r) za listopad
o WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 51,5 Poprz.51,3) za grudzien
e WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 50,5 Poprz.50,2) za grudzien
e Strefa Euro- (11:00) Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (Oczek. Poprz.19,4 mld EUR) za pazdziernik
o Strefa Euro- (11:00) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. 18,2 mld EUR Poprz.18,7 mld EUR) za pazdziernik
e Wiochy- (11:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 3,22 mld EUR Poprz.2,85 mld EUR) za pazdziernik
o Niemcy- (11:00) Indeks instytutu ZEW (Oczek. 38,5 Poprz.38,5) za grudzien
e Wegry- (14:00) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 6,50% Poprz.6,50%) za grudzien
o USA- (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. 40 tys. Poprz.) za listopad
e USA- (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (Oczek. 40 tys. Poprz.) za listopad
e USA- (14:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 4,40% Poprz.4,40%) za listopad
o USA- (14:30) Dtugos¢ tygodnia pracy (Oczek. 34,2godz. Poprz.34,2godz.) za listopad
e USA- (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym (Oczek. Poprz.119 tys. ) za pazdziernik
e USA- (14:30) Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym (Oczek. Poprz.97 tys. ) za pazdziernik
e USA- (14:30) Ptaca godzinowa (Oczek. 0,3% m/m 3,6% r/r Poprz.0,2% m/m 3,8% r/r) za listopad
o USA- (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,1% m/m Poprz.0,2% m/m 4,3% r/r) za pazdziernik
o USA- (14:30) Sprzedaz bez samochoddéw (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,3% m/m) za pazdziernik
e USA- (14:30) Sprzedaz bez samochodéw i paliw (Oczek. Poprz.0,1% m/m) za pazdziernik
o USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 52 Poprz.52,2) za grudzien
e USA- (15:45) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 54,1 Poprz.54,1) za grudzien
o USA- (16:00) Zapasy niesprzedanych towaréw (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,0% m/m) za wrzesien
e Kanada- (19:00) Wystgpienie publiczne szefa BoC (Tiff Macklem)
¢ Nowa Zelandia- (21:00) Indeks zaufania konsumentéw (Oczek. Poprz.90,9) za IV kw.
e USA- (22:40) Zmiana zapas6w ropy wg APl (Oczek. Poprz.-4,78 min brk) za tydzien
e Nowa Zelandia- (22:45) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. -7,9 mid NZD Poprz.-0,97 mid NZD) za |1l kw.

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.qov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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