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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 105,78 0,08%
WIG30 3987,39 0,19%
mWIG40 7 971,81 0,33%
sWIG80 29 140,82 -0,18%
BIULETYN PORANNY wiG 114 361.3 0.12%
NCindex 244,30 -0,02%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20Z2520 3105 0,06% | 39 050 33 295
=  WLK. BRYTANIA - Ceny konsumpcyjne w listopadzie w ujeciu rdr wzrosty o 3,2 proc STATYSTYKA RYNKU
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 133 35,66% | 1351458 56,32%
SPADEK 198 53,08% | 1045079 | 43,55%
BEZ ZM. 42 11,26% 3042 0,13%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 373 | 100,00% | 2399578 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
POLSKA Kurs Zmiana Obrot
ONESANO 0,796 12,43% 156 681
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres SECOGROUP 33,0 10,00% 111 291
Przecietne 8865.12 FASING 13,90 8,59% 117 359
10:00 Polska wynagrodzenie b.d. P'LN listopad EDINVEST 7,36 8,24% 193 723
brutto BEST 31,0 6,90% 117 861
Zatrudnienie w
10:00 Polska sektorze b.d. 6404,5 tys. listopad NAJWIEKSZE SPADKI
przedsiebiorstw Kurs Zmiana Obrot
Ceny produkg;ji COALENERG 2,80 -6,04% 683 850
10:00 Polska budowlano- b.d. 2,9% rir listopad ARTIFEX 12,02 -5,95% 339212
montazo_wej 3RGAMES 0,622 -5,47% 234 293
10:00 Polska Produkcja b.d. 1,1% r/r listopad ADIUVO 0,556 -5,44% 112 044
przemystowa s.a. SNIEZKA 77,8 -5,35% 120 642
Produkcja
10:00 Polska budowlano- b.d. 3% rir listopad
montazowa s.a. ZAGRANICA
Produkcja
10:00 Polska budowlano- 2,4% rir 4,1% rlr listopad INDEKSY
montazowa Kurs Zmiana
10:00 Polska Wynagrodzenie 6,3% r/r 6,6% r/r listopad DJIA 47 885.97 -0.47%
- — ) S - NASDAQ 22 693.32 -1.81%
10:00 Polska Zatrudnienie -0,9% r/r -0,8% r/r listopad S&P500 6721.43 1.16%
Ceny produkgji 019 .0 29 FTSE 100 9 801.80 -0.07%
10:00  Polska sprzedanej 0112/25/:/:;: 0’_22/;;:/3: listopad CAC 40 8086.05 | -0.25%
grzzmli's'u S 5 49 DAX XETRA 23960.59 | -0.48%
. rodukcja -0,17% m/m 470 M/m i RTS 1081.57 -1.70%
] 10:00 Polska przemystowa 2,7% rir 3,2% rir listopad BUX 108 783.38 -0.897::
2rédio: GUS, NBP, ESPI NIKKEI 225 49091.30 | -0.85%
HANG SENG (godz. 8:21) 25 354.21 -0.46%
BOVESPA 157 327.26 -0.79%
ZAGRANICA MERVAL 3035516.75 | 0.04%
CECE EUR 2 995.72 -0.12%
Raport | Prognoza Poprzednia | Okres NTX EUR 2025.72 | -0.27%
. . Indeks zaufania L
08:45 Francja biznesu 98 98 grudzien WALUTY
. . Decyzja ws. stop o o . Kurs Zmiana
09:30  Szwecja o entowych 1,75% 1,75% grudzien EUR/USD 1.17415 0.02%
. . Decyzja ws. stop o o L EUR/PLN 4.21205 -0.02%
10:00 Norwegia procentowych 4,00% 4,00% grudzien USD/PLN 358725 20.04%
. Wik. o o L USD/JPY 155.898 0.18%
13:00 Brytania Stopa proc.;entowa 3,75% 4,00% grudzien GBP/USD 133668 20.08%
13:00 WMk Glosowanie ws. 0-4-5 0-5-4 grudzien EUR/CHF 0.933677 -0.02%
Brytania stop procentowych CHF/PLN 4.51111 0.00%
13:00 WIK. Protokét z ) ) rudzien
: Brytania posiedzenia BoE 9 [ SUROWCE (KONTRAKTY)
Wystgpienie Kurs Zmiana
13:30 Wik. publiczne szefa ) ) _ Zt0TO 4 362.80 -0.24%
) Brytania Bo_E (Andrew MIEDZ (LME) 11 681.35 -0.41%
Bailey) ROPA BRENT 60.20 0.87%
. Strefa Stopa o ROPA WTI 56.35 0.97%
14:15 Euro refinansowa 2,15% 2,15% grudzien
14:15 Strefa Stopa depozytowa 2,00% 2,00% grudzien

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Euro
. Strefa Warto$¢ programu .
14:15 Euro QE b.d. b.d. grudzien
. Indeks Fed z L
14:30 USA Filadelfii 2,9 -1,7 grudzien
1430  Czechy Decyzja CNB ws. 3,50% 3,50% grudzien
stop procentowych
. Whioski o zasitek dla 225 L
14:30 USA bezrobotnych tys. 236 tys. tydzien
. : 0,3% m/m 0,3% m/m .
14:30 USA Inflacja CPI 3.1% rr 3% r/r listopad
. Inflacja bazowa 0,3% m/m 0,2% m/m .
14:30 USA CPI 3% rir 3% r/r listopad
. Strefa Konferencja prasowa ) } L
14:45 Euro po posiedzeniu ECB grudzien
Tygodniowa
16:30 USA zZmiana zapasow b.d. -177 mid tydzien
gazu
Indeks Kansas
17:00 USA City Fed dla b.d. 18 grudzien
przemystu
. Miesieczny naptyw 190,1 mid I
22:00 USA Kapitalow netto b.d. USD pazdziernik
- 121
. Naptyw kapitatow 179,8 mid I
22:00 USA diugoterminowych Un;lg USsD pazdziernik
. Nowa Bilans handlu -1185 min -1542 min .
22:45 Zelandia zagranicznego NZD NZD listopad

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

PZU

Grupa PZU wdraza nowg strategie IT na lata 2025-2027, koncentruje si¢ na Al

Grupa PZU w ramach strategii IT na lata 2025-2027 zamierza skupi¢ sie na innowacyjnosci, elastycznosci i
wzmochnieniu odpornosci cyfrowej. Kluczowe kierunki obejmujg m.in. rozwoj kompetencji w obszarach sztucznej
inteligenciji (Al), technologii chmurowych - poinformowata spétka w srodowym komunikacie.

JSW

JSW zakonczyto inwestycje w kopalni Pniowek, obejmujgce m.in. pogtebienie szybu lli

Zakonczono jedng z najwazniejszych inwestycji w historii kopalni Pnidwek, podata Jastrzebska Spoétka Weglowa
(JSW). Projekt obejmowat pogtebienie szybu Ill z 856 do 1053 metrow oraz modernizacje gorniczych wyciggow
szybowych w przedziale wschodnim i zachodnim, ktére od teraz obstugujg nowy poziom 1000.

UNIMOT

Spétka Unimotu rozpoczeta dziatalnosé na europejskich gietldach energii EEX i EPEX SPOT

Unimot Energia i Gaz, spétka z grupy Unimot, rozpoczeta dziatalno$¢ na gieldzie European Energy Exchange (EEX) w
obszarze energii elektrycznej i gazu oraz na powigzanej z nig gietdzie energii elektrycznej EPEX SPOT - podat Unimot
w komunikacie prasowym.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

POLENERGIA Polenergia zaakceptowata oferte sprzedazy udziatéw w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna
Zarzad Polenergii zaakceptowat oferte Axpo dotyczacg sprzedazy na rzecz tej spotki 100 proc. udziatdow w
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna za okoto 144,5 min zt - poinformowata Polenergia w komunikacie.

ENEA Enea: cena energii elektrycznej dla gospodarstw domowych wyniesie srednio 495,16 zt za MWh
Cena energii elektrycznej dla gospodarstw domowych w taryfach G zatwierdzonych przez URE dla Enei wyniesie
$rednio 495,16 zt za MWh - poinformowata spétka. Jak dodata, wysokos¢ taryfy nie pokrywa w petni uzasadnionych
kosztow spotki i wymaga utworzenia rezerwy oszacowanej na 178 min zt.

ENEA Enea utworzy w IV kwartale 178 min zt rezerwy po zatwierdzeniu przez URE nowej taryfy
Enea ocenia, ze zatwierdzona przez Prezesa URE nowa taryfa dla energii elektrycznej nie pokrywa w petni kosztow,
dlatego utworzy w czwartym kwartale 2025 roku rezerwe z tego tytutu w wysokosci 178 min zt - poinformowata spoétka
w komunikacie.

MOL MOL zyska pie¢ nowych franczyzowych stacji paliw w | kw. 2026 r.

MOL poinformowat w $rode, ze podpisat pie¢ nowych kontraktéw franczyzowych, ktére pozwolg mu na otwarcie pieciu
stacji w | kwartale 2026 r. Nowe stacje powstang w trzech wojewoddztwach.

KGHM KGHM zaktada przysztoroczng produkcje miedzi w koncentracie na poziomie 395,9 tys. Ton
Produkcja miedzi w koncentracie na poziomie 395,9 tys. ton i sprzedaz miedzi ptatnej na poziomie 594,7 tys. ton - tak
wygladajg niektdére z zatozen przysztorocznego budzetu KGHM Polska Miedz, przedstawione przez spotke w srode w
raporcie biezacym.

TAURON Tauron: cena za prad dla gospodarstw domowych w 2026 r. 497 zt netto
Cena energii elektrycznej Taurona w najpopularniejszej taryfie dla gospodarstw domowych wyniesie w 2026 r. 497 zt
netto za MWh - podata w srode spdtka w informacji prasowej. W raporcie poinformowata natomiast o utworzeniu, w
zwigzku z zatwierdzonymi stawkami za energig, rezerwy na poziomie ok. 160 min zt.

PGE PGE identyfikuje potencjalng strate w wys. 560 min zt w zwigzku z nowymi taryfami URE
PGE w zwigzku z brakiem petnego pokrycia kosztéw oraz prognozowanym ryzykiem wyzszego niz uznany przez URE
kosztu bilansowania i dopasowania profilu zuzycia, identyfikuje w segmencie Obrét potencjalng strate w wysokosci 560
min zt - podata spétka w komunikacie.

KGHM KGHM planuje w '26 sprzedaz miedzi na poziomie 594,7 tys. ton; zakladane naktady inwestycyjne to 4,1 mid zt
KGHM planuje w 2026 roku sprzedaz miedzi ptatnej na poziomie 594,7 tys. ton, a rzeczowe naktady inwestycyjne na
KGHM Polskg Miedz to 4,1 mild zt - wynika z podanych w komunikacie spétki gtéwnych zatozen budzetowych na 2026
rok.

TAURON Tauron utworzy w IV kw. rezerwy na obcigzenia zwigzane z nowymi w taryfami URE na ok. 160 min z}

Tauron po dokonaniu oceny wptywu zatwierdzonej przez URE taryfy na sprzedaz energii elektrycznej na wyniki
finansowe grupy, utworzy rezerwe w IV kw. 2025 r. w szacowanej kwocie ok. 160 min zt w segmencie Sprzedaz i
Handel Hurtowy.

ENERGA KNF zlozyta zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa zw. transakcjami w obrocie akcjami Energi
KNF ztozyta zawiadomienia o uzasadnionym podejrzeniu popetnienia przestepstwa polegajgcego na wykorzystaniu
informacji poufnej w obrocie akcjami Energi - podata Komisja w komunikacie. Postepowanie wyjasniajgce ma na celu
ustalenie okolicznosci zdarzen zw. z informacjg poufng Orlenu dot. zwigkszenia zaangazowania w Energe.

SANTANDER KNF stwierdzita brak podstaw do sprzeciwu wobec nabycia Santander Bank Polska przez Erste Group
Komisja Nadzoru Finansowego jednogtos$nie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego
bezposredniego nabycia przez Erste Group Bank akcji Santander Bank Polska w liczbie zapewniajacej przekroczenie
progu jednej trzeciej ogodlnej liczby gtoséw oraz o zamiarze stania sie podmiotem dominujgcym Santander Bank -
podata KNF w komunikacie.

TAURON Tauron: rada nadzorcza odwotata wiceprezesa Piotra Gotebiowskiego
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Dotychczasowy wiceprezes Tauron Polska Energia Piotr Gotebiowski zostat odwotany ze sktadu zarzadu tej spotki.
Jego miejsce zajmie tymczasowo delegowany z rady nadzorczej Krzysztof Zawadzki - podat Tauron w $rode w
raporcie biezacym.
GRUPA KETY Grupa Kety prognozuje 636 min zt zysku netto i 1 112 min zt EBITDA w 2026 r.

Grupa Kety prognozuje 636 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej,
przy 5 889 min zt przychoddw ze sprzedazy w 2026 r., podata spétka. Oznacza to odpowiednio wzrost 0 14% i 7% w
stosunku do opublikowanych wstepnych danych za 2025 r.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PEPCO

Grupa Pepco spodziewa sig¢ wzrostu przychodéw miedzy 6% a 8% w r. obr. 2026

Grupa Pepco spodziewa sie osiggng¢ w roku obrotowym 2026 (pazdziernik 2025-wrzesien 2026) wzrost przychodow
migdzy 6% a 8% oraz wzrost bazowego wyniku EBITDA (wg MSSF 16) o co najmniej 9% r/r, podata spotka. Grupa
chce tez uruchomi¢ 250 nowych sklepéw netto z koncentracjg na regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Na poczatku
2026 r. (kalendarzowego) planuje rozpoczgc¢ proces dezinwestycji Dealz.

PEPCO

Pepco Group zaktada min. 15% wzrostu CAGR zysku netto w okresie do 2030 r.

Grupa Pepco podniosta oczekiwania dla niektérych wskaznikéw srednioterminowych w okresie do 2030 r. Obecnie
spodziewa sie m.in. marzy brutto na poziomie co najmniej 48,5% (poprzednio 48%) oraz wzrostu zysku netto o co
najmniej 15% CAGR, podata spdtka. Zadeklarowata, ze w przypadku wygenerowania nadwyzki gotéwki bedzie nadal
priorytetowo traktowaé inwestycje, jednakze rozpoznawana z czasem nadwyzka kapitalu moze by¢ przekazywana
akcjonariuszom w formie regularnych badz specjalnych dywidend i/lub wykupu akcji.

PEPCO

Grupa Pepco nie wyklucza przyspieszenia ponad cel 250 otwar¢ rocznie do 2030 r. — wywiad

Grupa Pepco nie widzi zagrozen dla planu otwarcia 250 sklepéw netto w roku obrotowym 2026 i nie wyklucza
przyspieszenia rozwoju powyzej 250 otwar¢ sredniorocznie do 2030 r., jednak na razie podtrzymuje ten cel,
poinformowat ISBnews prezes Stephen Borchert. Do 2030 r. naktady inwestycyjne na rozwdj wyniosg 160-180 min
euro rocznie, a Grupa skupi sie bardziej na rozwoju w innych krajach niz na Polsce, gdzie celem bedzie m.in.
podniesienie standardu sklepow.

PGE, BOGDANKA

LW Bogdanka, PGE Dystrybucja i Gmina Leczna maja list int. ws. nowej strefy ekonomicznej

Lubelski Wegiel Bogdanka, PGE Dystrybucja Oddziat Lublin oraz Gmina teczna podpisaty list intencyjny dotyczacy
wspotpracy przy tworzeniu nowej strefy ekonomicznej na terenie sotectw Podzamcze i Stara Wie$s w gminie teczna,
podata Bogdanka. Planowana strefa obejmie tacznie ok. 180 hektaréw i ma staC sie przestrzenig dla rozwoju
nowoczesnego przemystu, inwestycji oraz nowych miejsc pracy.

TAURON RN Tauronu odwotata wiceprezesa ds. handlu Piotra Gotebiowskiego
Rada Nadzorcza Tauron Polska Energia odwotata z dniem 17 grudnia 2025 r. Piotra Gotebiowskiego ze sktadu
zarzadu spotki i funkcji wiceprezesa ds. handlu - podata spétka w komunikacie. RN od 1 stycznia 2026 roku
delegowata do petnienia tymczasowej funkcji cztonka zarzadu i wiceprezesa ds. handlu Krzysztofa Zawadzkiego.

KETY Grupa Kety prognozuje w 2026 roku 636 min zt zysku netto i 1.112 min zt EBITDA
Grupa Kety prognozuje, ze w 2026 roku osiggnie 636 min zt zysku netto oraz 1.112 min z EBITDA, wobec
szacowanych na 2025 r. 560 min zt zysku netto i 1.023 min zt przychoddw - poinformowata spétka w komunikacie.

KETY Grupa Kety miata szac. 93 min zt zysku netto, 205 min zt zysku EBITDA w IV kw. 2025 .
Grupa Kety odnotowata 93 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w IV kw. 2025 r. wobec 96 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka, prezentujgc szacunkowe dane. Zysk operacyjny
wyniost 143 min zt wobec 143 min zt zysku rok wczesniej. Zysk EBITDA siggnat 205 min zt wobec 202 min zt zysku rok
wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 1 265 min zt w IV kw. 2024 r. wobec 1 248 min zt rok
wczesniej.

MOL MOL uruchomi 5 nowych stacji franczyzowych w | kw. 2026 r.
MOL Polska podpisat nowe kontrakty franczyzowe, ktére przetozg sie na otwarcie pieciu nowych stacji MOL w |
kwartale przysztego roku, podata spotka.

ZE PAK Spétka ZE PAK zawarta umowe kredytow dot. finansowania m.in. budowy jednostki wytwérczej w Turku
PAK CCGT, spétka posrednio zalezna od ZE PAK, zawarta umowe kredytéw pod prawem angielskim, dotyczacg
finansowania lub refinansowania m.in. kosztéw projektu budowy jednostki wytworczej zlokalizowanej w Turku - podata
spotka w komunikacie.

NANOGROUP NanoGroup sfinalizowato inwestycje o wartosci 7,5 min zt w Auxilius Pharma
NanoGroup sfinalizowato inwestycje o wartosci 7,5 min zt w Auxilius Pharma, podata spotka. Whniesione s$rodki
przeznaczone zostaly na objecie uprzywilejowanych akcji serii D przez fundusz ffVC, dziatajgcy w porozumieniu z
NanoGroup.

RAINBOW TOURS Przedsprzedaz imprez Rainbow Tours na nadchodzacy sezon letni jest o ok. 6,1% wyzsza rir
Wielkos¢ zrealizowanej przez Rainbow Tours przedsprzedazy imprez turystycznych z oferty sezonu Lato 2026
(wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2026 r.) od momentu rozpoczecia przedsprzedazy do 15
grudnia wyniosta 157 687 osob, co oznacza wzrost o okoto 6,1% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 r.,
podata spdtka.

ED INVEST Ed Invest wyptaci 0,97 zt dywidendy na akcje

Walne zgromadzenie Ed Invest zdecydowato o wyptacie 9,6 min zt dywidendy z zysku z lat ubiegtych, co daje 0,97 zt
na akcje - poinformowata deweloperska spétka w komunikacie. Dzier dywidendy ustalono na 22 grudnia, a jej wyptata
nastgpi 23 grudnia 2025 roku.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar odbit do 1,17578 USD. Inwestorzy ponownie obawiajg sie o
perspektywy sektora Al (ponownie kwestie zwigzane z Oracle). Rynek czeka na dane CPIl z USA oraz decyzje BoE i
ECB.

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji eurodolar pozostaje blisko 1,1750 USD. Nikkei traci ok. 1%. Ropa
kontynuowata zwyzki wynikajace z blokady Trumpa wokdét Wenezueli.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
NIEMCY Indeks Ifo obnizyt si¢ w grudniu do 87,6 pkt.

Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wsrod przedsiebiorcéw niemieckich, wynidst w grudniu 87,6 pkt. wobec 88,0 pkt.
miesigc wczesniej - podat instytut Ifo w komunikacie. Analitycy spodziewali si¢ indeksu na poziomie 88,2 pkt.

WLK. BRYTANIA

Ceny konsumpcyjne w listopadzie w ujeciu rdr wzrosty o 3,2 proc.

Ceny konsumpcyjne w Wielkiej Brytanii w listopadzie w ujeciu rdr wzrosty o 3,2 proc. - podat w komunikacie urzad
statystyczny. Analitycy spodziewali sie wzrostu o 3,5 proc. wobec +3,6 proc. miesigc wczesniej.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

Inflacja wedtug HICP w Polsce w listopadzie wyniosta 2,6 proc. rdr — Eurostat

Inflacja liczona wedlug HICP w Polsce w listopadzie w ujeciu rocznym wyniosta 2,6 proc. wobec 2,9 proc. w
pazdzierniku - podat Eurostat. Miesiecznie ceny wzrosty o 0,1 proc.

OCZEKIWANIA
INFLACYJNE

W grudniu stabilizacja oczekiwan inflacyjnych konsumentéw wzgledem poprzedniego miesigca — GUS

Najnowsze, grudniowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg na stabilizacje oczekiwan inflacyjnych w
Polsce wzgledem poprzedniego miesigca - wynika z danych GUS.

NASTROJE
KONSUMENCKIE

W grudniu stabilizacja obecnych nastrojow konsumenckich i poprawa przysztych — GUS

W grudniu 2025 r. nastroje konsumenckie dotyczace obecnej sytuacji utrzymaty sie na poziomie sprzed miesiaca, przy
jednoczesnej poprawie nastrojow dotyczacych przysztej sytuacji - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Biezacy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (BWUK), syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpc;ji indywidualnej, wyniést minus 9,9
i nie zmienit si¢ w stosunku do poprzedniego miesigca. W odniesieniu do grudnia 2024 r. obecna wartos¢ BWUK
poprawita sie o 6,8 pkt. proc. W 2025 r. BWUK byt o 1,5 pkt. proc. mniej niekorzystny w poréwnaniu do 2024 r. i
osiggnat warto$¢ minus 12,5. Z kolei wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (WWUK), syntetycznie opisujacy
oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpcji indywidualnej, poprawit sie o 0,5 pkt. proc. w stosunku
do poprzedniego miesigca i uksztattowat sie na poziomie minus 7,0. W grudniu br. WWUK poprawit sie o 4,5 pkt. proc.
w poréwnaniu z analogicznym miesigcem 2024 r. W 2025 r. wartos¢ WWUK byta o 0,8 pkt. proc. korzystniejsza niz w
2024 r. i wyniosta minus 7,9.

KOSZTY PRACY

Koszty pracy w Polsce w Ill kw. wzrosty o 7,8 proc. rdr — Eurostat

Nominalne godzinowe koszty pracy w Il kwartale w Polsce wzrosty o 7,8 proc. rdr, po wzroscie o 9,5 proc. rdr w Il
kwartale i 0 11,9 proc. w Il kwartale 2024 roku - podat Eurostat. Ptace wzrosty w Il kw. o 7,8 proc., a pozostate
komponenty wynagrodzenia wzrosty o 7,9 proc. W przemysle koszty pracy wzrosty w Il kw. o 5,8 proc., po wzroscie o
10,2 proc. w Il kw. W budownictwie - wzrosty o 6,6 proc., po wzroscie o 4,6 proc. w Il kw., a w ustugach - poszty w gére
0 8,3 proc., po wzroscie 0 9,4 proc. w Il kw.

BANKI

KNF dopuscita wyptate przez banki maksymalnie do 75 proc. z zysku za '25; utrzymata prég wyptaty do 50
proc.

KNF dopuscita wyplate przez banki komercyjne maksymalnie do 75 proc. z zysku za 2025 rok i utrzymata prég wyptaty
do 50 proc. - podata KNF w wytycznych dywidendowych dla bankéw komercyjnych.

ENERGIA

Zatwierdzone nowe taryfy na prad sg o 13,5 proc. nizsze od taryf na ostatni kwartat '25 — Motyka

Z poziomu taryf zatwierdzonych w $rode przez prezes URE wynika, ze bedg one o 13,5 proc nizsze niz taryfy na
ostatni kwartat tego roku - poinformowat w $rode minister energii Mitosz Motyka, prezentujac zatozenia
zaktualizowanego Krajowego Plan w dziedzinie energii i Klimatu (KPEiK) do 2030 r., z perspektywg do 2040 r. Srednia
cena w taryfach na energie elektryczng dla gospodarstw domowych wyniesie od 1 stycznia 495,16 zt za MWh netto.

ENERGIA

Zaktualizowany KPEiK zaktada wzrost produkcji energii z OZE do 65-68 proc. w 2040 r. - ME

Zaktualizowany Krajowy Plan w dziedzinie Energii i Klimatu (KPEIK) do 2030 r., z perspektywg do 2040 r., zaktada
wzrost produkcji energii z OZE do 51-53 proc. w 2030 r. i do 65-68 proc. w 2040 r. - wynika z prezentacji zatozen
dokumentu w Ministerstwie Energii.

MAGAZYNY

W 2026 roku skala nowej podazy na powierzchnie magazynowe moze stopniowo rosna¢ — JLL

W najbardziej prawdopodobnym scenariuszu skala nowej podazy na powierzchnie magazynowe bedzie stopniowo
rosta w 2026 roku - oceniajg eksperci JLL. Ich zdaniem, catkowity popyt brutto na powierzchnie magazynowe w 2025
roku wyniesie okoto 6 min m kw., wynik o ok. 10 proc. wigkszy niz 5-letnia srednia.

NAJEM

PRS jednym z najszybciej rozwijajacych sie segmentow rynku mieszkaniowego - Savills i CRIDO

Polski sektor najmu instytucjonalnego (PRS) pozostaje jednym z najszybciej rozwijajgcych sie segmentéw rynku
mieszkaniowego — wynika z raportu Savills i CRIDO ,Rynek PRS w Polsce. Aspekty komercyjne, prawne i podatkowe”.
Zasob mieszkan PRS wzrést o 24 proc. od stycznia do konca pazdziernika 2025 r. Jak wynika z raportu, od stycznia do
konca pazdziernika 2025 r. zaséb mieszkan PRS zwiekszyt sie o ponad 4 800 lokali, osiggajac poziom ok. 25 100
jednostek..

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: GRODNO, INTERSPPL

b |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o AMREST- GPW-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,07 euro na akcje.
o ATLANTAPL- GPW-ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2024/2025 zakornczonym w dniu 30 czerwca 2024 roku.
e CMI- NC-NWZA ws. zmiany statutu.
e DELKO- GPW-ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2024 do 30.06.2025.
¢ DIGITREE- GPW-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze subskrypcji prywatnej nowej emisji akciji serii F, z wylgczeniem prawa
poboru oraz zmiany statutu.
« FOODHUB- GPW-Wprowadzenie do obrotu na GPW 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
o GREENLANE- NC-NWZA ws. utworzenia programu motywacyjnego, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru
oraz zmiany statutu.
GRODNO- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
HIPROMINE- NC-NWZA ws. zmian sposobu pokrycia strat za lata obrotowe 2015-2024 (blok gtosowan).
IFIRMA- GPW-Wypfata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2025 w wysokosci 0,40 zt na akcje.
INTERSPPL- GPW-Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.
MCR- GPW-Poczatek notowan spétki MERCOR (MCR) pod nazwg MCR (MCR) w zwigzku ze zmiang firmy.
MPAY- NC-NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
NOVITA- GPW-Wyptata dywidendy 8 zt na akcje.
PROGUNSGR- NC-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii F i G w trybie subskrypcji prywatnej, emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany przedmiotu dziatalno$ci i statutu.
o PTWP- NC-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie subskrypcji prywatnej nowych akcji zwyktych na okaziciela serii C,
zmiany statutu, utworzenia Programu Motywacyjnego na lata 2026-2027 oraz powotania cztionkéw RN.
POLSKA
Polska- (10:00) Przecietne wynagrodzenie brutto (Oczek. Poprz.8865,12 PLN) za listopad
Polska- (10:00) Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (Oczek. Poprz.6404,5 tys. ) za listopad
Polska- (10:00) Ceny produkcji budowlano-montazowej (Oczek. Poprz.2,9% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. Poprz.1,1% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa s.a. (Oczek. Poprz.3% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa (Oczek. 2,4% r/r Poprz.4,1% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Wynagrodzenie (Oczek. 6,3% r/r Poprz.6,6% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Zatrudnienie (Oczek. -0,9% r/r Poprz.-0,8% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Ceny produkcji sprzedanej przemystu (Oczek. -0,1% m/m -2,5% r/r Poprz.-0,2% m/m -2,2% r/r) za listopad
Polska- (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. -6,1% m/m 2,7% r/r Poprz.5,4% m/m 3,2% r/r) za listopad
ZAGRANICA
¢ Francja- (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 98 Poprz.98) za grudzien
o Szwecja- (09:30) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 1,75% Poprz.1,75%) za grudzien
¢ Norwegia- (10:00) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 4,00% Poprz.4,00%) za grudzien
¢ Wik. Brytania- (13:00) Stopa procentowa (Oczek. 3,75% Poprz.4,00%) za grudzien
o WIik. Brytania- (13:00) Glosowanie ws. stép procentowych (Oczek. 0-4-5 Poprz.0-5-4) za grudzien
e WIk. Brytania- (13:00) Protokoét z posiedzenia BoE za grudzien
o WIk. Brytania- (13:30) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)
o Strefa Euro- (14:15) Stopa refinansowa (Oczek. 2,15% Poprz.2,15%) za grudzien
o Strefa Euro- (14:15) Stopa depozytowa (Oczek. 2,00% Poprz.2,00%) za grudzien
o Strefa Euro- (14:15) Warto$¢ programu QE za grudzien
e USA- (14:30) Indeks Fed z Filadelfii (Oczek. 2,9 Poprz.-1,7) za grudzien
e Czechy- (14:30) Decyzja CNB ws. stop procentowych (Oczek. 3,50% Poprz.3,50%) za grudzien
e USA- (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 225 tys. Poprz.236 tys. ) za tydzien
e USA- (14:30) Inflacja CPI (Oczek. 0,3% m/m 3,1% r/r Poprz.0,3% m/m 3% r/r) za listopad
e USA- (14:30) Inflacja bazowa CPI (Oczek. 0,3% m/m 3% r/r Poprz.0,2% m/m 3% r/r) za listopad
o Strefa Euro- (14:45) Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB za grudzien
¢ USA- (16:30) Tygodniowa zmiana zapaséw gazu (Oczek. Poprz.-177 mld ) za tydzien
e USA- (17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemystu (Oczek. Poprz.18) za grudzien
e USA- (22:00) Miesigczny naptyw kapitatéw netto (Oczek. Poprz.190,1 mid USD) za pazdziernik
e USA- (22:00) Naptyw kapitatéw dtugoterminowych (Oczek. 121 mid USD Poprz.179,8 mld USD) za pazdziernik
* Nowa Zelandia- (22:45) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -1185 min NZD Poprz.-1542 min NZD) za listopad

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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