piatek, 19 grudnia 2025,

= dz. 8:30
B S DOM MAKLERSKI o
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 115,96 0,31%
WIG30 3993,17 0,14%
mWIG40 7 933,70 -0,48%
sWIG80 28 928,75 -0,73%
BIULETYN PORANNY wiG 114 486,43 0.05%
NCindex 244,43 0,05%

KONTRAKT NA WIG20

Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20Z22520 3118 0,42% | 29 069 70 826

. USA - Ceny konsumpcyjne w listopadzie wzrosty o 2,7 proc. w ujeciu rdr STATYSTYKA RYNKU
. POLSKA - Produkcja przemystowa w listopadzie spadfa o 1,1 proc. rdr Akcje Obroty (tys.)
. POLSKA - Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie wzrosta o 0,1 proc. rdr WZROST 126 | 33,78% | 1289672 | 6571%
SPADEK 196 52,55% 666 949 33,98%
BEZ ZM. 51 13,67% 6 085 0,31%
RAZEM 373 | 100,00% | 1962706 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia IFSA 0,57 20,84% 155 970
PCFGROUP 3,230 10,62% 343 360
POLSKA GENOMTEC 3,720 7,83% 356 288
OTLOG 11,00 7,63% 109 305
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres DIGITANET 159,6 7,26% 2 964 095
Wskaznik
09:00 Polska  Dobrobytu wg b.d. 94,7 grudzieh sl 2 5 9 A0l .
BIEC Kurs Zmiana Obrét
Zrédio: GUS. NBP. ESPI RAFAMET 37,8 -10,00% 105 721
o MENNICA 46,3 -7,21% 410 602
MOVIEGAMES 8,18 -7,05% 513 170
TAURONPE 8,666 -5,39% 31 053 896
ZAGRANICA MOLECURE 6,50 -5,11% 351 168
Raport | Prognoza Poprzednia |  AGRANIER
08:30 Wegry Wynagrodzenia 9,7% rlr 9,5% r/r pazdziernik
0,
0845  Francja Inflacja PPI b.d. 0'_%/30’/1‘/”": listopad INDEKSY
: ” Kurs Zmiana
09:00  Szwecja L’;dnes‘fjsmzj:tgawn'a b.d. 96,1 grudzien DJIA 4795185 | 0.14%
: NASDAQ 23 006.36 1.38%
. Indeks zaufania L
09:00 Szwecja przemyzéleu law b.d. 100,9 grudzien S&P500 6 774.76 0.79%
10:00 Strefa Saldo rachunku b.d 38,1 mid azdzierik FTSE 100 9 838.80 '0-35:/°
' Euro biezacego n.s.a. B EUR P CAC 40 PN 0o IO S0 o
10:00 Strefa Saldo rachunku b.d 23,1 mid asdziernik DAX XETRA 24 199.50 1.00%
: Euro biezacego s.a. - EUR P RTS 1.083.69 0.20%
) WIK. Sprzedaz . BUX 109 547.00 0.70%
1200 Brytania detaliczna wg CBI -29 -32 grudzien NIKKEI 225 49 614.23 1.28%
Wystapienie HANG SENG (godz. 8:21) 25702.08 0.80%
13:00 Strefa publiczne czlonka ) ) ) BOVESPA 157 923.34 0.38%
’ Euro zarzadu ECB MERVAL 3 163 224.00 4.21%
(Piero Cipollone) CECE EUR 3016.32 0.69%
i 0,
14:30 USA ?rié%v(annuallzowany) b.d. 3.80% I kw. NTX EUR 2 038.35 0.62%
Konsumpcja WALUTY .
. prywatna Kurs Zmiana
14:30 USA (annualizowana) - b.d. 2,50% I kw. EUR/USD 117209 0.03%
rew.. EUR/PLN 4.20246 -0.02%
14330  USA Deflator PKB - rew.. b.d. 2,1% kik Il kw. USD/PLN 3.58550 0.02%
. USD/JPY 155.988 0.28%
14:30 USA PCE core - rew.. b.d. 2,6% k/k 11 kw. GBP/USD 1.33778 -0.03%
. Sprzedaz o 7o PP EUR/CHF 0.931423 0.00%
14:30 Kanada detaliczna 0,0% m/m 0,7% m/m pazdziernik CHF/PLN 451193 0.01%
. Sprzedaz bez N
14:30 Kanada samochodow 0,0% m/m 0,2% m/m pazdziernik ‘ ROWCE (KONTRAKTY)
. Indeks cen nowych 0,0% . Kurs Zmiana
14:30 Kanada domow m/m -0,4% m/m listopad ZLOTQ 4 356.30 -0.19%
Indeks MIEDZ (LME) 11 828.75 0.96%
16:00 USA Uniwersytetu 53,3 51 grudzien ROPA BRENT 59.67 -0.25%
Michigan - fin.. ROPA WTI 55.85 -0.27%
16:00 USA Oczekiwania 4,1 45 grudzien
inflacyjne

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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fin..

Oczekiwania
inflacyjne
. 3.2
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fin..

16:00 USA

34

grudzien

Sprzedaz doméw na 4,15

16:00 USA rynku wtérnym min

4,1 min

listopad

Liczba wiez
19:00 USA wiertniczych dla b.d.
rynku ropy

414

tydzien

Zrodio: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

ORLEN

Orlen: Projekt Baltic East wygrat w aukcji URE z ceng 476,88 z{/MWh

Grupa Orlen umacnia pozycje w sektorze offshore wind - projekt Baltic East wygrat aukcje dla morskich farm
wiatrowych przeprowadzong przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE), co jest istotnym krokiem w kierunku
rozwoju odnawialnych zrédet energii i budowy bezpiecznego, stabilnego systemu energetycznego w Polsce, podata
spotka. Projekt Baltic East przedstawit konkurencyjng oferte z ceng 476,88 z/MWh, ktorej wartos¢ jest nizsza od ceny
maksymalnej okreslonej rozporzadzeniem Ministra Klimatu i Srodowiska, podano.

ENERGA

Energa utworzy w IV kwartale ok. 123 min zt rezerwy po zatwierdzeniu przez URE nowej taryfy

Energa Obrét ocenia, ze zatwierdzona przez prezesa URE nowa taryfa dla energii elektrycznej wigze sie z
koniecznoscig zawigzania rezerwy w wysokosci okoto 123 min zt ze wzgledu na kontrakty rodzgce obcigzenia, ktéra
zostanie ujeta w koszcie wtasnym sprzedazy |V kwartatu br. - podata Energa w komunikacie.

TAURON

Tauron pozyskat ok. 18 mld zt finansowania w pierwszym roku nowej strategii

Tauron Polska Energia pozyskat facznie ok. 18 mid zt finansowania w ciggu 12 miesiecy obowigzywania nowe;j
strategii, podata spotka. W tym czasie Tauron zakonczyt tez budowe farm wiatrowych i fotowoltaicznych o tgcznej
mocy 187 MW.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

DELKO

Delko wyptaci akcjonariuszom tacznie 1,05 zt dywidendy na akcje

Akcjonariusze Delko zdecydowali, ze spotka wyptaci 0,65 zt dywidendy na akcje z zysku netto za okres lipiec 2024 -
czerwiec 2025 oraz 0,4 zt dywidendy nadzwyczajnej na akcje z kapitatu zapasowego - podata spétka w komunikacie.

PGE

PGE: Projekty Baltica 9 i FEW Baltic Il stworzg farme Baltica 9+ o mocy 1,3 GW do 2032 r.

W wyniku pierwszej w historii aukcji dla morskich farm wiatrowych Baltica 9 otrzymata dwustronny kontrakt réznicowy
(CfD) i jednoczesnie PGE podpisata z RWE warunkowa umowe sprzedazy spotki RWE Offshore Wind Poland
posiadajgcej projekt FEW Baltic I, podata PGE. Do 2032 roku powstanie farma Baltica 9+ o mocy 1,3 GW, podano.

INTERSPORT

Intersport miat wstepnie 14,65 min zt straty netto w Il kw. r.obr. 2025/26

Intersport zanotowat strate netto na poziomie 14,65 min zt w Il kwartale roku obrotowego 2025/26 tj. od 1 lipca do 30
wrzesnia 2025 r. wobec 12,1 min zt straty netto rok wczesniej, podata spdtka, powotujgc sie na wstepne szacunki.
Narastajgco w | pot. r.obr. 2025/2026, spotka zanotowata strate netto na poziomie 28,76 min zt wobec 20,89 min zt
straty netto rok wczesnie;j.

POLENERGIA

Polenergia: Projekt MFW Battyk 1 wybrany w aukcji offshore URE z ceng 492,32 z{/MWh

Spotka MFW Battyk |, w ktérej Polenergia i Equinor Wind Power AS posiadajg posrednio po 50% udziatéw, otrzymata
informacje, ze jej oferta dotyczaca projektu morskiej farmy wiatrowej MFW Baltyk 1 o mocy zainstalowanej 1560 MW
wygrata aukcje dla morskich farm wiatrowych przeprowadzong przez prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE),
podata Polenergia. Oferta zawierata cene 492,32 z{/MWh.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ENERGA

Energa Obrét ma diugoterminowe umowy na zakup zielonej energii od portugalskiej grupy EDP

Energa Obrot zawarta kontrakty PPA (Power Purchase Agreement) na diugoterminowy zakup energii elektrycznej od
portugalskiej grupy EDP Renewables - podata spotka w komunikacie prasowym. Umowy zapewnig rocznie dostawe do
600 GWh energii elektrycznej z odnawialnych zrédet w Wielkopolsce - Margoninie i Budzyniu.

ORLEN

Orlen ma umowe z Synthos dot. przejecia spétki S54 budujacej jednostke ekstrakcji butadienu

Orlen podpisat z Synthos umowe przejecia 100 proc. udziatéw w spotce S54 budujgcej nowa jednostke ekstrakcji
butadienu - podat Orlen. Transakcja o wartosci ok. 692 min zt i pakiet uméw towarzyszgcych porzadkujg relacje miedzy
spotkami i otwierajg droge do dalszej wspotpracy.

ORLEN

Orlen przejmie spétke S54 budujaca w Ptocku nowa jednostke ekstrakcji butadienu

Orlen podpisat z Synthos umowe przejecia 100 proc. udziatdbw w spotce S54 budujacej nowg jednostke ekstrakcji
butadienu w gtébwnym zaktadzie koncernu w Ptocku. Transakcja o wartosci okoto 692 min zt oraz pakiet umow
towarzyszacych porzadkujg dotychczasowe relacje miedzy spoétkami - podat Orlen.

KETY

Grupa Kety liczy na utrzymanie EBITDA powyzej 1 mld zt rocznie; szuka nowych klientow w segmencie oston

Grupa Kety ocenia, ze przekroczenie 1 mid zt EBITDA w 2025 r. jest dobrg bazg do utrzymania tego trendu w
przysziosci. Grupa ogranicza CAPEX w wyniku dziatan optymalizacyjnych - poinformowali przedstawiciele spofki.
Grupa chce wydzieli¢ Segment Oston Przeciwstonecznych i zdobyé w tym obszarze klientow spoza Europy.

JSW

JSW: w kopalni Pniéwek pogtebiony szyb Ill i nowy poziom 1000 metréw

Jastrzebska Spoétka Weglowa zakonczyta w kopalni Pnidwek pogtebienie szybu Il do gtebokosci 1053 metréw i oddata
do uzytkowania nowy poziom 1000 metréw - wynika z informacji spétki. Prace nad tymi inwestycjami byty prowadzone
od 2020 r.
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ELEKTROTIM

Elektrotim ocenia, ze program motywacyjny jest kluczowy dla strategii; chce zwigkszy¢ zatrudnienie

Elektrotim ocenia, ze wprowadzenie programu motywacyjnego opartego na akcjach spdtki i utrzymanie kadry
menedzerskiej jest kluczowe dla realizacji strategii, a cele programu sg ambitne, ale realistyczne - poinformowat PAP
Biznes prezes Maciej Posadzy. Elektrotim planuje zwiekszy¢ zatrudnienie o 15-20 proc. w ciggu max. dwéch lat.

MOL MOL zaktada zakonczenie odbudowy rafinerii po pozarze na Il kw. 2026 r.
MOL przewiduje, ze prace naprawcze w rafinerii Dunaj na Wegrzech, po pozarze z pazdziernika 2025 r., zostang
zakonczone w Il kwartale przysztego roku, co pozwoli na powr6t do petnych zdolnosci produkcyjnych zaktadu, podata
spotka.

MOL MOL nie rezygnuje z walki o czotowa pozycje na polskim rynku detalicznym — wywiad
Grupa MOL planuje nadal rozwija¢ sie w Polsce i wzmacniaé swojg obecnos$é rynkowg - nie tylko organicznie,
poinformowat ISBnews wiceprezes wykonawczy ds. ustug konsumenckich w Grupie MOL Péter Ratatics. Nie mowi juz
jednak wprost o checi zajecia pozycji drugiego najwiekszego gracza w perspektywie najblizszych kilku lat.

MOL MOL: Ponad potowa stacji franczyzowych jest juz po rebrandingu — wywiad

Ponad potowa stacji franczyzowych zostata juz przeksztatcona na marke MOL, a jednoczesnie rozpoczat sie proces
integracji stacji Slovnaft Partner z siecig MOL, co moze potrwa¢ do dwdch lat, poinformowat ISBnews wiceprezes
wykonawczy ds. ustug konsumenckich w Grupie MOL Péter Ratatics.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development wprowadzit do oferty ok. 400 mieszkan w Warszawie

Dom Development w ostatnich tygodniach wprowadzit do sprzedazy blisko 400 lokali w ramach trzech inwestycji w
Warszawie w dzielnicach Bemowo (213 lokali), Targéwek (55) oraz Wiochy/Ochota (124), podata spotka. Wszystkie
mieszkania bedg gotowe w Il kw. 2027 roku.

POLENERGIA

Polenergia zaakceptowata oferte sprzedazy udziatéw w Elektrocieptowni Nowa Sarzyna

Zarzad Polenergii zaakceptowat oferte Axpo dotyczacg sprzedazy na rzecz tej spoétki 100 proc. udziatdw w
Elektrocieptowni Nowa Sarzyna za okoto 144,5 min zt - poinformowata Polenergia w komunikacie. Spétka spodziewa
sie finalizacji transakcji na poczatku 2026 roku.

ML SYSTEM

ML System wybuduje farme PV o mocy 15,9 MW dla Zétkiewka Wind Energy Park

ML System+ (spdtka zalezna ML System), zawart - jako wykonawca - umowe z Zdtkiewka Wind Energy Park na
realizacje "pod klucz" elektrowni fotowoltaicznej PV Zétkiewka o mocy 15,9 MW oraz modyfikacje GPO dla PV
Zotkiewka oraz istniejgcej farmy wiatrowej Zotkiewka w celu ich potgczenia i wyprowadzania mocy poprzez jedno
przytacze elektroenergetyczne w formule cable poolingu, podat ML System. £aczna wartos¢ umowy to 24,26 min zt
netto.

GRODNO

Grodno w ciaggu 5 lat chce osiagnaé¢ 2 mld zt przychodoéw i 5 proc. EBITDA

Grodno zgodnie z przyjetg strategig chce osiggna¢ 2 mid zt przychoddw i 5 proc. EBITDA w ciggu 5 lat - poinformowat
podczas konferencji wynikowej Andrzej Jurczak, prezes spotki. Celem Grodna jest rozwdj m.in. poprzez akwizycje i
konsolidacje rynku.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments otrzyma 51,71 min zt czesciowego wynagrodzenia za projekt "Mikroglob"

Creotech Instruments otrzymat od Agencji Uzbrojenia informacje o zatwierdzeniu dokumentacji wynikowej D1
sporzgdzonej w ramach umowy na wytworzenie i dostawe Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi "Mikroglob" -
podata spétka w komunikacie. Spoétce przystuguje z tego tytutu wynagrodzenie w kwocie 51,71 min z.

DIGITREE

Digitree Group kupuje spotke Euvic Digital
Digitree Group zawart umowe inwestycyjng dotyczaca nabycia 100 proc. udziatéw Euvic Digital - podata spotka w
komunikacie. Warto$¢ rynkowa udziatéw zostata ustalona na 9,15 min zt.

SOHO DEVELOPMENT

W wezwaniu na akcje Soho Development zawarto transakcje na tacznie 1.600.569 akcji

W wyniku wezwania ogtoszonego przez spotke Superkonstelacja Limited zawarto transakcje na tgcznie 1.600.569 akcji
Soho Development - poinformowato w komunikacie Q Securities, ktére jest podmiotem posredniczacym.

BIG CHEESE STUDIO

Big Cheese Studio zmienito date premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na 31 lll '26

Big Cheese Studio zmienito date premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na platformie Steam na 31 marca
2026 r. - poinformowata spo6tka w komunikacie. Pierwotnie premiera miata sie odby¢ 20 stycznia 2026 r. Producent gier
poinformowat PAP Biznes, ze w lutym zostanie udostepniony prolog gry.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar podbit do okolic 1,17625 USD w reakcji na dane makro dot.
inflacji, ktére wypadty znaczaco ponizej prognoz. Reakcja okazata sie jednak krotkotrwata, a notowania szybko wrécity
do punktu wyjscia, gdyz rynek uznat iz dane byly zaburzone niedawnych shutdown'em.
Sesja Azjatycka: Wydarzeniem sesji w Azji jest spodziewana podwyzka stép w Japonii, gdzie BoJ podbit stopy o
25pb. réwnoczesnie sugerujac dalsze zaciesnianie. Para USD/JPY nieznacznie ro$nie.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

STREFA EURO EBC pozostawit stopy proc. bez zmian; nie ma z géry okreslonej sciezki stop
Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego utrzymata stopy procentowe bez zmian: depozytowg na poziomie
2,00 proc., refinansowa: 2,15 proc., lombardowa: 2,40 proc. - podano w komunikacie po posiedzeniu. EBC podat, ze
nie ma z gory okreslonej sciezki dla stép procentowych. Decyzja byta zgodna z oczekiwaniami ankietowanych przez
agencje Bloomberg.

STREFA EURO EBC potwierdzit, ze polityka monetarna w strefie euro znajduje sie¢ w dobrym miejscu - Lagarde, EBC
EBC potwierdzit, ze polityka monetarna w strefie euro znajduje sie w dobrym miejscu - poinformowata w czwartek
prezeska EBC Christine Lagarde na konferencji po posiedzeniu EBC. Lagarde dodata, ze inflacja powinna spas¢ w
najblizszym czasie.

FRANCJA Wskaznik zaufania przedsigbiorcéw we Francji wyniost w grudniu 99 pkt.
Wskaznik zaufania przedsiebiorcéw we Francji wynidst w grudniu 99 pkt. wobec 98 pkt. w poprzednim miesigcu -
poinformowat w komunikacie instytut statystyczny INSEE.

NORWEGIA Bank centralny Norwegii utrzymuje stopy procentowe bez zmian
Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit benchmarkowg stope depozytowg na poziomie 4,00 proc. - podat
bank w komunikacie. Ankietowani przez agencje Bloomberg analitycy spodziewali si¢ na tym posiedzeniu takiej decyzji
banku. Norges Bank podat, ze nie spieszy sig¢ z cigciem kosztu pienigdza i ze nadal potrzebna jest restrykcyjna
polityka.

SZWECJA Bank centralny Riksbank utrzymat stopy procentowe bez zmian

W Szwecji bank centralny Riksbank utrzymat stopy procentowe bez zmian - na poziomie 1,75 proc. - podat bank w
komunikacie. Decyzja byta zgodna z ocenami analitykdw ankietowanych przez agencje Bloomberg - spodziewali sie
oni utrzymania 1,75 proc.

WLK. BRYTANIA

Bank Anglii obnizyt gtéwna stope procentowg o 25 pb. do 3,75 proc.

Bank Anglii obnizyt gtéwng stope procentowg o 25 pb. do 3,75 proc. - poinformowat bank w komunikacie po
zakonczeniu posiedzenia.

USA

Ceny konsumpcyjne w listopadzie wzrosty o 2,7 proc. w ujeciu rdr

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w listopadzie wzrosty o 2,7 proc. w ujeciu rdr - podat
amerykanski Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,1 proc. rdr.

USA

Liczba os6b ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych w ub. tyg. wyniosta 224 tys.

Liczba os6b ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 224
tys. - poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 224 tys. wobec 237 tys. poprzednio, po korekcie z 236 tys.

USA

Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w grudniu spadt do -10,2 pkt.

Indeks aktywnos$ci wytwdrczej Philadelphia Fed w grudniu spadt do -10,2 pkt. z -1,7 pkt. przed miesigcem - podat Fed
z Philadelphii w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa w listopadzie spadta o 1,1 proc. rdr - GUS

Produkcja przemystowa w listopadzie spadta o 1,1 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem spadta o 9,3
proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu produkcji o
2,7 proc. rdr i spadku w ujeciu miesigc do miesigca o 6,1 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikow o charakterze
sezonowym, w listopadzie produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o 0,8 proc. wyzszym niz w
analogicznym miesigcu ub. roku i o 1,6 proc. nizszym niz w pazdzierniku br.

PRODUKCJA

Spadek produkcji sprzedanej w listopadzie rdr w 19 dziatach gospodarki — GUS

Wedtug wstepnych danych, w listopadzie spadek produkcji sprzedanej rdr (w cenach statych) odnotowano w 19
dziatach przemystu - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Wedtug wstepnych danych spadek odnotowano m.in. w
produkcji urzadzen elektrycznych — o 7,6 proc., mebli — o 7,3 proc., komputeréw, wyrobéw elektronicznych i
optycznych — o 6,6 proc., papieru i wyrobéw z papieru oraz chemikaliéw i wyrobéw chemicznych — po 4,8 proc., w
naprawie, konserwacji i instalowaniu maszyn i urzgdzen — o 3,2 proc., w produkcji wyrobéw z gumy i tworzyw
sztucznych — 0 2,4 proc.

CENY PRODUKCJI

Ceny produkcji przemystowej w listopadzie rdr spadty o 2,4 proc. - GUS

Ceny produkcji przemystowej w listopadzie 2025 r. spadty rdr o 2,4 proc., w ujeciu miesiecznym wzrosty o 0,1 proc. -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Ekonomisci w przeprowadzonej przez PAP Biznes ankiecie prognozowali, ze ceny
producentéw w ujeciu rocznym spadty w listopadzie o 2,5 proc., a w ujeciu miesiecznym spadty o 0,1 proc.
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PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAZOWA

Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie wzrosta o 0,1 proc. rdr — GUS

Produkcja budowlano-montazowa w listopadzie 2025 r. wzrosta o 0,1 proc. rdr, a miesigc do miesigca spadta o 0,7
proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie¢ wzrostu wskaznika
0 2,4 proc. rok do roku i wzrostu w ujeciu miesigc do miesigca o 0,7 proc.

PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAZOWA

W listopadzie prace remontowe produkcji budowlanej wzrosty o 7,8 proc. rdr, a inwestycyjne spadly 3,2 proc. —
GUS

W listopadzie prace remontowe produkcji budowlanej wzrosty o 7,8 proc. rdr, a inwestycyjne spadty 3,2 proc. - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. W poréwnaniu z pazdziernikiem dla prac inwestycyjnych spadek wyniost 3,9 proc. oraz
wzrost dla prac remontowych - 6,5 proc. W okresie styczen—listopad 2025 r. w stosunku do analogicznego okresu
2024 roku, produkcja budowlano-montazowa zwigkszyta sie o 1,0 proc. dla prac inwestycyjnych, a zmniejszyta o 0,9
proc. dla prac o charakterze remontowym.

MIESZKANIA

Liczba mieszkan, ktorych budowe rozpoczeli w Xl deweloperzy spadta o 30,3 proc. rdr — GUS

Liczba mieszkan, ktorych budowe deweloperzy rozpoczeli w listopadzie 2025 r. spadta o 30,3 proc. rdr, a mdm spadta
0 37,7 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

MIESZKANIA

Na koniec listopada w budowie byto 849,9 tys. mieszkan, o 0,8 proc. wiecej rdr - GUS

Na koniec listopada 2025 roku w budowie pozostawato 849,9 tys. mieszkan, tj. o 0,8 proc. wigcej niz w analogicznym
miesigcu 2024 r. - wynika z szacunku GUS.

WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenie w przedsigbiorstwach w XI wzrosto o 7,1 proc. rdr, zatrudnienie spadto o 0,8 proc. rdr - GUS
Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsigbiorstw w listopadzie 2025 r. wyniosto 9.078,16 zt, co oznacza
wzrost 7,1 proc. rdr, wobec konsensusu PAP Biznes 6,3 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Zatrudnienie w tym
sektorze rdr spadto o 0,8 proc., wobec oczekiwanych -0,9 proc.

WYNAGRODZENIA

Wzrost wynagrodzen o 2,4 proc. mdm w Xl wynikat z nagréd i premii, tez w gérnictwie — GUS

Na poziomu wynagrodzen w listopadzie o 2,4 proc. mdm wptyw miata wigksza skala dodatkowych wyptat, m.in. nagrod
i premii, takze z okazji Dnia Gérnika - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

ZBOZA Pod zbiory zb6z ozimych w 2026 r. zasiano ok. 4,5 min ha - GUS
Pod zbiory zb6z ozimych w 2026 roku zasiano ok. 4,5 min ha - podat GUS w komunikacie. "Z oceny przeprowadzonej
w listopadzie przez rzeczoznawcow terenowych GUS wynika, ze zbdz ozimych pod zbiory w 2026 r. zasiano ok. 4,5
min ha, tj. na poziomie nieco nizszym niz w roku ubiegltym" - napisano. Z tego pszenicy ozimej zasiano ponad 2,3 min
ha.

ZBOZA Zbiory zb6z w '25 ok. 37,3 min t, ok. 6,7 proc. wiecej niz w '24 — GUS

GUS ocenia zbiory zb6z ogétem w 2025 r. na okoto 37,3 min t, tj. o okoto 6,7 proc. wiecej od zbioréw ubiegtorocznych
- podat GUS w komunikacie. GUS szacuje produkcje zbdz podstawowych z mieszankami zbozowymi na 26,6 min t, tj.
0 ok. 4,8 proc. wiecej od zbioréw ubiegtorocznych. Zbiory rzepaku i rzepiku ocenia sie na ok. 3,6 min t, tj. o ok. 11,2
proc. wiecej od zbioréw ubiegtorocznych. GUS podat, ze zbiory ziemniakéw (fgcznie z produkcjag w ogrodach
przydomowych) szacuje sie na ok. 7,0 min t, tj. o ok. 18,4 proc. wiecej od zbioréw uzyskanych w roku ubiegtym.

KONIUNKTURA BANKOWA

Pengab spadt w XIl do 31,8 pkt.; spadia aktywnos¢ na rynku kredytow, wzrosto zainteresowanie lokatami

Wskaznik koniunktury bankowej spadt w grudniu w poréwnaniu do listopada o 1,2 pkt. do 31,8 pkt. - poinformowaty
Zwigzek Bankow Polskich oraz Minds & Roses. Spadta aktywnos¢ klientdow na rynku kredytow konsumpcyjnych i
mieszkaniowych, ponadto spadto zainteresowanie kredytami inwestycyjnymi, ale wzrosto w przypadku kredytow
obrotowych, wzrosto tez zainteresowanie lokatami wsrod klientow indywidualnych. Indeks prognostyczny mdm wzrost
0 3,5 pkt. do poziomu 32,7 pkt., a indeks ocen jest nizszy mdm o 6 pkt. i przyjat poziom 30,9 pkt.

BANKI

Liczba aktywnych uzytkownikéw bankowych aplikacji mobilnych wzrosta do 26,8 min na koniec Ill kw.

Liczba aktywnych uzytkownikéw bankowych aplikacji mobilnych na koniec trzeciego kwartatu 2025 r. wyniosta 26,8
min, co oznacza wzrost 0 2 proc. w poréwnaniu do Il kwartatu oraz o 15 proc. wzgledem lll kwartatu 2024 r. - wynika z
najnowszego raportu NetB@nk, przygotowanego przez Zwigzek Bankéw Polskich. Jak podano, w Il kwartale 2025 r.
trend spadkowy utrzymat sie wsrod osob aktywnie korzystajacych z bankowosci internetowej — liczba takich
uzytkownikéw zmalata o 3 proc. kdk osiggajgc poziom 22,5 min.

APTEKI

Wartos¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w Xl wzrosta o 1,7 proc. rdr - PEX PharmaSequence

Warto$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w listopadzie 2025 roku wzrosta o 1,7 proc. rdr do 5.883,5 min zt -
poinformowata w raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesigca sprzedaz spadta o
14,6 proc.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: SYNEKTIK
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e AMREST- GPW-Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokosci 0,07 euro na akcje.

o ARLEN- GPW-Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

o ATLANTIS- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w
statucie.
CANNABIS- NC-Dzien ustalenia prawa poboru akgcji serii K.
DBENERGY- GPW-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie w dniu 30 czerwca 2025 roku.
EDINVEST- GPW-Pierwszy dzieh notowan bez dywidendy 0,97 zt na akcje.
ELKOP- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w
statucie.
GRMEDIA- NC-NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
e HELIO- GPW-ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.
IFSA- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w
statucie.
MLPGROUP- GPW-Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MOLECURE- GPW-Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NTTSYSTEM- GPW-Wyptata dywidendy 0,14 zt na akcje.
RANKPROGR- GPW-Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
RUCHCHORZ- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstatej w roku obrotowym 2024/2025 oraz dalszego istnienia spotki.
SEVENET- NC-Wyptata dywidendy 0,20 zt na akcje.
o SYNEKTIK- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.

POLSKA
o Polska- (09:00) Wskaznik Dobrobytu wg BIEC (Oczek. Poprz.94,7) za grudzien
ZAGRANICA

e Wegry- (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. 9,7% r/r Poprz.9,5% rir) za pazdziernik
¢ Francja- (08:45) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.0,0% m/m -0,8% r/r) za listopad
o Szwecja- (09:00) Indeks zaufania konsumentéw (Oczek. Poprz.96,1) za grudzien
e Szwecja- (09:00) Indeks zaufania w przemysle (Oczek. Poprz.100,9) za grudzien
o Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku biezacego n.s.a. (Oczek. Poprz.38,1 mld EUR) za pazdziernik
e Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku biezacego s.a. (Oczek. Poprz.23,1 mld EUR) za pazdziernik
o WIk. Brytania- (12:00) Sprzedaz detaliczna wg CBI (Oczek. -29 Poprz.-32) za grudzien
e Strefa Euro- (13:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Piero Cipollone)
e USA- (14:30) PKB (annualizowany) - rew.. (Oczek. Poprz.3,80%) za Il kw.
e USA- (14:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - rew.. (Oczek. Poprz.2,50%) za Ill kw.
e USA- (14:30) Deflator PKB - rew.. (Oczek. Poprz.2,1% k/k) za Ill kw.
e USA- (14:30) PCE core - rew.. (Oczek. Poprz.2,6% k/k) za Ill kw.
Kanada- (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 0,0% m/m Poprz.-0,7% m/m) za pazdziernik
Kanada- (14:30) Sprzedaz bez samochodéw (Oczek. 0,0% m/m Poprz.0,2% m/m) za pazdziernik
Kanada- (14:30) Indeks cen nowych doméw (Oczek. 0,0% m/m Poprz.-0,4% m/m) za listopad
USA- (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 53,3 Poprz.51) za grudzien
e USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,1 Poprz.4,5) za grudzien
e USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,2 Poprz.3,4) za grudzien
e USA- (16:00) Sprzedaz doméw na rynku wtornym (Oczek. 4,15 min Poprz.4,1 min ) za listopad
e USA- (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. Poprz.414) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wylacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacja handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletno$¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjnga
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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