
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 

• USA - Ceny konsumpcyjne w listopadzie wzrosły o 2,7 proc. w ujęciu rdr 

• POLSKA - Produkcja przemysłowa w listopadzie spadła o 1,1 proc. rdr 

• POLSKA - Produkcja budowlano-montażowa w listopadzie wzrosła o 0,1 proc. rdr 

 
 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Wskaźnik 
Dobrobytu wg 
BIEC 

b.d. 94,7 grudzień 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:30 Węgry Wynagrodzenia 9,7% r/r 9,5% r/r październik 

08:45 Francja Inflacja PPI b.d. 
0,0% m/m  

-0,8% r/r 
listopad 

09:00 Szwecja 
Indeks zaufania 
konsumentów 

b.d. 96,1 grudzień 

09:00 Szwecja 
Indeks zaufania w 
przemyśle 

b.d. 100,9 grudzień 

10:00 
Strefa 
Euro 

Saldo rachunku 
bieżącego n.s.a. 

b.d. 
38,1 mld 

EUR 
październik 

10:00 
Strefa 
Euro 

Saldo rachunku 
bieżącego s.a. 

b.d. 
23,1 mld 

EUR 
październik 

12:00 
Wlk. 
Brytania 

Sprzedaż 
detaliczna wg CBI 

-29 -32 grudzień 

13:00 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu ECB 
(Piero Cipollone) 

- - - 

14:30 USA 
PKB (annualizowany) 
- rew.. 

b.d. 3,80% III kw. 

14:30 USA 

Konsumpcja 
prywatna 
(annualizowana) - 
rew.. 

b.d. 2,50% III kw. 

14:30 USA Deflator PKB - rew.. b.d. 2,1% k/k III kw. 

14:30 USA PCE core - rew.. b.d. 2,6% k/k III kw. 

14:30 Kanada 
Sprzedaż 
detaliczna 

0,0% m/m -0,7% m/m październik 

14:30 Kanada 
Sprzedaż bez 
samochodów 

0,0% m/m 0,2% m/m październik 

14:30 Kanada 
Indeks cen nowych 
domów 

0,0% 
m/m 

-0,4% m/m listopad 

16:00 USA 
Indeks 
Uniwersytetu 
Michigan - fin.. 

53,3 51 grudzień 

16:00 USA 
Oczekiwania 
inflacyjne 

4,1 4,5 grudzień 

piątek, 19 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 115,36 0,31% 

WIG30 3 993,17 0,14% 

mWIG40 7 933,70 -0,48% 

sWIG80 28 928,75 -0,73% 

WIG 114 486,43 0,09% 

NCIndex 244,43 0,05% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20Z2520 3 118 0,42% 29 069 70 826 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 126  33,78% 1 289 672 65,71% 

SPADEK 196  52,55% 666 949 33,98% 

BEZ ZM. 51  13,67% 6 085 0,31% 

RAZEM 373 100,00% 1 962 706 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

IFSA 0,57 20,84% 155 970 

PCFGROUP 3,230  10,62% 343 360 

GENOMTEC 3,720  7,83% 356 288 

OTLOG 11,00  7,63% 109 305 

DIGITANET 159,6  7,26% 2 964 095 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

RAFAMET 37,8  -10,00% 105 721 

MENNICA 46,3  -7,21% 410 602 

MOVIEGAMES 8,18 -7,05% 513 170 

TAURONPE 8,666  -5,39% 31 053 896 

MOLECURE 6,50 -5,11% 351 168 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47 951.85 0.14% 

NASDAQ 23 006.36 1.38% 

S&P500 6 774.76 0.79% 

FTSE 100 9 838.80 -0.35% 

CAC 40 8 150.64 0.80% 

DAX XETRA 24 199.50 1.00% 

RTS  1 083.69 0.20% 

BUX 109 547.00 0.70% 

NIKKEI 225  49 614.23 1.28% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25 702.08 0.80% 

BOVESPA 157 923.34 0.38% 

MERVAL 3 163 224.00 4.21% 

CECE EUR  3 016.32 0.69% 

NTX EUR  2 038.35 0.62% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.17209 -0.03% 

EUR/PLN 4.20246 -0.02% 

USD/PLN 3.58550 0.02% 

USD/JPY 155.988 0.28% 

GBP/USD 1.33778 -0.03% 

EUR/CHF 0.931423 0.00% 

CHF/PLN 4.51193 -0.01% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 356.30 -0.19% 

MIEDŹ (LME) 11 828.75 0.96% 

ROPA BRENT 59.67 -0.25% 

ROPA WTI 55.85 -0.27% 
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krótkoterminowe - 
fin.. 

16:00 USA 

Oczekiwania 
inflacyjne 
długoterminowe - 
fin.. 

3,2 3,4 grudzień 

16:00 USA 
Sprzedaż domów na 
rynku wtórnym 

4,15 
mln  

4,1 mln  listopad 

19:00 USA 
Liczba wież 
wiertniczych dla 
rynku ropy 

b.d. 414 tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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Informacje dnia 
 

ORLEN Orlen: Projekt Baltic East wygrał w aukcji URE z ceną 476,88 zł/MWh 

Grupa Orlen umacnia pozycję w sektorze offshore wind - projekt Baltic East wygrał aukcję dla morskich farm 
wiatrowych przeprowadzoną przez prezesa Urzędu Regulacji Energetyki (URE), co jest istotnym krokiem w kierunku 
rozwoju odnawialnych źródeł energii i budowy bezpiecznego, stabilnego systemu energetycznego w Polsce, podała 
spółka. Projekt Baltic East przedstawił konkurencyjną ofertę z ceną 476,88 zł/MWh, której wartość jest niższa od ceny 
maksymalnej określonej rozporządzeniem Ministra Klimatu i Środowiska, podano. 

ENERGA Energa utworzy w IV kwartale ok. 123 mln zł rezerwy po zatwierdzeniu przez URE nowej taryfy 

Energa Obrót ocenia, że zatwierdzona przez prezesa URE nowa taryfa dla energii elektrycznej wiąże się z 
koniecznością zawiązania rezerwy w wysokości około 123 mln zł ze względu na kontrakty rodzące obciążenia, która 
zostanie ujęta w koszcie własnym sprzedaży IV kwartału br. - podała Energa w komunikacie. 

TAURON Tauron pozyskał ok. 18 mld zł finansowania w pierwszym roku nowej strategii 

Tauron Polska Energia pozyskał łącznie ok. 18 mld zł finansowania w ciągu 12 miesięcy obowiązywania nowej 
strategii, podała spółka. W tym czasie Tauron zakończył też budowę farm wiatrowych i fotowoltaicznych o łącznej 
mocy 187 MW. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

DELKO Delko wypłaci akcjonariuszom łącznie 1,05 zł dywidendy na akcję 

Akcjonariusze Delko zdecydowali, że spółka wypłaci 0,65 zł dywidendy na akcję z zysku netto za okres lipiec 2024 - 
czerwiec 2025 oraz 0,4 zł dywidendy nadzwyczajnej na akcję z kapitału zapasowego - podała spółka w komunikacie. 

PGE PGE: Projekty Baltica 9 i FEW Baltic II stworzą farmę Baltica 9+ o mocy 1,3 GW do 2032 r. 

W wyniku pierwszej w historii aukcji dla morskich farm wiatrowych Baltica 9 otrzymała dwustronny kontrakt różnicowy 
(CfD) i jednocześnie PGE podpisała z RWE warunkową umowę sprzedaży spółki RWE Offshore Wind Poland 
posiadającej projekt FEW Baltic II, podała PGE. Do 2032 roku powstanie farma Baltica 9+ o mocy 1,3 GW, podano. 

INTERSPORT Intersport miał wstępnie 14,65 mln zł straty netto w II kw. r.obr. 2025/26 

Intersport zanotował stratę netto na poziomie 14,65 mln zł w II kwartale roku obrotowego 2025/26 tj. od 1 lipca do 30 
września 2025 r. wobec 12,1 mln zł straty netto rok wcześniej, podała spółka, powołując się na wstępne szacunki. 
Narastająco w I poł. r.obr. 2025/2026, spółka zanotowała stratę netto na poziomie 28,76 mln zł wobec 20,89 mln zł 
straty netto rok wcześniej. 

POLENERGIA Polenergia: Projekt MFW Bałtyk 1 wybrany w aukcji offshore URE z ceną 492,32 zł/MWh 

Spółka MFW Bałtyk I, w której Polenergia i Equinor Wind Power AS posiadają pośrednio po 50% udziałów, otrzymała 
informację, że jej oferta dotycząca projektu morskiej farmy wiatrowej MFW Bałtyk 1 o mocy zainstalowanej 1560 MW 
wygrała aukcję dla morskich farm wiatrowych przeprowadzoną przez prezesa Urzędu Regulacji Energetyki (URE), 
podała Polenergia. Oferta zawierała cenę 492,32 zł/MWh. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ENERGA Energa Obrót ma długoterminowe umowy na zakup zielonej energii od portugalskiej grupy EDP 

Energa Obrót zawarła kontrakty PPA (Power Purchase Agreement) na długoterminowy zakup energii elektrycznej od 
portugalskiej grupy EDP Renewables - podała spółka w komunikacie prasowym. Umowy zapewnią rocznie dostawę do 
600 GWh energii elektrycznej z odnawialnych źródeł w Wielkopolsce - Margoninie i Budzyniu. 

ORLEN Orlen ma umowę z Synthos dot. przejęcia spółki S54 budującej jednostkę ekstrakcji butadienu 

Orlen podpisał z Synthos umowę przejęcia 100 proc. udziałów w spółce S54 budującej nową jednostkę ekstrakcji 
butadienu - podał Orlen. Transakcja o wartości ok. 692 mln zł i pakiet umów towarzyszących porządkują relacje między 
spółkami i otwierają drogę do dalszej współpracy. 

ORLEN Orlen przejmie spółkę S54 budującą w Płocku nową jednostkę ekstrakcji butadienu 

Orlen podpisał z Synthos umowę przejęcia 100 proc. udziałów w spółce S54 budującej nową jednostkę ekstrakcji 
butadienu w głównym zakładzie koncernu w Płocku. Transakcja o wartości około 692 mln zł oraz pakiet umów 
towarzyszących porządkują dotychczasowe relacje między spółkami - podał Orlen. 

KĘTY Grupa Kęty liczy na utrzymanie EBITDA powyżej 1 mld zł rocznie; szuka nowych klientów w segmencie osłon 

Grupa Kęty ocenia, że przekroczenie 1 mld zł EBITDA w 2025 r. jest dobrą bazą do utrzymania tego trendu w 
przyszłości. Grupa ogranicza CAPEX w wyniku działań optymalizacyjnych - poinformowali przedstawiciele spółki. 
Grupa chce wydzielić Segment Osłon Przeciwsłonecznych i zdobyć w tym obszarze klientów spoza Europy. 

JSW JSW: w kopalni Pniówek pogłębiony szyb III i nowy poziom 1000 metrów 

Jastrzębska Spółka Węglowa zakończyła w kopalni Pniówek pogłębienie szybu III do głębokości 1053 metrów i oddała 
do użytkowania nowy poziom 1000 metrów - wynika z informacji spółki. Prace nad tymi inwestycjami były prowadzone 
od 2020 r. 
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ELEKTROTIM Elektrotim ocenia, że program motywacyjny jest kluczowy dla strategii; chce zwiększyć zatrudnienie 

Elektrotim ocenia, że wprowadzenie programu motywacyjnego opartego na akcjach spółki i utrzymanie kadry 
menedżerskiej jest kluczowe dla realizacji strategii, a cele programu są ambitne, ale realistyczne - poinformował PAP 
Biznes prezes Maciej Posadzy. Elektrotim planuje zwiększyć zatrudnienie o 15-20 proc. w ciągu max. dwóch lat. 

MOL MOL zakłada zakończenie odbudowy rafinerii po pożarze na III kw. 2026 r. 

MOL przewiduje, że prace naprawcze w rafinerii Dunaj na Węgrzech, po pożarze z października 2025 r., zostaną 
zakończone w III kwartale przyszłego roku, co pozwoli na powrót do pełnych zdolności produkcyjnych zakładu, podała 
spółka. 

MOL MOL nie rezygnuje z walki o czołową pozycję na polskim rynku detalicznym – wywiad 

Grupa MOL planuje nadal rozwijać się w Polsce i wzmacniać swoją obecność rynkową - nie tylko organicznie, 
poinformował ISBnews wiceprezes wykonawczy ds. usług konsumenckich w Grupie MOL Péter Ratatics. Nie mówi już 
jednak wprost o chęci zajęcia pozycji drugiego największego gracza w perspektywie najbliższych kilku lat. 

MOL MOL: Ponad połowa stacji franczyzowych jest już po rebrandingu – wywiad 

Ponad połowa stacji franczyzowych została już przekształcona na markę MOL, a jednocześnie rozpoczął się proces 
integracji stacji Slovnaft Partner z siecią MOL, co może potrwać do dwóch lat, poinformował ISBnews wiceprezes 
wykonawczy ds. usług konsumenckich w Grupie MOL Péter Ratatics. 

DOM DEVELOPMENT Dom Development wprowadził do oferty ok. 400 mieszkań w Warszawie 

Dom Development w ostatnich tygodniach wprowadził do sprzedaży blisko 400 lokali w ramach trzech inwestycji w 
Warszawie w dzielnicach Bemowo (213 lokali), Targówek (55) oraz Włochy/Ochota (124), podała spółka. Wszystkie 
mieszkania będą gotowe w III kw. 2027 roku. 

POLENERGIA Polenergia zaakceptowała ofertę sprzedaży udziałów w Elektrociepłowni Nowa Sarzyna 

Zarząd Polenergii zaakceptował ofertę Axpo dotyczącą sprzedaży na rzecz tej spółki 100 proc. udziałów w 
Elektrociepłowni Nowa Sarzyna za około 144,5 mln zł - poinformowała Polenergia w komunikacie. Spółka spodziewa 
się finalizacji transakcji na początku 2026 roku. 

ML SYSTEM ML System wybuduje farmę PV o mocy 15,9 MW dla Żółkiewka Wind Energy Park 

ML System+ (spółka zależna ML System), zawarł - jako wykonawca - umowę z Żółkiewka Wind Energy Park na 
realizację "pod klucz" elektrowni fotowoltaicznej PV Żółkiewka o mocy 15,9 MW oraz modyfikację GPO dla PV 
Żółkiewka oraz istniejącej farmy wiatrowej Żółkiewka w celu ich połączenia i wyprowadzania mocy poprzez jedno 
przyłącze elektroenergetyczne w formule cable poolingu, podał ML System. Łączna wartość umowy to 24,26 mln zł 
netto. 

GRODNO Grodno w ciągu 5 lat chce osiągnąć 2 mld zł przychodów i 5 proc. EBITDA 

Grodno zgodnie z przyjętą strategią chce osiągnąć 2 mld zł przychodów i 5 proc. EBITDA w ciągu 5 lat - poinformował 
podczas konferencji wynikowej Andrzej Jurczak, prezes spółki. Celem Grodna jest rozwój m.in. poprzez akwizycje i 
konsolidację rynku. 

CREOTECH INSTRUMENTS Creotech Instruments otrzyma 51,71 mln zł częściowego wynagrodzenia za projekt "Mikroglob" 

Creotech Instruments otrzymał od Agencji Uzbrojenia informację o zatwierdzeniu dokumentacji wynikowej D1 
sporządzonej w ramach umowy na wytworzenie i dostawę Satelitarnego Systemu Obserwacji Ziemi "Mikroglob" - 
podała spółka w komunikacie. Spółce przysługuje z tego tytułu wynagrodzenie w kwocie 51,71 mln zł. 

DIGITREE Digitree Group kupuje spółkę Euvic Digital 

Digitree Group zawarł umowę inwestycyjną dotyczącą nabycia 100 proc. udziałów Euvic Digital - podała spółka w 
komunikacie. Wartość rynkowa udziałów została ustalona na 9,15 mln zł. 

SOHO DEVELOPMENT W wezwaniu na akcje Soho Development zawarto transakcje na łącznie 1.600.569 akcji 

W wyniku wezwania ogłoszonego przez spółkę Superkonstelacja Limited zawarto transakcje na łącznie 1.600.569 akcji 
Soho Development - poinformowało w komunikacie Q Securities, które jest podmiotem pośredniczącym. 

BIG CHEESE STUDIO Big Cheese Studio zmieniło datę premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na 31 III '26 

Big Cheese Studio zmieniło datę premiery gry "Cooking Simulator 2 Better Together" na platformie Steam na 31 marca 
2026 r. - poinformowała spółka w komunikacie. Pierwotnie premiera miała się odbyć 20 stycznia 2026 r. Producent gier 
poinformował PAP Biznes, że w lutym zostanie udostępniony prolog gry. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar podbił do okolic 1,17625 USD w reakcji na dane makro dot. 

inflacji, które wypadły znacząco poniżej prognoz. Reakcja okazała się jednak krótkotrwała, a notowania szybko wróciły 
do punktu wyjścia, gdyż rynek uznał iż dane były zaburzone niedawnych shutdown'em. 

Sesja Azjatycka: Wydarzeniem sesji w Azji jest spodziewana podwyżka stóp w Japonii, gdzie BoJ podbił stopy o 
25pb. równocześnie sugerując dalsze zacieśnianie. Para USD/JPY nieznacznie rośnie.  

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

STREFA EURO EBC pozostawił stopy proc. bez zmian; nie ma z góry określonej ścieżki stóp 

Rada Prezesów Europejskiego Banku Centralnego utrzymała stopy procentowe bez zmian: depozytową na poziomie 
2,00 proc., refinansową: 2,15 proc., lombardową: 2,40 proc. - podano w komunikacie po posiedzeniu. EBC podał, że 
nie ma z góry określonej ścieżki dla stóp procentowych. Decyzja była zgodna z oczekiwaniami ankietowanych przez 
agencję Bloomberg. 

STREFA EURO EBC potwierdził, że polityka monetarna w strefie euro znajduje się w dobrym miejscu - Lagarde, EBC 

EBC potwierdził, że polityka monetarna w strefie euro znajduje się w dobrym miejscu - poinformowała w czwartek 
prezeska EBC Christine Lagarde na konferencji po posiedzeniu EBC. Lagarde dodała, że inflacja powinna spaść w 
najbliższym czasie. 

FRANCJA Wskaźnik zaufania przedsiębiorców we Francji wyniósł w grudniu 99 pkt.  

Wskaźnik zaufania przedsiębiorców we Francji wyniósł w grudniu 99 pkt. wobec 98 pkt. w poprzednim miesiącu - 
poinformował w komunikacie instytut statystyczny INSEE. 

NORWEGIA Bank centralny Norwegii utrzymuje stopy procentowe bez zmian 

Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawił benchmarkową stopę depozytową na poziomie 4,00 proc. - podał 
bank w komunikacie. Ankietowani przez agencję Bloomberg analitycy spodziewali się na tym posiedzeniu takiej decyzji 
banku. Norges Bank podał, że nie spieszy się z cięciem kosztu pieniądza i że nadal potrzebna jest restrykcyjna 
polityka. 

SZWECJA Bank centralny Riksbank utrzymał stopy procentowe bez zmian  

W Szwecji bank centralny Riksbank utrzymał stopy procentowe bez zmian - na poziomie 1,75 proc. - podał bank w 
komunikacie. Decyzja była zgodna z ocenami analityków ankietowanych przez agencję Bloomberg - spodziewali się 
oni utrzymania 1,75 proc. 

WLK. BRYTANIA Bank Anglii obniżył główną stopę procentową o 25 pb. do 3,75 proc.  

Bank Anglii obniżył główną stopę procentową o 25 pb. do 3,75 proc. - poinformował bank w komunikacie po 
zakończeniu posiedzenia. 

USA Ceny konsumpcyjne w listopadzie wzrosły o 2,7 proc. w ujęciu rdr  

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w listopadzie wzrosły o 2,7 proc. w ujęciu rdr - podał 
amerykański Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,1 proc. rdr. 

USA Liczba osób ubiegających się o zasiłek dla bezrobotnych w ub. tyg. wyniosła 224 tys.  

Liczba osób ubiegających się po raz pierwszy o zasiłek dla bezrobotnych w ubiegłym tygodniu w USA wyniosła 224 
tys. - poinformował Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomiści spodziewali się, że liczba nowych 
bezrobotnych wyniesie 224 tys. wobec 237 tys. poprzednio, po korekcie z 236 tys. 

USA Indeks aktywności wytwórczej Philadelphia Fed w grudniu spadł do -10,2 pkt.  

Indeks aktywności wytwórczej Philadelphia Fed w grudniu spadł do -10,2 pkt. z -1,7 pkt. przed miesiącem - podał Fed 
z Philadelphii w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

PRODUKCJA 
PRZEMYSŁOWA 

Produkcja przemysłowa w listopadzie spadła o 1,1 proc. rdr – GUS 

Produkcja przemysłowa w listopadzie spadła o 1,1 proc. rdr, a w porównaniu z poprzednim miesiącem spadła o 9,3 
proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się wzrostu produkcji o 
2,7 proc. rdr i spadku w ujęciu miesiąc do miesiąca o 6,1 proc. Po wyeliminowaniu wpływu czynników o charakterze 
sezonowym, w listopadzie produkcja sprzedana przemysłu ukształtowała się na poziomie o 0,8 proc. wyższym niż w 
analogicznym miesiącu ub. roku i o 1,6 proc. niższym niż w październiku br. 

PRODUKCJA Spadek produkcji sprzedanej w listopadzie rdr w 19 działach gospodarki – GUS 

Według wstępnych danych, w listopadzie spadek produkcji sprzedanej rdr (w cenach stałych) odnotowano w 19 
działach przemysłu - podał Główny Urząd Statystyczny. Według wstępnych danych spadek odnotowano m.in. w 
produkcji urządzeń elektrycznych – o 7,6 proc., mebli – o 7,3 proc., komputerów, wyrobów elektronicznych i 
optycznych – o 6,6 proc., papieru i wyrobów z papieru oraz chemikaliów i wyrobów chemicznych – po 4,8 proc., w 
naprawie, konserwacji i instalowaniu maszyn i urządzeń – o 3,2 proc., w produkcji wyrobów z gumy i tworzyw 
sztucznych – o 2,4 proc. 

CENY PRODUKCJI Ceny produkcji przemysłowej w listopadzie rdr spadły o 2,4 proc. – GUS 

Ceny produkcji przemysłowej w listopadzie 2025 r. spadły rdr o 2,4 proc., w ujęciu miesięcznym wzrosły o 0,1 proc. - 
podał Główny Urząd Statystyczny. Ekonomiści w przeprowadzonej przez PAP Biznes ankiecie prognozowali, że ceny 
producentów w ujęciu rocznym spadły w listopadzie o 2,5 proc., a w ujęciu miesięcznym spadły o 0,1 proc. 
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PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAŻOWA 

Produkcja budowlano-montażowa w listopadzie wzrosła o 0,1 proc. rdr – GUS 

Produkcja budowlano-montażowa w listopadzie 2025 r. wzrosła o 0,1 proc. rdr, a miesiąc do miesiąca spadła o 0,7 
proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali się wzrostu wskaźnika 
o 2,4 proc. rok do roku i wzrostu w ujęciu miesiąc do miesiąca o 0,7 proc. 

PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAŻOWA 

W listopadzie prace remontowe produkcji budowlanej wzrosły o 7,8 proc. rdr, a inwestycyjne spadły 3,2 proc. – 
GUS 

W listopadzie prace remontowe produkcji budowlanej wzrosły o 7,8 proc. rdr, a inwestycyjne spadły 3,2 proc. - podał 
Główny Urząd Statystyczny. W porównaniu z październikiem dla prac inwestycyjnych spadek wyniósł 3,9 proc. oraz 
wzrost dla prac remontowych - 6,5 proc. W okresie styczeń–listopad 2025 r. w stosunku do analogicznego okresu 
2024 roku, produkcja budowlano-montażowa zwiększyła się o 1,0 proc. dla prac inwestycyjnych, a zmniejszyła o 0,9 
proc. dla prac o charakterze remontowym. 

MIESZKANIA Liczba mieszkań, których budowę rozpoczęli w XI deweloperzy spadła o 30,3 proc. rdr – GUS 

Liczba mieszkań, których budowę deweloperzy rozpoczęli w listopadzie 2025 r. spadła o 30,3 proc. rdr, a mdm spadła 
o 37,7 proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. 

MIESZKANIA Na koniec listopada w budowie było 849,9 tys. mieszkań, o 0,8 proc. więcej rdr – GUS 

Na koniec listopada 2025 roku w budowie pozostawało 849,9 tys. mieszkań, tj. o 0,8 proc. więcej niż w analogicznym 
miesiącu 2024 r. - wynika z szacunku GUS. 

WYNAGRODZENIA Wynagrodzenie w przedsiębiorstwach w XI wzrosło o 7,1 proc. rdr, zatrudnienie spadło o 0,8 proc. rdr – GUS 

Przeciętne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiębiorstw w listopadzie 2025 r. wyniosło 9.078,16 zł, co oznacza 
wzrost 7,1 proc. rdr, wobec konsensusu PAP Biznes 6,3 proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. Zatrudnienie w tym 
sektorze rdr spadło o 0,8 proc., wobec oczekiwanych -0,9 proc. 

WYNAGRODZENIA Wzrost wynagrodzeń o 2,4 proc. mdm w XI wynikał z nagród i premii, też w górnictwie – GUS 

Na poziomu wynagrodzeń w listopadzie o 2,4 proc. mdm wpływ miała większa skala dodatkowych wypłat, m.in. nagród 
i premii, także z okazji Dnia Górnika - podał Główny Urząd Statystyczny. 

ZBOŻA Pod zbiory zbóż ozimych w 2026 r. zasiano ok. 4,5 mln ha – GUS 

Pod zbiory zbóż ozimych w 2026 roku zasiano ok. 4,5 mln ha - podał GUS w komunikacie. "Z oceny przeprowadzonej 
w listopadzie przez rzeczoznawców terenowych GUS wynika, że zbóż ozimych pod zbiory w 2026 r. zasiano ok. 4,5 
mln ha, tj. na poziomie nieco niższym niż w roku ubiegłym" - napisano. Z tego pszenicy ozimej zasiano ponad 2,3 mln 
ha. 

ZBOŻA Zbiory zbóż w '25 ok. 37,3 mln t, ok. 6,7 proc. więcej niż w '24 – GUS 

GUS ocenia zbiory zbóż ogółem w 2025 r. na około 37,3 mln t, tj. o około 6,7 proc. więcej od zbiorów ubiegłorocznych 
- podał GUS w komunikacie. GUS szacuje produkcję zbóż podstawowych z mieszankami zbożowymi na 26,6 mln t, tj. 
o ok. 4,8 proc. więcej od zbiorów ubiegłorocznych. Zbiory rzepaku i rzepiku ocenia się na ok. 3,6 mln t, tj. o ok. 11,2 
proc. więcej od zbiorów ubiegłorocznych. GUS podał, że zbiory ziemniaków (łącznie z produkcją w ogrodach 
przydomowych) szacuje się na ok. 7,0 mln t, tj. o ok. 18,4 proc. więcej od zbiorów uzyskanych w roku ubiegłym. 

KONIUNKTURA BANKOWA Pengab spadł w XII do 31,8 pkt.; spadła aktywność na rynku kredytów, wzrosło zainteresowanie lokatami 

Wskaźnik koniunktury bankowej spadł w grudniu w porównaniu do listopada o 1,2 pkt. do 31,8 pkt. - poinformowały 
Związek Banków Polskich oraz Minds & Roses. Spadła aktywność klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych i 
mieszkaniowych, ponadto spadło zainteresowanie kredytami inwestycyjnymi, ale wzrosło w przypadku kredytów 
obrotowych, wzrosło też zainteresowanie lokatami wśród klientów indywidualnych. Indeks prognostyczny mdm wzrósł 
o 3,5 pkt. do poziomu 32,7 pkt., a indeks ocen jest niższy mdm o 6 pkt. i przyjął poziom 30,9 pkt. 

BANKI Liczba aktywnych użytkowników bankowych aplikacji mobilnych wzrosła do 26,8 mln na koniec III kw. 

Liczba aktywnych użytkowników bankowych aplikacji mobilnych na koniec trzeciego kwartału 2025 r. wyniosła 26,8 
mln, co oznacza wzrost o 2 proc. w porównaniu do II kwartału oraz o 15 proc. względem III kwartału 2024 r. - wynika z 
najnowszego raportu NetB@nk, przygotowanego przez Związek Banków Polskich. Jak podano, w III kwartale 2025 r. 
trend spadkowy utrzymał się wśród osób aktywnie korzystających z bankowości internetowej – liczba takich 
użytkowników zmalała o 3 proc. kdk osiągając poziom 22,5 mln. 

APTEKI Wartość sprzedaży w aptekach w Polsce w XI wzrosła o 1,7 proc. rdr - PEX PharmaSequence 

Wartość sprzedaży w aptekach w Polsce w listopadzie 2025 roku wzrosła o 1,7 proc. rdr do 5.883,5 mln zł - 
poinformowała w raporcie firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesiąca sprzedaż spadła o 
14,6 proc. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi:  SYNEKTIK 

 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• AMREST- GPW-Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2025 rok w wysokości 0,07 euro na akcję. 

• ARLEN- GPW-Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

• ATLANTIS- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w 
statucie. 

• CANNABIS- NC-Dzień ustalenia prawa poboru akcji serii K. 

• DBENERGY- GPW-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy kończący się w dniu 30 czerwca 2025 roku. 

• EDINVEST- GPW-Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,97 zł na akcję. 

• ELKOP- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w 
statucie. 

• GRMEDIA- NC-NWZA ws. zmian w składzie RN oraz zmiany statutu. 

• HELIO- GPW-ZWZA ws. m.in. sposobu podziału zysku netto za rok obrotowy 2024/2025. 

• IFSA- GPW-ZWZA ws. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024/2025, zmiany roku obrotowego oraz zmian w 
statucie. 

• MLPGROUP- GPW-Po zakończeniu sesji spółka wejdzie w skład indeksu sWIG80. 

• MOLECURE- GPW-Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

• NTTSYSTEM- GPW-Wypłata dywidendy 0,14 zł na akcję. 

• RANKPROGR- GPW-Po zakończeniu sesji spółka opuści skład indeksu sWIG80. 

• RUCHCHORZ- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty powstałej w roku obrotowym 2024/2025 oraz dalszego istnienia spółki. 

• SEVENET- NC-Wypłata dywidendy 0,20 zł na akcję. 

• SYNEKTIK- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025. 

POLSKA 

• Polska- (09:00) Wskaźnik Dobrobytu wg BIEC (Oczek.  Poprz.94,7) za grudzień 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. 9,7% r/r Poprz.9,5% r/r) za październik 

• Francja- (08:45) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.0,0% m/m -0,8% r/r) za listopad 

• Szwecja- (09:00) Indeks zaufania konsumentów (Oczek.  Poprz.96,1) za grudzień 

• Szwecja- (09:00) Indeks zaufania w przemyśle (Oczek.  Poprz.100,9) za grudzień 

• Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku bieżącego n.s.a. (Oczek.  Poprz.38,1 mld EUR) za październik 

• Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku bieżącego s.a. (Oczek.  Poprz.23,1 mld EUR) za październik 

• Wlk. Brytania- (12:00) Sprzedaż detaliczna wg CBI (Oczek. -29 Poprz.-32) za grudzień 

• Strefa Euro- (13:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Piero Cipollone)   

• USA- (14:30) PKB (annualizowany) - rew.. (Oczek.  Poprz.3,80%) za III kw. 

• USA- (14:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - rew.. (Oczek.  Poprz.2,50%) za III kw. 

• USA- (14:30) Deflator PKB - rew.. (Oczek.  Poprz.2,1% k/k) za III kw. 

• USA- (14:30) PCE core - rew.. (Oczek.  Poprz.2,6% k/k) za III kw. 

• Kanada- (14:30) Sprzedaż detaliczna (Oczek. 0,0% m/m Poprz.-0,7% m/m) za październik 

• Kanada- (14:30) Sprzedaż bez samochodów (Oczek. 0,0% m/m Poprz.0,2% m/m) za październik 

• Kanada- (14:30) Indeks cen nowych domów (Oczek. 0,0% m/m Poprz.-0,4% m/m) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 53,3 Poprz.51) za grudzień 

• USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne krótkoterminowe - fin.. (Oczek. 4,1 Poprz.4,5) za grudzień 

• USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne długoterminowe - fin.. (Oczek. 3,2 Poprz.3,4) za grudzień 

• USA- (16:00) Sprzedaż domów na rynku wtórnym (Oczek. 4,15 mln  Poprz.4,1 mln ) za listopad 

• USA- (19:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek.  Poprz.414) za tydzień 

 

 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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http://www.briefing.com/
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http://www.mf.gov.pl/
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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