
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 

• POLSKA - Sprzedaż detaliczna w cenach stałych w listopadzie wzrosła o 3,1 proc. 

rdr

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

10:00 Polska Stopa bezrobocia 5,70% 5,60% listopad 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

14:30 USA 
PKB (annualizowany) 
- wst.. 

3,20% 3,80% III kw. 

14:30 USA 

Konsumpcja 
prywatna 
(annualizowana) - 
wst.. 

b.d. 2,50% III kw. 

14:30 USA Deflator PKB - wst.. 2,7% k/k 2,1% k/k III kw. 

14:30 USA PCE core - wst.. 
2,9% 

k/k 
2,6% k/k III kw. 

14:30 USA 
Zamówienia na dobra 
trwałego użytku - wst.. 

-1,5% 
m/m 

0,5% m/m 
paździer

nik 

15:15 USA 
Wykorzystanie 
mocy 
produkcyjnych 

b.d. 75,90% 
paździer

nik 

15:15 USA 
Wykorzystanie 
mocy 
produkcyjnych 

75,90% b.d. listopad 

15:15 USA 
Produkcja 
przemysłowa 

b.d. 

0,1% m/m  

1,6% r/r 

paździer
nik 

15:15 USA 
Produkcja 
przemysłowa 

0,1% m/m  

1,1% r/r 

b.d. 
listopad 

16:00 USA 
Sprzedaż nowych 
domów 

b.d. 800 tys.  
listopad 

19:00 USA 
Liczba wież 
wiertniczych dla 
rynku ropy 

b.d. 406 
tydzień 

22:40 USA 
Zmiana zapasów 
ropy wg API 

b.d. -9,3 mln brk 
tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
 
 
 
 

wtorek, 23 grudnia 2025,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3173.51 +0.86% 

WIG30 4070.75 +0.89% 

MWIG40 8116.09 +1.28% 

SWIG80 28881.74 +0.10% 

WIG 116571.84 +0.89% 

NCINDEX 243.08 -0.32% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3205 +1.01% 17 275 75 840 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 159  42.18% 1 116 181 72,78% 

SPADEK 187  49.60% 411 510 26,83% 

BEZ ZM. 31  8.22% 6 014 0,39% 

RAZEM 377 100.00% 1 533 705 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

IFSA 0.84 +20.81% 241 685 
ORCOGROUP 4.98  +10.67% 609 740 

IMMOBILE 3.80  +8.88% 268 302 

DATAWALK 105.94  +8.72% 5 050 247 

ELEKTROTI 42.70  +7.69% 2 428 999 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

IMCOMPANY 25.2  -8.36% 128 937 

MIRACULUM 0.626  -7.94% 103 727 

PURE 3.180  -7.83% 309 033 

MOSTALWAR 7.48  -6.50% 485 485 

INTERSPPL 0.436  -5.63% 110 836 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 48 362,68 0,47% 

NASDAQ 23 428,83 0,52% 

S&P500 6 878,49 0,64% 

FTSE 100 9 865,97 -0,32% 

CAC 40 8 121,07 -0,37% 

DAX XETRA 24 283,97 -0,02% 

RTS  1 078,73 0,00% 

BUX 110 891,00 0,44% 

NIKKEI 225  50 356,75 -0,09% 
HANG SENG (godz, 7:32) 25 742,45 -0,23% 

BOVESPA 158 141,65 -0,21% 

MERVAL 3 136 090,00 -0,11% 

CECE EUR  3 057,90 0,29% 

NTX EUR  2 064,08 0,20% 

 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1,17700 0,09% 

EUR/PLN 4,21592 -0,01% 

USD/PLN 3,58213 -0,10% 

USD/JPY 156,174 -0,54% 

GBP/USD 1,34839 0,14% 

EUR/CHF 0,930407 -0,06% 

CHF/PLN 4,53109 0,05% 

 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4 509,05 0,89% 

MIEDŹ (LME) 550,35 -0,11% 

ROPA BRENT 61,84 -0,37% 

ROPA WTI 57,77 -0,41% 
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Informacje dnia 
 

KGHM Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w listopadzie 62,1 tys. ton, wzrosła o 2 proc. Rdr 

Sprzedaż miedzi przez grupę KGHM wyniosła w listopadzie 62,1 tys. ton i była wyższa 2 proc. rdr. Produkcja miedzi 
płatnej KGHM wyniosła w 60,3 tys. ton, co oznacza spadek 2 proc. rdr - podała grupa w komunikacie dotyczącym 
wstępnych wyników produkcyjnych i sprzedażowych. 

ORLEN Orlen kupił udziały w dwóch złożach w Norwegii; zdecydował o zagospodarowaniu nowych zasobów 

Norweska spółka Grupy Orlen kupiła udziały w złożach Albuskjell i Vest Ekofisk na Morzu Północnym - poinformował 
Orlen w komunikacie prasowym. Równocześnie Orlen Upstream Norway, wraz z pozostałymi udziałowcami, podjął 
decyzję inwestycyjną w sprawie zagospodarowania nowych zasobów. 

PGE PGE ma umowę pożyczki z KPO za 420 mln zł na cyfryzację 

Polska Grupa Energetyczna podpisała z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowę pożyczki ze środków Krajowego 
Planu Odbudowy na cyfryzację w kwocie 420 mln zł - poinformowali na konferencji prasowej przedstawiciele BGK i PGE. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PRACUJ Grupa Pracuj skupiła 225.782 akcji własnych 

Grupa Pracuj w ramach ogłoszonego zaproszenia do składania ofert sprzedaży akcji, skupiła 225.782 akcji własnych, 
stanowiących łącznie ok. 0,33 proc. udziału w kapitale zakładowym i ogólnej liczbie głosów na walnym, po cenie 58 zł 
za jedną akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 

KGHM Walne KGHM 20 stycznia, w programie zmiany w radzie nadzorczej 

20 stycznia odbędzie się Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedź. W porządku obrad jest uchwała o 
odwołaniu członka rady nadzorczej miedziowej spółki 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

KGHM NWZ KGHM zdecyduje 20 I o zmianach w składzie rady nadzorczej 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie KGHM Polska Miedź zdecyduje 20 stycznia 2026 roku o zmianach w składzie rady 
nadzorczej spółki - poinformował KGHM w komunikacie.  

PZU KNF zgodziła się na powołanie Bogdana Benczaka na prezesa PZU 

Komisja Nadzoru Finansowego zgodziła się na powołanie Bogdana Benczaka na prezesa PZU - poinformowała Komisja 
w komunikacie. 

PKO BP PKO BP w konsorcjum banków, które udzieliły Carmistin The Food Company łącznie 2,1 mld zł kredytu 

PKO BP znalazł się w konsorcjum banków, które udzieliły kredytu o wartości ok. 2,1 mld zł Carmistin The Food Company, 
jednemu z czołowych producentów żywności w Rumunii - podał bank w komunikacie prasowym. 

PGE PGE i Orsted wybrały wykonawcę rozruchu lądowej stacji transformatorowej farmy Baltica 2 

Polska Grupa Energetyczna (PGE) i Ørsted - partnerzy wspólnie budujący morską farmę wiatrową Baltica 2 - wybrali 
polską firmę Enprom na podmiot odpowiedzialny za uruchomienie lądowej stacji transformatorowej zlokalizowanej w 
gminie Choczewo na Pomorzu, podała PGE. 

ROPCZYCE Strategia ZM Ropczyce do 2030 zakłada m.in. budowę grupy produkcyjno-inżynieringowej 

Zakłady Magnezytowe "Ropczyce" przyjęły założenia strategii rozwoju na lata 2026-2030, w których zawarto - jako 
zasadniczy cel - wzrost dochodowości, a także zwiększenie bezpieczeństwa funkcjonowania w najważniejszych 
aspektach, podała spółka. 

MEX POLSKA Mex Polska ma porozumienie z Familiar; uporządkuje akcjonariat, zwiększy free float 

Mex Polska zawarł porozumienie ze znaczącym akcjonariuszem - Familiar SA SICAV-SIF, na mocy którego ustalono 
warunki sprzedaży przez akcjonariusza wszystkich posiadanych akcji spółki. 

CREEPY JAR Sprzedaż gry Creepy Jar "Green Hell" przekroczyła 9 mln egzemplarzy 

Łączna sprzedaż brutto gry Creepy Jar "Green Hell" na platformy PC/Steam, PlayStation Store i Microsoft Store 
przekroczyła poziom 9 mln sprzedanych egzemplarzy - poinformowała spółka w komunikacie, powołując się na wstępne 
dane. 

LUBAWA Sieć Badawcza Łukasiewicz, Lubawa i Miranda zawarły umowę o strategicznym partnerstwie 

ieć Badawcza Łukasiewicz podpisała umowę o strategicznym partnerstwie z Lubawą oraz Mirandą, która zakłada 
realizację wspólnych projektów badawczo-rozwojowych, inwestycyjnych i wdrożeniowych - podała sieć badawcza 
Łukasiewicz w komunikacie prasowym. 

ZUE Konsorcjum ZUE z najkorzystniejszą ofertą za ok. 392,2 mln zł na roboty kolejowe w Rumunii 

Konsorcjum, w którym ZUE ma 33% udziału, złożyło najkorzystniejszą ofertę - wartą ok. 392,2 mln zł - w postępowaniu 
przetargowym na rynku rumuńskim dotyczącym zamówienia pn. "Projektowanie i wykonanie robót infrastruktury 
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kolejowej (CF) oraz robót pomocniczych zwiększających dostępność dla użytkowników, w ramach zadania 
inwestycyjnego: Metropolitalna kolej w Cluj". Wartość oferty konsorcjum wynosi 99% budżetu zamawiającego, dodano. 

TAURON Tauron PE zawarł z BGK umowy pożyczek do łącznej kwoty 378,7 mln zł na OZE i cyfryzację 

Tauron PE zawarł z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowy pożyczek, w ramach środków z KPO i Zwiększania 
Odporności, do 268,7 mln zł na OZE i do 110 mln zł w ramach Inwestycji dot. cyfryzacji - podała spółka w komunikacie. 

SYNEKTIK Synektik ma umowę na dostawę systemu robotycznego da Vinci za 20,8 mln zł 

Synektik podpisał umowę z Wojewódzkim Szpitalem Specjalistycznym w Lublinie na dostawę, montaż, instalację i 
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci za 20,8 mln zł netto - podała spółka w komunikacie. 

SYNEKTIK Synektik planuje wypłacić 10,75 zł dywidendy na akcję 

Zarząd Synektika rekomenduje, by spółka przeznaczyła na wypłatę dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024, 
zakończony 30 września 2025 r., kwotę 91,7 mln zł, czyli 10,75 zł na akcję - poinformowała spółka w komunikacie. 

ASBIS Przychody Asbisu wyniosły ok. 393 mln USD w listopadzie, wzrost o ok. 29% r/r 

Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za listopad br. wyniosły ok. 393 mln USD, co oznacza wzrost o ok. 29% 
r/r, podała spółka. 

XTPL XTPL ma umowę outsourcingu produkcji urządzeń DPS do estońskiej Tech Group 

XTPL zawarł umowę z Tech Group z Estonii na produkcję urządzeń Delta Printing System (DPS), podała spółka.  

MIRACULUM Miraculum skoncentruje się na kluczowych markach w strategii na lata 2026-2030 

Miraculum przyjęło strategię rozwoju na lata 2026-2030, zgodnie z którą skoncentruje się na wzmacnianiu marek 
uznanych za kluczowe poprzez nadanie im wyraźnych cech wyróżniających, które zbudują ich unikalną pozycję 
konkurencyjną i wartość rynkową, podała spółka. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Zmiany w akcjonariacie 
 
 

CYFROWY POLSAT Fundusze zarządzane przez NN PTE mają poniżej 5 proc. Cyfrowego Polsatu 

Fundusze zarządzane przez NN PTE zmniejszyły zaangażowanie w Cyfrowym Polsacie i aktualnie posiadają 4,96 proc. 
udziału w liczbie głosów - poinformowała spółka w komunikacie 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar kierował się na północ, notując 1,1769 USD. Popyt widoczny był 

również na rynku surowcowym, gdzie notowania złota czy srebra wyznaczyły nowe ATH. 

Sesja Azjatycka: Wydarzeniem sesji w Azji jest deklaracja o podtrzymaniu gotowości do interwencji na japońskim jenie 
co podbiło kwotowania JPY. Równocześnie eurodolar kontynuuje lekkie wzrosty.  

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

WLK. BRYTANIA Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w III kw. wzrósł o 0,1 proc. kdk  

Produkt Krajowy Brutto Wielkiej Brytanii w III kw. wzrósł o 0,1 proc. kdk - podano w II wyliczeniu Krajowego Biura 
Statystycznego. Wstępnie szacowano, że PKB wzrósł o 0,1 proc. wobec +0,2 proc. w II kw. 

CHINY Chiny tymczasowo podniosły stawki celne na niektóre produkty mleczne z UE 

Chiny poinformowały w poniedziałek, że w związku z zakończeniem pierwszej fazy dochodzenia w sprawie subsydiów 
nakładają tymczasowe cła w wysokości do 42,7 proc. na niektóre produkty mleczne importowane z Unii Europejskiej. 
Nowe stawki celne zaczną obowiązywać od wtorku i wynosić będą od 21,9 proc. do 42,7 proc., choć większość firm 
zapłaci około 30 proc. 

CHINY Bank Centralny Chin utrzymuje stopy procentowe bez zmian 

Bank Centralny Chin utrzymał stopy procentowe bez zmian - podał Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie. 1-roczna 
stopa kredytów bankowych dla firm nadal wynosi 3,00 proc. PBoC utrzymał też 5-letnią stopę referencyjną kredytów 
hipotecznych na poziomie 3,50 proc. Analitycy spodziewali się, że PBoC utrzyma stopy procentowe na niezmienionym 
poziomie. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

SPRZEDAŻ DETALICZNA Sprzedaż detaliczna w cenach stałych w listopadzie wzrosła o 3,1 proc. rdr – GUS 

Sprzedaż detaliczna w cenach stałych w listopadzie 2025 r. wzrosła o 3,1 proc. w ujęciu rocznym, a w ujęciu miesięcznym 
spadła o 3,3 proc. - podał Główny Urząd Statystyczny. Sprzedaż detaliczna w cenach bieżących w ubiegłym miesiącu 
wzrosła o 2,8 proc. rdr. Konsensus przygotowany przez PAP Biznes wskazywał na wzrost sprzedaży detalicznej w 
cenach stałych rdr o 3,9 proc. oraz spadek o 3,1 proc. w ujęciu mdm. W cenach bieżących, ekonomiści ankietowani 
przez PAP Biznes spodziewali się wzrostu o 3,8 proc. rdr. 

SPRZEDAŻ DETALICZNA Wartość sprzedaży detalicznej przez Internet w listopadzie była wyższa o 6,6 proc. rdr – GUS 

Wartość sprzedaży detalicznej przez Internet w listopadzie była wyższa o 6,6 proc. rdr - podał Główny Urząd 
Statystyczny. Udział sprzedaży przez Internet w sprzedaży ogółem zwiększył się z 10,7 proc. do 11,0 proc. GUS podaje, 
że wzrost udziału raportowały przedsiębiorstwa z grup: „tekstylia, odzież, obuwie” (z 27,3 proc. przed rokiem do 28,6 
proc.), „meble, rtv, agd” (odpowiednio z 21,3 proc. do 21,4 proc.). 

KONIUNKTURA W grudniu we wszystkich obszarach gospodarki odnotowano pogorszenie lub stabilizację koniunktury – GUS 

W ujęciu danych niewyrównanych sezonowo, w grudniu 2025 r. we wszystkich badanych sektorach sygnalizowane jest 
pogorszenie lub stabilizacja koniunktury w gospodarce w stosunku do poprzedniego miesiąca - podał Główny Urząd 
Statystyczny. PRZETWÓRSTWO PRZEMYSŁOWE W grudniu wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury kształtuje się na 
poziomie minus 11,6 (przed miesiącem minus 7,9). BUDOWNICTWO W grudniu wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury 
kształtuje się na poziomie minus 10,0 (w listopadzie minus 8,9). HANDEL HURTOWY W grudniu wskaźnik ogólnego 
klimatu koniunktury kształtuje się na poziomie minus 3,8 (minus 0,2 przed miesiącem). HANDEL DETALICZNY W 
grudniu wskaźnik ogólnego klimatu koniunktury kształtuje się na poziomie minus 3,5 (minus 1,7 w listopadzie). 

PRODUKTY ROLNE Ceny skupu podstawowych produktów rolnych w listopadzie rdr spadły o 0,7 proc. – GUS 

W listopadzie ceny skupu podstawowych produktów rolnych, tj. pszenicy, żyta, żywca wołowego, żywca wieprzowego, 
drobiu i mleka krowiego w porównaniu z analogicznym miesiącem poprzedniego roku spadły o 0,7 proc. - podał Główny 
Urząd Statystyczny. W ujęciu mdm w listopadzie ceny spadły o 4,9 proc. 

PODAŻ PIENIĄDZA Podaż pieniądza (M3) w listopadzie wzrosła o 10,6 proc. rdr, a mdm wzrosła 0,8 proc. – NBP 

Podaż pieniądza (M3) w listopadzie 2025 r. wzrosła o 10,6 proc. rdr do 2.692.766,1 mln zł - podał Narodowy Bank Polski. 
W ujęciu miesięcznym podaż pieniądza wzrosła o 0,8 proc. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

Raport okresowy przedstawi:  - 

 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• EDINVEST- GPW-Wypłata dywidendy 0,97 zł na akcję. 

• FASTFIN- GPW-NWZA ws. wyrażenia zgody na zawarcie przez spółkę umowy pożyczki z członkiem RN, powołania członków RN nowej kadencji, 
powierzenia RN pełnienia funkcji komitetu audytu w celu wykonywania obowiązków komitetu audytu. 

• ONEMORE- NC-Dzień pierwszego notowania na NC 9.851.440 akcji zwykłych na okaziciela serii E. 

• PZU- GPW-NWZA ws. zmiany w składzie RN, oceny odpowiedniości zbiorowej RN oraz roszczeń o naprawienie szkód wyrządzonych przy 
sprawowaniu zarządu.. 

• VERBICOM- NC-Wypłata dywidendy 0,01 zł na akcję. 

• VOTUM- GPW-Wypłata drugiej zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025 w wysokości 1,67 zł na akcję. 

• ZORTRAX- NC-NWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2024 rok, pociągnięcia do odpowiedzialności prawnej Pana Mariusza Babuli za szkody 
wyrządzone spółce w okresie sprawowania przez niego mandatu (przy sprawowaniu zarządu) oraz odmowy wypłaty niewypłaconego dotychczas 
wynagrodzenia dla byłych członków organów spółki za okres, w którym sprawowali oni mandat w organach spółki. 

POLSKA 

• Polska- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 5,70% Poprz.5,60%) za listopad 

ZAGRANICA 

• Hiszpania- (09:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 0,6% k/k 2,8% r/r Poprz.0,8% k/k 3,1% r/r) za III kw. 

• USA- (14:30) PKB (annualizowany) - wst.. (Oczek. 3,20% Poprz.3,80%) za III kw. 

• USA- (14:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - wst.. (Oczek.  Poprz.2,50%) za III kw. 

• USA- (14:30) Deflator PKB - wst.. (Oczek. 2,7% k/k Poprz.2,1% k/k) za III kw. 

• USA- (14:30) PCE core - wst.. (Oczek. 2,9% k/k Poprz.2,6% k/k) za III kw. 

• Kanada- (14:30) Miesięczny PKB (Oczek. -0,2% m/m Poprz.0,2% m/m) za październik 

• USA- (14:30) Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst.. (Oczek. 0,3% m/m Poprz.0,6% m/m) za październik 

• USA- (14:30) Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst.. (Oczek. -1,5% m/m Poprz.0,5% m/m) za październik 

• USA- (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek.  Poprz.75,90%) za październik 

• USA- (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. 75,90% Poprz.) za listopad 

• USA- (15:15) Produkcja przemysłowa (Oczek. Poprz.0,1% m/m 1,6% r/r) za październik 

• USA- (15:15) Produkcja przemysłowa (Oczek. 0,1% m/m 1,1% r/r Poprz.) za listopad 

• USA- (16:00) Indeks Fed z Richmond (Oczek. -7 Poprz.-15) za grudzień 

• USA- (16:00) Indeks zaufania konsumentów - Conference Board (Oczek. 91,9 Poprz.88,7) za grudzień 

• USA- (16:00) Sprzedaż nowych domów (Oczek.  Poprz.800 tys. ) za listopad 

• USA- (19:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek.  Poprz.406) za tydzień 

• USA- (22:40) Zmiana zapasów ropy wg API (Oczek.  Poprz.-9,3 mln brk) za tydzień 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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