wtorek, 30 grudnia 2025,
4 odz. 8:30
B S DOM MAKLERSKI ’
BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA

INDEKSY

Kurs Zmiana

Wydziat Obstugi Klienta WIG20 il +0.50%
WIG30 4064.85 +0.30%

MWIG40 8166.61 +0.53%

SWIG80 29250.12 +1.00%

BIULETYN PORAN NY WIG 116600.23 +0.39%
NCINDEX 246.89 +1.23%

KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP

FW20H2620 3193 | +0.41% 15 5632 75128

. USA - Liczba uméw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykandw w STATYSTYKA RYNKU

listopadzie wzrosta o 3,3 proc. mdm Akcje Obroty (tys.)
WZROST 227 59.89% 757 397 57,19%
SPADEK 116 30.61% 559284 | 42,23%

BEZ ZM. 36 9.50% 7 603 0,57%
RAZEM 379 | 100.00% | 1324284 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
POLSKA Kurs Zmiana Obrot
ELKOP 2.110 +17.55% 147 227
. PCFGROUP 3.790 +11.47% 1 060 085
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres e o 2 S 2
Wskaznik PASSUS 94.6 +8.74% 558 006
0900 Polska YPreedzajacy b.d. 1706  grudzien COLUMBUS 5100 | +851% 670 481
oniunktury wg
BIEC
Saldo rachunku 1623 ml IFSA Kt;j 558 ZTziagnoi/ %226514
. .. - min . -l1o. ()

1400 Polska - blezacedo b EUR k. DRAGOENT 201 | -651% | 111223
L — COMPREMUM 1.120 -5.08% 908 773
Zrodio: GUS, NBP, ESPI RANKPROGR 4.270 -4.04% 112 890

VRG 4.69 -3.89% 1236 906
ZAGRANICA ZAGRANICA
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia | Okres
Indeks instviut
09:00 Szwaijcaria P?OF y 101,5 101,7  grudzien Kurs Zmiana
DJIA 48 461,93 -0,51%
0,3% 0.2% m/m NASDAQ 23 474,35 -0,50%
) . . m/m L, S&P500 6 905,74 -0,35%
09:00 Hiszpania Inflacja CPI - wst.. 2% 1/ grudzien FTSE 100 98983 0.12%
2,8% rfr o i CAC 40 8 112,02 0,10%
Indeks S&P/Case DAX XETRA 24 351,12 0,05%
. : 1,7% azdzier RTS 1121,08 0,51%
15:00  USA Shiller dia 10 o 2% P o BUX 110 953.40 0.08%
metropoli NIKKEI 225 50 339,48 0,37%
Indeks S&P/Case- L HANG SENG (godz.8:24) 25 861,41 0,88%
15:00  USA Shiller dla 20 1,1% rir 1,4% rfr Paz"z'ﬁ: BOVESPA 160 490,30 -0,25%
metropolii ni MERVAL 3100 075,00 -0,40%
Indeks cen CECE EUR 3 053,16 0,03%
. . 0,
15:00  USA nieruchomosci - 01%  009% mm Pazdzer NTXEUR 2063,08 0.09%
m/m nik
FHFA
. . L Kurs Zmiana
15:45 USA Indeks Chicago PMI 39,6 36,3  grudzien EUR/USD 117694 0.01%
Liczba wiez EUR/PLN 4,22897 0,04%
19:00 USA wiertniczych dla b.d. 409 tydzien USD/PLN 3,59385 0,05%
rynku ropy USD/JPY 156,000 -0,02%
Protokdt z GBP/USD 1,35039 0,01%
20:00 USA posiedzenia - - grudzien SelslEnlE et 20,02%
’ FOMC CHF/PLN 4,55400 0,08%
; < SUROWCE (KONTRAKTY
22:40  USA 5;;'22? Z8pasow ropy bd.  24minbrk tydzien Krs ) Zmiana
0,
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat fnkl-gl.)rzc)(LME) 4 ggg:gg ;:;471"2
ROPA BRENT 61,42 -0,11%
ROPA WTI 58,04 -0,07%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ORLEN Orlen: ruszyto wydobycie gazu z nowego ztoza w woj. Zachodniopomorskim
Orlen rozpoczat wydobycie gazu ziemnego z nowego zioza w Roézansku koto Mysliborza w wojewddztwie
zachodniopomorskim - przekazato w poniedziatek biuro prasowe koncernu. Wedtug firmy wydobycie gazu w Polsce ma
sie zwiekszy¢ z obecnych 3,5 mld m szesc. rocznie do 4 mid w 2030 r.

CD PROJEKT CD Projekt zawart z Michatem Kicinskim, akcjonariuszem spétki, umowe sprzedazy udziatéw spotki GOG
CD Projekt zawart z Michatem Kicinskim, znaczacym akcjonariuszem spétki, umowe sprzedazy udziatow spétki GOG, {j.
jednoosobowej spotki zaleznej CD Projektu - podat CD Projekt w komunikacie.

PGE PGE pozyskata ponad 86 min zt dotacji z NFOSiGW na liczniki zdalnego odczytu

PGE Dystrybucja podpisata trzecia umowe o dofinansowanie w ramach wspoifinansowanego z Funduszu
Modernizacyjnego Programu "Elektroenergetyka - Inteligentna Infrastruktura energetyczna" na projekt Liczniki Zdalnego
Odczytu (LZO), pozyskujac ponad 86 min zt dotacji z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW), podata spétka.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

CD PROJEKT CD Projekt zawart z Michatem Kicinskim, akcjonariuszem spétki, umowe sprzedazy udziatéw spétki GOG
CD Projekt zawart z Michatem Kicinskim, znaczacym akcjonariuszem spétki, umowe sprzedazy udziatow spétki GOG, {j.
jednoosobowej spotki zaleznej CD Projektu - podat CD Projekt w komunikacie.

GRUPA POLSAT Andrzej Abramczuk i Barttomiej Drywa powotani na cztonkéw zarzadu Grupy Polsat Plus
Rada nadzorcza Cyfrowego Polsatu powotata z dniem dzisiejszym na funkcje cztonkéw zarzadu Andrzeja Abramczuka
i Barttomieja Drywe, podata spotka.

PKP CARGO PKP Cargo obnizylo kapitat zakladowy o 2,19 mid zt w celu pokrycia straty za 2024 r.
PKP Cargo obnizyto kapitat zaktadowy o 2,19 mld zt w celu pokrycia straty za 2024 r. - poinformowata spotka w
komunikacie.

ZA PULAWY Katarzyna Stasiak i Piotr Kruk powotani do zarzadu Zaktadéw Azotowych Putawy
Rada nadzorcza Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" powotata dwoéch nowych czionkéw zarzadu na trzyletnig
kadencje - poinformowat w poniedziatek zarzad spotki w komunikacie.

ZE PAK RN ZE PAK powotata Piotra Zaka na funkcje prezesa zarzadu spotki

Rada Nadzorcza ZE PAK powotata Piotra Zaka na funkcje prezesa zarzadu spétki - podat ZE PAK w komunikacie.
Jednoczesnie rada nadzorcza powierzyta Andrzejowi Janiszowskiemu, dotychczasowemu prezesowi zarzadu, funkcje
wiceprezesa ZE PAK.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PGE

PGE pozyskata ponad 86 min zt dotacji z NFOSiGW na liczniki zdalnego odczytu

PGE Dystrybucja podpisata trzecia umowe o dofinansowanie w ramach wspotfinansowanego z Funduszu
Modernizacyjnego Programu "Elektroenergetyka - Inteligentna Infrastruktura energetyczna" na projekt Liczniki Zdalnego
Odczytu (LZO), pozyskujac ponad 86 min zt dotacji z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(NFOSIGW), podata spétka.

ORLEN

Orlen: ruszylo wydobycie gazu z nowego ztoza w woj. Zachodniopomorskim

Orlen rozpoczat wydobycie gazu ziemnego z nowego zloza w Rozansku koto Mysliborza w wojewddztwie
zachodniopomorskim - przekazato w poniedziatek biuro prasowe koncernu. Wedtug firmy wydobycie gazu w Polsce ma
sie zwiekszy¢ z obecnych 3,5 mld m szesc. rocznie do 4 mid w 2030 r.

DEVELIA

Spotka zalezna Develii nabyta nieruchomosci w Warszawie pod budowe ok. 212 lokali mieszkalnych

Spétka zalezna Develii, Develia Vita, nabyta nieruchomosci w Warszawie pod budowe ok. 212 lokali mieszkalnych i 2
lokali ustugowych - podata spotka w komunikacie. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu
inwestycyjnego to IV kwartat 2026 roku.

CYFROWY

Tobias Solorz i Aleksandra Zak powotani do rady nadzorczej Cyfrowego Polsatu

Walne zgromadzenie akcjonariuszy Cyfrowego Polsatu podjeto w poniedziatek decyzje o powotaniu pigciorga nowych
cztonkow rady nadzorczej spotki. W jej sktad weszli m. in. syn i corka Zygmunta Solorza - Tobias Solorz i Aleksandra
Zak.

CREOTECH

Creotech Instruments ma umowe na realizacje projektu PIONIER-Q-SAT

Creotech Instruments ma umowe na realizacje projektu PIONIER-Q-SAT na budowe transgranicznego tgcza kwantowej
dystrybucji klucza opartego o mobilng stacje naziemng dla Komisji Europejskiej, reprezentowanej przez European Health
and Digital Executive Agency - poinformowata spétka w komunikacie.

SELENA

Selena: Termoizolacja bedzie jednym z najbardziej dochodowych segmentéw w 2026 r. — wywiad
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Grupa Selena bedzie nadal mocno stawia¢ na rynek termoizolacji i prognozuje, ze bedzie to jeden z najbardziej
rozwojowych, a zarazem dochodowych segmentéw catego taricucha budowlanego nie tylko w 2026 roku, lecz takze w
najblizszych latach, poinformowat ISBnews CEO Stawomir Majchrowski.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Podczas obrotu w USA eurodolar przetestowat okolice 1,1750 USD. Ponadto utrzymana zostata
zmienno$¢ na rynku surowcéw, gdzie metale szlachetne notowaty dynamiczng korekte (rzedu 6-8%) wczesniejszych
wzrostow.

Sesja Azjatycka: W trakcie handlu w Azji nie dzieje sie zbyt wiele. Eurodolar konsoliduje, a parkiety azjatyckie nie notujg
istotniejszych zmian. Ropa utrzymuje wczesniejsze podbicie po fiasku nadziei na rychty pokoj na Ukrainie.

Konrad Ryczko

Zrédito: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA

Liczba uméw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykanéw w listopadzie wzrosta o 3,3 proc. mdm

Liczba umoéw na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykandw w listopadzie wzrosta o 3,3 proc. miesigc do miesigca
- podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomosciami (National Association of Realtors).

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

RATING Agencja Moody's planuje w 2026 r. dwa przeglady ratingu Polski w: 20 Il i 18 IX
Agencja Moody's podata na 2026 r. dwie potencjalne daty przeglgdu ratingu Polski: 20 marca i 18 wrzesnia - podano na
stronie internetowej agenc;ji.

RATING Agencja S&P planuje w 2026 r. dwa przeglady ratingu Polski: 8 Vi 6 XI
Agencja S&P Global Ratings podata na 2026 r. dwie potencjalne daty przegladu ratingu Polski: 8 maja i 6 listopada -
podano na stronach agenciji.

RATING Agencija Fitch planuje w 2026 r. dwa przeglady ratingu Polski: 27 11 i 21 VIII
Agencja Fitch Ratings podata na 2026 r. dwie potencjalne daty przegladu ratingu Polski: 27 lutego i i 21 sierpnia - podano
na stronie internetowej agenc;ji.

KREDYTY Wartos¢ udzielonych kredytow mieszkaniowych w Xl wzrosta o 30,7 proc. rdr — BIK
Warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w listopadzie wzrosta w Polsce o 30,7 proc. rdr do 9,0 mld zt - podato
Biuro Informacji Kredytowej (BIK). Wobec poprzedniego miesigca wartos¢ kredytow spadta o 17,0 proc. Liczba kredytow
w listopadzie wzrosta rdr o 22,3 proc., a mdm spadta o 17,8 proc. do 19,73 tys. W okresie styczen-listopad liczba
udzielonych kredytow mieszkaniowych wyniosta 216,4 tys., o 11,5 proc. wiecej rdr. Warto$¢ kredytéow w tym okresie
wyniosta 90,0 mid zt, o0 18,1 proc. wiecej rdr.

SRODKI Z UE Do Polski w XI naptyneto 984,08 min euro srodkéw z UE, od poczatku roku 11,88 mid euro — MF
Do Polski naptyneto w listopadzie 984,08 min euro $rodkéw z UE, a od poczatku roku 11,88 mlid euro - podato
Ministerstwo Finansow. Z tytutu polityki spéjnosci wyptacono 437,6 min euro. W listopadzie Polska wptacita do UE 712,8
min euro, a od poczgtku roku 7,55 mid euro. Saldo rozliczen Polska-UE wynosi w listopadzie 271,28 min euro, a od
poczatku roku +4,33 mld euro.

PALIWA Konsumpcja paliw w Polsce w '26 wzrosnie o 1 proc., w latach '27-'29 ustabilizuje sie
Konsumpcja paliw w Polsce w 2026 r. wzro$nie o 1 proc. do 35,38 min m. szes¢, a w latach 2027-2029 ustabilizuje sie -
podata w corocznej prognozie Rzgdowa Agencja Rezerw Strategicznych. Wedlug RARS konsumpcja paliw w 2030
spadnie o 1 proc. wzgledem 2029 roku i wyniesie 35,02 min m. sze$¢. W horyzoncie prognozy, czyli w 2035 roku
konsumpcja wyniesie 32,81 min m szes¢.

OZE Moc zainstalowana w farmach PV przekroczyta 25 GW - PSE
Moc zainstalowana w farmach PV na dzien 1 listopada 2025 r. wyniosta 25.358 MW, a w farmach wiatrowych 11.177
MW na dzien 1 grudnia 2025 r. - poinformowaty Polskie Sieci Elektroenergetyczne.

DEWELOPERZY W segmencie deweloperskim sprzedaz w '26 bedzie o ok. 10-15 proc. wyzsza rdr — Otodom
W segmencie deweloperskim sprzedaz w 2026 roku bedzie o ok. 10-15 proc. wyzsza niz w roku ubiegtym, a ceny nowych
mieszkan bedg rosty w tempie inflacyjnym - napisata w komentarzu Katarzyna Kuniewicz, dyrektorka badan rynku
Otodom.

TURYSTYKA Liczba turystéw w Polsce ogotem w X '25 wyniosta 3,67 min wobec 3,45 min w X '24 — GUS

Liczba turystow w Polsce ogétem w pazdzierniku 2025 roku wyniosta 3,67 min wobec 3,45 min w pazdzierniku 2024
roku - poinformowat Gtéwny Urzad Statystyczny. W okresie styczen-pazdziernik 2025 r. liczba turystow ogétem wyniosta
36,367 min wobec 33,098 min w analogicznym okresie 2024 roku. Liczba turystéw zagranicznych w pazdzierniku
wyniosta 802,9 tys. wobec 732,2 tys. w pazdzierniku ubiegtego roku. W okresie styczen-pazdziernik liczba turystow
zagranicznych wyniosta 7,438 min wobec 6,639 min w analogicznym okresie 2024 roku.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: -

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o FMG- GPW-ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.
o PLOTTWIST- NC-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii G w drodze subskrypcji prywatnej,
zmiany statutu, przyjecia programu opcyjnego dla kluczowych oséb zaangazowanych w rozwoéj spotki oraz powotania cztonka RN.
o VIDIS- NC-ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2024/2025.
o WGPARTNER- NC-ZWZA ws. m.in. dalszego istnienia spotki oraz pokrycia straty za rok 2024.
POLSKA

o Polska- (09:00) Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury wg BIEC (Oczek. Poprz.170,6) za grudzien
o Polska- (14:00) Saldo rachunku biezacego - kwartalne (Oczek. Poprz.-1623 min EUR) za Il kw.
ZAGRANICA

e Szwaijcaria- (09:00) Indeks instytutu KOF (Oczek. 101,5 Poprz.101,7) za grudzien

¢ Hiszpania- (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. Poprz.3,8% r/r) za listopad

¢ Hiszpania- (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 2,8% r/r Poprz.0,2% m/m 3% r/r) za grudzien
¢ Hiszpania- (09:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 0,3% m/m 3% r/r Poprz.0,0% m/m 3,2% r/r) za grudzien
o Szwecja- (09:30) Protokdt z posiedzenia Riksbank za grudzien

e USA- (15:00) Indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii (Oczek. 1,7% r/r Poprz.2% r/r) za pazdziernik

o USA- (15:00) Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (Oczek. 1,1% r/r Poprz.1,4% r/r) za pazdziernik
e USA- (15:00) Indeks cen nieruchomosci - FHFA (Oczek. 0,1% m/m Poprz.0,0% m/m) za pazdziernik

e USA- (15:45) Indeks Chicago PMI (Oczek. 39,6 Poprz.36,3) za grudzien

e USA- (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. Poprz.409) za tydzien

o USA- (20:00) Protokét z posiedzenia FOMC za grudzien

o USA- (22:40) Zmiana zapaséw ropy wg API (Oczek. Poprz.2,4 min brk) za tydzien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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