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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3275,88 1.30%
WIG30 4 224,17 1.25%
mWIG40 8 672,35 1.44%
sWIG80 31 331,83 1.45%
BIULETYN PORANNY WIG 121 551,17 1.33%
NCindex 261,12 0.22%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20H2620 3295 1,20% | 24 201 73 063
e UE - Panstwa cztonkowskie formalnie zatwierdzity umowe handlowg z Mercosurem
e USA - Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych wzrosta w grudniu o Akcje Obroty (tys.)
50 tys WZROST 90 | 24,39% | 1688337 | 74,72%
SPADEK 233 | 63,14% 538012 | 23,81%
BEZ ZM. 42 11,38% 33 089 1,46%
RAZEM 369 | 100,00% | 2259438 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
ZAGRANICA Kurs Zmiana Obrot
ASMGROUP 0.440 26.44% 1553919
Godz. | Region Raport Prognoza Poprzednia Okres GREENX 2.554 21.39% 25 906 626
. BOOMBIT 7.64 21.27% 562 368
08:30  Wegry Ersc";“"f}vas tprzemys’mwa -2,2% tir 27%rr  listopad CREEPYJAR | 730 19.28% | 11 458 090
= - CAPITAL 1.500 15.38% 258 844
0830  Wegry | oukela przemysiowa bd.  -27%rr listopad  NAJWIEKSZE SPA )
Kurs Zmiana Obrét
. Produkcja przemystowa . SPYROSOFT 552 -4.50% 585 216
08:30  Weary g4 wst. bd. 05%m/m  listopad DELKO 7.30000 | -3.69% | 323636
Strefa XTPL 75.0 -3.47% 164 794
10:30 Euro Indeks Sentix -5 -6,2 styczen FERRO 29.9 -1.97% 348 983
SANPL 556.2 -1.94% | 55637 815
. Wystapienie szefa Fed z
1830 USA Atlanty (Raphael Bostic) ) ) ) ZAGRANICA
. Wystgpienie szefa Fed z
1845 USA Richmond (Tom Barkin) ) ) ;
Nowa Indeks zaufania DJIA 4};u5r§4 07 Zm(;arsao/
22: . ) d. 1 IV kw. : 48%
% Zelandia biznesu > s NASDAQ 23 671,35 0,81%
Wystapienie S&P500 6 966,28 0,65%
b.d Strefa publiczne cztonka ) ) ) FTSE 100 10 122,80 -0,15%
- Euro zarzadu ECB (Luis CAC 40 8 362,09 1,44%
de Guindos) DAX XETRA 25 261,64 0,53%
RTS 1092,72 -0,42%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat BUX 116 510,10 0,52%
NIKKEI 225 51 939,89 1,61%
HANG SENG 26 535,98 1,18%
BOVESPA 163 370,31 0,27%
MERVAL 3089 461,00 0,47%
CECE EUR 3169,73 0,68%
NTX EUR 2 139,66 0,71%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,16708 0,31%
EUR/PLN 4,21228 0,01%
USD/PLN 3,60812 -0,33%
USD/JPY 158,018 0,08%
GBP/USD 1,34383 0,23%
EUR/CHF 0,93099 -0,08%
CHF/PLN 4,52405 0,08%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZLOTO 4 576,73 1,52%
MIEDZ (LME) 13 005,88 2,21%
ROPA BRENT 63,30 -0,06%
ROPA WTI 59,05 -0,12%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw”.
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Informacje dnia
PKP CARGO PKP Cargo zwigksza udzialy w rynku; rekordowy wynik w listopadzie 2025 r.
Udziat Grupy PKP Cargo w przewiezionej masie towarowej wzrést w listopadzie do 30,3 proc., co jest najlepszym
wynikiem w 2025 r. i czwartym miesigcem z rzedu wzrostu - poinformowata spétka w pigtkowym komunikacie.
WITTCHEN Wittchen nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy w latach 2025-2027

Wittchen podjat decyzje o aktualizacji polityki dywidendowej na lata obrotowe 2025-2027, podata spétka. Zmiana polega
na tym, ze w odniesieniu do lat 2025-2027 zarzad nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu przeznaczenia
zysku wypracowanego przez spoétke na wyptate dywidendy.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

TAURON Tauron planuje elektrownie szczytowo-pompowa Roznéw II; budowa mozliwa w latach 2028-2033
Tauron Polska Energia SA planuje budowe elektrowni szczytowo-pompowej Roznéw Il o mocy ok. 767 MW na
potudniowym brzegu Jeziora Roznowskiego. Spotka zaktada, ze inwestycja rozpocznie sie w 2028 r. i potrwa do 2033
r.; jej koszt szacowany jest na 6,8 mld zt - dowiedziata si¢ PAP.

UNIBEP Oferta Unibepu na rozbudowe zaktadu opiekunczo-leczniczego za ok. 20,9 min zt najkorzystniejsza
Oferta Unihouse, spoétki zaleznej Unibepu, na rozbudowe zakiadu opiekunczo-leczniczego zostata wybrana jako
najkorzystniejsza przez Wielospecjalistyczny Szpital - Samodzielny Publiczny Zaktad Opieki Zdrowotnej w Zgorzelcu -
podat Unibep w komunikacie. Cena oferty wynosi ok. 20,9 min zt brutto, tj. ok. 19,2 min zt netto.

ESOTIQ&HENDERSON Esotiq&Henderson zwiekszyt przychody w grudniu o 18 proc. rdr
Esotig&Henderson w grudniu 2025 roku miat skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 38,8 min zi,
wigcej o okoto 18 proc. od przychoddw uzyskanych rok wczesniej. Skonsolidowane przychody w catym 2025 r. wyniosty
okoto 319,5 min zt i byly wyZzsze o ok. 8 proc. rdr.

WITTCHEN Wittchen nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy w latach 2025-2027

Wittchen podjat decyzje o aktualizaciji polityki dywidendowej na lata obrotowe 2025-2027, podata spo6tka. Zmiana polega
na tym, ze w odniesieniu do lat 2025-2027 zarzad nie bedzie rekomendowat walnemu zgromadzeniu przeznaczenia
zysku wypracowanego przez spotke na wyptate dywidendy.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PKP CARGO

PKP Cargo zwigksza udzialy w rynku; rekordowy wynik w listopadzie 2025 r.

Udziat Grupy PKP Cargo w przewiezionej masie towarowej wzrost w listopadzie do 30,3 proc., co jest najlepszym
wynikiem w 2025 r. i czwartym miesigcem z rzedu wzrostu - poinformowata spétka w pigtkowym komunikacie.

DEVELIA

Develia wyemitowata obligacje serii DVL01300Z13 o wartosci 180 min zt

Develia wyemitowata obligacje serii DVL01300Z13 o tgcznej wartosci nominalnej 180 min zt, podata spétka. Obligacje
sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powigkszony o marze w wysokosci 2%
w skali roku. Emisja - przeprowadzona w ramach programu emisji obligacji o wartosci do 800 min zt - nastgpita w trybie
oferty skierowanej do inwestoréw kwalifikowanych, dla ktérej nie ma obowigzku sporzadzania prospektu ani
memorandum informacyjnego. Dzien wykupu obligacji bedzie przypadat na 9 stycznia 2030 r.

DECORA

Decora planuje budowe hali produkcyjno-magazynowej za maks. 170 min zt netto

Decora podjeta decyzje o realizacji budowy hali produkcyjno-magazynowej o powierzchni ok. 30 tys. m2 wraz z
niezbedng infrastrukturg towarzyszaca i wyposazeniem oraz zakupem maszyn i urzgdzen, podata spétka. Catkowita,
szacunkowa warto$¢ inwestycji to maksymalnie ok. 170 min zi netto.

ARCHICOM

Archicom sprzedat w IV kw. 1.066 lokali wobec 725 przed rokiem

Grupa Archicom, w ramach swojej dziatalno$ci oraz w ramach zarzgdzania projektami mieszkaniowymi dla grupy Echo
Investment, zawarta w czwartym kwartale 2025 roku 1.066 przedwstepnych uméw sprzedazy lokali i umow
deweloperskich w poréwnaniu do 725 uméw zawartych w czwartym kwartale 2024 r. - podat Archicom w komunikacie.

ARCHICOM

Archicom sprzedat 2847 mieszkan, przekazat 2138 w 2025 r.

Archicom, w ramach dziatalnosci wtasnej i w ramach zarzadzania projektami mieszkaniowymi dla Grupy Echo
Investment, sprzedat przedwstepnymi umowami sprzedazy i umowami deweloperskimi 1066 lokali w 1V kwartale ub.r. (z
czego 96 uméw to bezposrednio sprzedaz Grupy Echo realizowana przez Grupe Archicom), w poréwnaniu do 725 uméw
zawartych w IV kwartale 2024 r. Liczba lokali przekazanych klientom wyniosta w tym czasie 1020 (z czego 388 to
bezposrednio przekazania Grupy Echo realizowane przez Grupe Archicom), w poréwnaniu do 260 lokali przekazanych
w IV kwartale 2024 r., podata spotka.

UNIBEP

Grupa Unidevelopment w IV kw. sprzedata 94 lokale

Grupa Unidevelopment sprzedata w 1V kwartale 2025 roku 94 lokale - podata grupa w komunikacie. W IV kwartale grupa
prowadzita sprzedaz w 8 inwestycjach.

UNIBEP

Unidevelopment z Grupy Unibep sprzedat 296 lokali, rozpoznat w wyniku 303 w 2025 r.
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Unidevelopment z Grupy Unibep sprzedat netto 94 lokale w IV kw. 2025 r., a rozpoznat w wyniku za ten okres 148,
podata spétka. Narastajgco w ub.r. roku zostato sprzedanych 296 lokali, a rozpoznanych w wyniku - 303. Na koniec
podsumowywanego okresu Grupa Unidevelopment miata zawartych 10 nowych, ostatnio podpisanych umoéw
rezerwacyjnych na lokale w realizowanych inwestycjach.

JSW Zarzad JSW apeluje do zwigzkowcow, by wyltonili reprezentacje i odniesli si¢ do projektu porozumienia
O wytonienie wspolnej reprezentacji zwigzkowej i odniesienie sie do projektu porozumienia przewidujgcego czasowe
zawieszenie wybranych swiadczen ptacowych zwrécit sie do zaktadowych organizacji zwigzkowych zarzad Jastrzebskiej
Spatki Weglowej (JSW).

SFINKS Sfinks Polska odnotowat 57,03 min zt sprzedazy gastronomicznej w IV kw. 2025 r.
Sprzedaz gastronomiczna grupy Sfinks Polska w IV kwartale 2025 r. wzrosta o 8,6% r/r do 57,03 min zi, podata spétka.
Sprzedaz w 2025 r. wyniosta 216,1 min zt i wzrosta o0 4,5% w stosunku do analogicznego okresu 2024 r.

SANTANDER Erste sfinalizowat zakup ok. 49 proc. akcji Santander Bank Polska
Erste Group zawart z Banco Santander przyrzeczong umowe dotyczgcg nabycia ok. 49 proc. akcji Santander Bank
Polska - poinformowat bank w komunikacie.

CREOTECH Creotech Instruments wezmie udziat w opracowaniu odbiornika kwantowej dystrybucji klucza
Creotech Instruments dofgczyt do miedzynarodowego projektu budowy prototypu wielofunkcyjnego odbiornika
kwantowej dystrybucji klucza (QKD) dla stacji naziemnych odbierajgcych klucz kryptograficzny z satelity - podata spotka
w komunikacie prasowym.

INTER CARS Grupa Inter Cars miata w grudniu 1.565,5 min zt przychodoéw, wzrost rdr o 13,6 proc.
Grupa Inter Cars miata w grudniu 1.565,5 min zt przychodéw, co oznacza wzrost rdr o 13,6 proc. - podata spotka w
komunikacie.

INPRO Inpro sprzedato 640 lokali, przekazato 655 w 2025 r.
Inpro zrealizowato przedsprzedaz (w rozumieniu zawartych uméw przedwstepnych sprzedazy netto tj. po uwzglednieniu
rezygnacji) na poziomie 640 uméw w 2025 r., podata spdtka. Grupa przekazata w tym okresie tgcznie 655 lokali. W
samym [V kw. 2025 roku Inpro zrealizowato przedsprzedaz netto na poziomie 180 uméw.

INPRO Grupa Inpro sprzedata w IV kw. 180 lokali
Grupa Inpro sprzedata w IV kw. 2025 roku 180 lokali - podat deweloper w komunikacie. W catym 2025 r. grupa
zrealizowata przedsprzedaz na poziomie 640 umow i przekazata tgcznie 655 lokali.

XTB XTB rozszerzyto oferte inwestycyjng o handel opcjami, pierwszym rynkiem jest Cypr
XTB rozszerzyto oferte inwestycyjng o handel opcjami, podata spétka. Inwestorzy zyskali mozliwo$é nabywania opcji
kupna (call) oraz sprzedazy (put) na akcje najpopularniejszych spétek na $wiecie, a pierwszym rynkiem, na ktérym
wystartowat nowy instrument jest Cypr. Spoétka chce wejs¢ z produktem na kolejne rynki i chce tez rozszerzy¢ oferte
opcyjna.

VICTORIA DOM Victoria Dom sprzedata w IV kw. 2025 roku 444 mieszkania, wobec 152 rok wczesniej
Victoria Dom sprzedata w 2025 roku 1.365 mieszkan, w poréwnaniu do 1.014 mieszkan w 2024 r. W samym czwartym
kwartale 2025 r. spotka sprzedata 444 mieszkania, w poréwnaniu do 152 w czwartym kwartale 2024 r., co oznacza
wzrost 0 192 proc. rdr - podata spétka w komunikacie prasowym. W 2026 r. planuje sprzedaz 1.600-1.700 mieszkan.

ELEKTROTIM / TAURON Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja o wartosci 41,8 min zi netto
Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja, ktérej przedmiotem jest budowa GPZ Chrzanéw Strefa - podat Elektrotim
w komunikacie. Wynagrodzenie ustalono na 41,8 min zt netto (ok. 51,4 min zt brutto).

ORLEN Orlen miat 1964 stacje paliw na koniec 2025 r., bp - 577, Moya - 536 — ranking

Orlen zarzgdzat najwiekszg w Polsce siecig 1964 stacji paliw na koniec grudnia 2025 r. (+3 w poréwnaniu do danych na
koniec listopada, +23 r/r); na drugim miejscu uplasowat sie koncern bp z 577 stacjami (+1 m/m, bez zmian r/r), a na
trzecim - Moya z 536 stacjami (+4 m/m, +36 r/r), wynika z danych zebranych przez ISBnews. tgcznie szesciu
najwiekszych operatoréw w Polsce, do ktérych nalezag takze MOL, Shell i Circle K, zarzgdzato siecig 4369 stacji (-5 m/m,
+30 r/r).

GAMING FACTORY

Sprzedaz gry Gaming Factory "JDM: Japanese Drift Master" przekroczyta 200 tys. Egzemplarzy

Sprzedaz gry JDM: Japanese Drift Master przekroczyta 200 tys. egzemplarzy - podat Gaming Factory w komunikacie
prasowym. Spoétka planuje dalszg rozbudowe zawartosci gry oraz konsekwentne rozwijanie i angazowanie spotecznosci
skupionej wokot tytutu.

SKARBIEC TFI

Aktywa pod zarzadzaniem Skarbiec TFI wyniosly 5,87 mid zt w grudniu

Warto$¢ aktywéw netto pod zarzadzaniem Skarbiec Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (Skarbiec TFI) wyniosta 5
865,8 min zt wediug stanu na koniec grudnia 2025 r. Wedtug stanu na 31 grudnia Skarbiec TF| zarzadzato 14 funduszami
i subfunduszami skierowanymi do szerokiego grona inwestoréw, a takze 3 funduszami dedykowanymi.

KRUK

Kruk zainwestowat w portfele wierzytelnosci 796 min zt w IV kw. 2025 r., mniej o 33% r/r

Grupa Kruk zainwestowata 796 min zt (-33% r/r) w portfele wierzytelnosci o tgcznym nominale 3615 min zt (-33% r/r) w
IV kw. 2025 r., podata spotka.

MCR

mcr zaprosit do sprzedazy do 6,28 min akcji wkasnych po 21,5 zt za sztuke

mcr zaprosit do sktadania ofert sprzedazy akcji wtasnych spétki w celu umorzenia, podata spétka. Przedmiotem
zaproszenia jest nie wiecej niz 6 279 069 akcji. Cena zakupu wynosi¢ bedzie 21,5 zt za jedng akcje.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Rynek wchodzit w piatek z wyraznie podwyzszong ostroznoscig — EUR/USD pozostawat
Lprzyklejony” do miniméw miesigca w rejonie 1,1640-1,1660 $, a zmiennos$¢ byta ttumiona oczekiwaniem na dwa
kluczowe impulsy z USA: raport NFP oraz decyzje Sgdu Najwyzszego dot. legalnosci taryf (ryzyko ,headline risk” dla
USD). Para EUR/USD wybita sie ponizej 1,1640 $, a uwaga rynku przesuneta sie na strefe 1,1617 — 1,1615 $ jako
kolejny cel podazy.

Sesja Azjatycka: Eurodolar domyka watki z pigtkowego NFP i wraca do ,wiekszej narracji” w oczekiwaniu na CPI z
USA. Obraz techniczny pozostaje defensywny dla euro: 1,16709 $ jako najblizszy opdr. W tle utrzymuje sie wysoka
niepewnos$¢ geopolityczna i polityczna, co ogranicza che¢ do agresywnego risk-on i wzmacnia presje na EUR/USD przy
probach odbicia.

Michat Pietrzyca
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

UE Panstwa cztonkowskie formalnie zatwierdzity umowe handlowg z Mercosurem
Wynik gtosowania ambasadoréw panstw cztonkowskich UE w sprawie umowy handlowej z Mercosurem zostat formalnie
zatwierdzony w procedurze pisemnej, ktéra zakonczyta sie w pigtek po potudniu. Szefowa Komisji Europejskiej Ursula
von der Leyen otrzymata mandat do sfinalizowania porozumienia w Paragwaju. Przyjeto tez wzmocniong klauzule
ochronng do umowy. Mechanizm bedzie mdégt prowadzi¢ do wytgczenia preferencji celnych dla producentéw z
Mercosuru, jesli dojdzie do spadku cen produktow wrazliwych w UE lub jesli na rynek trafi nagle zbyt duza ich ilos¢ tych
produktow.

SWIAT Indeks cen zywnosci na swiecie w grudniu spadt do 124,3 pkt.

Indeks cen zywnos$ci na $wiecie w grudniu spadt do 124,3 pkt. z 125,1 pkt. miesiac wczesniej - wynika z danych
Organizacji Narodoéw Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United
Nations, FAO).

STREFA EURO Sprzedaz detaliczna w strefie euro w listopadzie wzrosta o 0,2 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w strefie euro w listopadzie wzrosta o 0,2 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, a miesigc wczesniej
wzrosta o 0,3 proc., po korekcie z 0,0 proc. - poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskie;j.
Analitycy spodziewali sie mdm +0,1 proc.

NIEMCY Eksport Niemiec w listopadzie spadt o 2,5 proc. mdm
Eksport Niemiec w listopadzie spadt o 2,5 proc. mdm, po uwzglednieniu dni roboczych i zmian sezonowych, po +0,3
proc. miesigc wczesniej, po korekcie z +0,1 proc. - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali
sie 0,2 proc

NIEMCY Produkcja przemystowa w listopadzie wzrosta o0 0,8 proc. mdm
W Niemczech produkcja przemystowa w listopadzie wzrosta o 0,8 proc. mdm, podczas gdy w poprzednim miesigcu byto
+2 proc., po korekcie z +1,8 proc. - poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali
sie -0,7 proc.

FRANCJA Produkcja przemystowa we Francji spadta w listopadzie o 0,1 proc. mdm
Produkcja przemystowa we Francji spadta w listopadzie o 0,1 proc. mdm, podczas gdy miesigc wczesniej wzrosta o 0,2
proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee.

USA Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych wzrosta w grudniu o 50 tys.

Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach Zjednoczonych wzrosta w grudniu o 50 tys.
Oczekiwano zwyzki o 70 tys. W listopadzie liczba nowych miejsc pracy wzrosta o 56 tys., po korekcie z +64 tys. - podat
amerykanski Departament Pracy.

USA Liczba rozpoczetych budéw doméw mieszkalnych w pazdzierniku wyniosta 1,246 min w ujeciu SAAR
Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w pazdzierniku wyniosta 1,246 min w
ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wynidst 1,307 min - podat Departament Handlu USA w
komunikacie.

USA Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w pazdzierniku wyniosta 1,412 min w ujeciu SAAR
Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w pazdzierniku (wskaznik aktywnos$ci w przysztosci w
tym sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,412 min wobec oczekiwanych 1,35 min - podat Departament
Handlu.

USA Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich w styczniu wyniost 54,0 pkt.

Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w styczniu wyniost
54,0 pkt. wobec 52,9 pkt. w poprzednim miesigcu - podano we wstepnym wyliczeniu. Rynek oczekiwat 53,5 pkt.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
SPRZEDAZ DETALICZNA Sprzedaz detaliczna w Polsce w listopadzie wzrosta o 2,1 proc. rdr — Eurostat
Sprzedaz detaliczna w Polsce w listopadzie wzrosta o 2,1 proc. rdr - podat Eurostat. W ujeciu miesiecznym sprzedaz
spadta o 0,9 proc.
EKSPORT Eksport z Polski do Niemiec w listopadzie spadt o 2,1 proc. rdr — Destatis

Eksport z Polski do Niemiec w listopadzie spadt o 2,1 proc. - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny Niemiec w
komunikacie. Eksport z Polski do Niemiec w listopadzie wyniést 6,673 mild euro. W okresie styczen-listopad eksport
wynidst 74,879 mld euro i wzrdst o 4,3 proc. rdr.
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BEZROBOCIE

Stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 5,7 proc. wobec 5,6 proc. miesigc wczesniej — MRPiPS

Stopa bezrobocia rejestrowanego w grudniu wyniosta 5,7 proc. wobec 5,6 proc. miesigc wczesniej - poinformowato
MRPIPS. Ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes oczekiwali, ze w grudniu stopa bezrobocia w Polsce wzrosta do 5,7
proc. Wedtug danych resortu pracy, na koniec grudnia 2025 r. liczba oséb bezrobotnych zarejestrowanych w urzedach
wzrosta do 888,6 tys. — o 15,0 tys. oséb wiecej niz w poprzednim miesigcu, a o 102,5 tys. wiecej niz w koncu
poprzedniego roku.

INFLACJA

Inflacja bazowa powinna zmierza¢ w kierunku 2 proc. - Tyrowicz, RPP

Inflacja bazowa powinna zmierza¢ w kierunku 2 proc - napisata na platformie LinkedIn cztonkini Rady Polityki Pienigznej
Joanna Tyrowicz. "Wskaznik inflacji bazowej nie powinien zakorzeni¢ sie w okolicach 3 proc., lecz nadal powoli zmierza¢
w kierunku 2 proc." - napisata.

SEKTOR FINANSOW

Deficyt sektora finanséw w Polsce w Il kw. wyniést 58,431 mid zt - GUS

Deficyt sektora finanséw publicznych w Polsce w Il kwartale 2025 roku wynidst 58,431 mid zt - podat GUS. W Il kwartale
2025 roku deficyt wyniost 71,646 mid zt, a w | kwartale 18,726 mid zt. W sumie w I-lll kwartale deficyt wynidst tgcznie
148,803 mid zt. W catym 2024 roku deficyt wyniost 236,560 mid zt.

RACHUNEK BIEZACY

W pazdzierniku deficyt rachunku biezacego w ujeciu pltynnego roku obnizyt si¢ do 0,7 proc. PKB — MF

W pazdzierniku 2025 r. deficyt rachunku biezgcego w ujeciu ptynnego roku obnizyt sie do 0,7 proc. PKB - podato
Ministerstwo Finanséw w raporcie. "Roczna dynamika importu wyhamowata silniej od dynamiki eksportu, co przetozyto
sie na nieoczekiwang miesieczng nadwyzke salda obrotéw towarowych (w ujeciu ptynnego roku deficyt zmniejszyt sie
do 1,4 proc. PKB)" - napisano w raporcie.

RACHUNEK BUDZETOWY Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec grudnia wyniést ok. 133,8 mid zt - MF
Stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec grudnia wyniést ok. 133,8 mid zt - poinformowat MF. Wcze$niej,
resort finanséw szacowat, ze stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec grudnia wyniést ok. 143 mid zt.

BUDZET Stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych budzetu 2026 na koniec 2025 wyniosto ok. 21 proc. — MF
Stopien prefinansowania potrzeb pozyczkowych budzetu 2026 na koniec 2025 roku wyniosto ok. 21 proc. — poinformowat
resort finanséw w komunikacie. "Prefinansowanie potrzeb pozyczkowych budzetu panstwa na koniec 2025 r. wyniosto
ok. 21 proc. Ostateczny poziom bedzie znany po zamknieciu roku budzetowego" - napisano.

KPO Rzad szybko przygotuje taki projekt ws. PIP, ktory da szanse unikniecia strat w KPO — premier
Rzad bardzo szybko przygotuje projekt korekty reformy PIP, ktory uwzgledni argumenty obu stron debaty w rzadzie w
tej sprawie, a takze bedzie miat szanse uzyskania akceptacji instytucji europejskich tak, by nie bylo strat w KPO -
poinformowat na konferencji premier Donald Tusk.

MOTORYZACJA Liczba nowych rejestracji aut elektrycznych wzrosta w '25 o 161,5 proc. rdr — PZPM
Liczba nowych rejestracji samochodoéw elektrycznych BEV w 2025 r. wzrosta o 161,5 proc. rdr i wyniosta 43.311 sztuk -
podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego. Dodat, ze kontynuacja mechanizmu doptat do zakupu elektrykéw bedzie
kluczowa dla utrzymania dynamiki transformacji rynku.

MOTORYZACJA Liczba nowych rejestracji samochodéw cigzarowych w Xll wzrosta o 17,8 proc. rdr - PZPM

Liczba nowych rejestracji samochodéw ciezarowych w grudniu wzrosta o 17,8 proc. rdr do 2.710 sztuk - podat Polski
Zwigzek Przemystu Motorowego. W okresie styczen-grudzien zarejestrowano 29.979 aut ciezarowych, o 6,7 proc. wigcej
rdr.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 67,9 proc., spadkéw oczekuje 11,1 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 15,9 pkt.
proc. i wyniést 67,9 proc. Odsetek respondentéw oczekujacych trendu spadkowego spadt o 10,9 pkt. proc. do 11,1 proc.
- wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw.

OBLIGACJE

W 2025 wartos¢ emisji obligacji korporacyjnych wzrosta o 25 proc. rdr i wyniosta 17,8 mid zt - Obligacje.pl

W 2025 wartos¢ emisji obligaciji korporacyjnych wzrosta o 25 proc. w poréwnaniu do 2024 r. i wyniosta 17,8 mid zt - podat
Emil Szweda, analityk portalu Obligacje.pl w tygodniowym komentarzu na podstawie zgromadzonych przez portal
danych. Wskazat, Ze to najwieksza kwota zebrana przez emitentéw innych niz banki w ciggu jednego roku.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: -

bz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o DELKO- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.
* INTERNITY- NC-NWZA ws. przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego oraz rezerwowego utworzonej z zysku na dywidende oraz wyptaty dywidendy.
o INTROL- GPW-NWZA ws. czesciowego rozwigzania kapitatu rezerwowego i wyptaty dywidendy.
o VINDEXUS- GPW-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
POLSKA

ZAGRANICA
o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa n.s.a. - wst.. (Oczek. -2,2% r/r Poprz.-2,7% r/r) za listopad
o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa w.d.a. - wst.. (Oczek. Poprz.-2,7% r/r) za listopad
o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa s.a. - wst.. (Oczek. Poprz.0,5% m/m) za listopad
o Strefa Euro- (10:30) Indeks Sentix (Oczek. -5 Poprz.-6,2) za styczen
o USA- (18:30) Wystgpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)
o USA- (18:45) Wystgpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin)
o Nowa Zelandia- (22:00) Indeks zaufania biznesu (Oczek. Poprz.18) za IV kw.
o Strefa Euro- Wystgpienie publiczne cztonka zarzagdu ECB (Luis de Guindos)

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcoéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogoblnym dotyczgcych transakceji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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