
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 

 

Wydział Obsługi Klienta 
 
 

BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi:  3M, Netflix, U.S. Bancorp, YELLOWBOS 

▪ STREFA EURO - Ceny konsumpcyjne w strefie euro w XII: +1,9 proc. rdr. Wstępnie: 

+2,0 proc. 

▪ CHINY - Produkt Krajowy Brutto Chin wzrósł w IV kwartale o 4,5 proc. rdr 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:00 
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Saldo rachunku 
bieżącego n.s.a. 

b.d. 32 mld EUR listopad 

10:00 
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Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 267,10 -0,50% 

WIG30 4 198,23 -0,55% 

mWIG40 8 566,42 -0,68% 

sWIG80 31 377,46 -0,54% 

WIG 121 050,45 -0,53% 

NCIndex 271,50 -0,55% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 284 -0,58% 18 096 66 258 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 137  37,13% 633 893 33,08% 

SPADEK 190  51,49% 1 268 098 66,17% 

BEZ ZM. 42  11,38% 14 306 0,75% 

RAZEM 369 100,00% 1 916 298 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

WASKO 3,75 27,55% 1 407 827 

CAPITAL 2,60 27,45% 858 309 

PLAZACNTR 3,140 25,10% 1 125 363 

MEDINICE 18,88  22,12% 4 181 688 

COMPREMUM 1,350  19,47% 1 361 071 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

CAPITEA 0,3055  -7,98% 336 756 

INC 1,950  -7,14% 238 192 

ASMGROUP 0,350  -6,42% 252 562 

EUCO 2,080  -5,88% 686 609 

CEZ 224,4  -5,79% 10 147 778 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 49442.44 +0.60% 

NASDAQ 23515.39 -0.06% 

S&P500 6940.01 -0.06% 

FTSE 100 10 195,35 -0,39% 

CAC 40 8112.02 -1.78% 

DAX XETRA 24959.06 -1.34% 

RTS  1112.10 -0.19% 

BUX 122151.69 -0.13% 

NIKKEI 225  52991.10 -1.11% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26473.77 -0.34% 

BOVESPA 164849.27 +0.03% 

MERVAL 2912976.00 -0.69% 

CECE EUR  3.195,72 -0,68% 

NTX EUR  2.159,85 -0,70% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.16665 +0.18% 

EUR/PLN 4.22416 +0.01% 

USD/PLN 3.62076 -0.16% 

USD/JPY 158.465 +0.22% 

GBP/USD 1.34306 +0.04% 

EUR/CHF 0.928886 -0.01% 

CHF/PLN 4.54755 +0.02% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4719.96 +0.90% 

MIEDŹ (LME) 12965.50 +1.27% 

ROPA BRENT 63.05 +0.56% 

ROPA WTI 59.59 +0.27% 
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Informacje dnia 
 

TORPOL / MIRBUD KIO nakazało PKP PLK odrzucenie oferty Torpolu i Mirbudu w postępowaniu przetargowym 

Krajowa Izba Odwoławcza nakazała PKP Polskie Linie Kolejowe unieważnienie wyboru oferty konsorcjum Torpolu i 
Mirbudu z 6 listopada 2025 roku jako najkorzystniejszej w postępowaniu oraz przeprowadzenie ponownego badania i 
oceny ofert, a w ramach tej czynności odrzucenie oferty konsorcjum - podał Mirbud w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

MOL MOL chce nabyć większościowy pakiet serbskiej NIS, właściciela rafinerii i sieci stacji 

Grupa MOL podpisała wiążący list intencyjny z Gazprom Neft w sprawie nabycia 56,15% udziałów w serbskiej spółce 
Naftna Industrija Srbije (NIS). Po sfinalizowaniu transakcji MOL przejmie znaczące obowiązki akcjonariusza i kontrolę 
w spółce prowadzącej jedyną rafinerię w Serbii, umacniając w ten sposób swoją obecność na rynku energetycznym 
Europy Środkowej i Południowo-Wschodniej. Oprócz rafinerii ropy naftowej w Pancevo, NIS posiada również sieć 
detaliczną oraz portfolio poszukiwań i wydobycia, podał MOL. 

BORYSZEW Spółka Boryszewa ze zgodą na budowę instalacji termicznego przekształcania odpadów niebezpiecznych 

zarząd Zakładu Utylizacji Odpadów, spółki zależnej Boryszewa, uzyskał decyzję w sprawie zatwierdzenia projektu 
budowlanego dla budowy instalacji termicznego przekształcania odpadów, planowanej do realizacji w Koninie - podała 
spółka w komunikacie. Jak wskazano, budowa instalacji termicznego przekształcania odpadów jest jednym z 
elementów strategii biznesowej grupy na lata 2025 - 2029. 

JSW Związki zawodowe będą kontynuowały rozmowy z zarządem JSW 

Po poniedziałkowym spotkaniu zarządu Jastrzębskiej Spółki Węglowej z reprezentatywnymi związkami zawodowymi 
ws. porozumienia, które ma dostosować koszty wynagrodzeń do możliwości finansowych spółki rozmowy będą 
kontynuowane - podała w poniedziałek wieczorem strona społeczna. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ORLEN Orlen wybuduje farmę PV o mocy 40 MW przy zakładzie produkcyjnym w Płocku 

W bezpośrednim sąsiedztwie zakładu produkcyjnego Orlenu w Płocku powstanie farma fotowoltaiczna o mocy około 
40 MW, podał koncern. Instalacja umożliwi wyprodukowanie w skali roku blisko 45 tys. MWh energii elektrycznej. 

PKO BP PKO BP przejęło portfel kredytów konsorcjalnych finansujących projekty OZE o wart. ponad 1 mld zł 

PKO BP przejęło portfel kredytów konsorcjalnych finansujących projekty OZE o wartości ponad 1 mld zł - podał bank 
na platformie LinkedIn. Wskazano, że łączna moc finansowanych instalacji wynosi 700 MW, a ich roczna produkcja 
energii przekracza 1.100 GWh. 

PKO BP, ALLEGRO PKO Bank Polski i Allegro uruchomiły dwie wspólne usługi 

PKO Bank Polski i Allegro uruchomiły dwie wspólne usługi - Allegro Klik dla klientów indywidualnych i "Pożyczkę na 
większe potrzeby" dla przedsiębiorców, podały spółki. 

KGHM KGHM wyznaczył lokalizację planowanego szybu GG-2 'Odra' 

KGHM Polska Miedź wyznaczył położenie szybu GG-2 "Odra", co wieńczy kluczowy etap planowania najważniejszych 
inwestycji górniczych spółki ostatnich lat, podała spółka. Otwiera to drogę do kolejnych prac przygotowawczych i 
projektowych. 

BUDIMEX Budimex ma umowę z GDDKiA na budowę drogi ekspresowej o wart. 312,2 mln zł netto 

Budimex ma umowę z GDDKiA na zaprojektowanie i wybudowanie drogi ekspresowej S8 Wrocław-Kłodzko, zadanie 4 
- odc. węzeł Łagiewniki Zachód (bez węzła) - węzeł Niemcza (z węzłem), długości ok. 9,34 km - podał Budimex w 
komunikacie. Wartość umowy to 312,2 mln zł netto. 

XTB XTB wprowadziło do aplikacji pierwsze rozwiązania AI dla inwestorów 

XTB wprowadziło do swojej aplikacji inwestycyjnej nowy moduł oparty na sztucznej inteligencji, który analizuje przekaz 
medialny dotyczący spółek notowanych na giełdzie, podał broker. 

AGORA Agora szacuje rezerwę z tytułu zwolnień grupowych na 11,7 mln zł w ciężar IV kw. 2025 r. 

Spółki zależne Agory zawarły porozumienia ze związkiem zawodowym i podjęły uchwały o przeprowadzeniu zwolnień 
grupowych w okresie od 20 stycznia do 28 lutego br., podała Agora. Zwolnienia obejmą w odniesieniu do Wyborczej - 
do 60 pracowników, w odniesieniu do Gazeta.pl - do 63 pracowników i w odniesieniu do Eurozet Consulting - do 13 
pracowników, w grupach zawodowych: wsparcie operacyjne, sprzedaż, wsparcie biznesowe i redakcja. Szacowana 
wysokość rezerwy z tytułu zwolnień grupowych oraz restrukturyzacji zatrudnienia w Agora SA, Grupie Radiowej Agory i 
Eurozet (łącznie dalsze maks. 30 pracowników), która obciąży wynik Grupy Agora w IV kwartale 2025 r. wyniesie około 
11,7 mln zł. 
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FABRITY Fabrity ma umowę ramową z Fronteksem ws. świadczenia usług w modelu Time and Means 

Fabrity zawarł umowę ramową z Fronteksem (European Border and Coast Guard Agency) ws. świadczenia usług w 
modelu Time and Means (DESOPS), które obejmują ponad 70 profili kompetencyjnych, w tym w obszarach 
Cyberbezpieczeństwa, Cloud i Data - podała spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar wzrósł do 1,16461 USD, powiększając dzienną zwyżkę do 

+0,41%. Eskalacja wojny handlowej USA–UE wokół Grenlandii wywołała gwałtowny odwrót od dolara, który stracił 
status bezpiecznej przystani na rzecz euro. Kurs EUR/USD dynamicznie dotarł od 200-dniowej średniej kroczącej, 
kończąc dzień mocną, popytową świecą. Inwestorzy dyskontowali zapowiedź 10-procentowych ceł Trumpa na osiem 
państw europejskich oraz widmo unijnego odwetu o wartości ok. 93 mld EUR. Przy pustym kalendarzu makro w USA, 
uwaga rynku skupiła się wyłącznie na geopolitycznym szoku taryfowym. 

Sesja Azjatycka: W ramach azjatyckiego handlu EUR/USD (+0,16%) kontynuuje rajd na północ i notowany jest w 
okolicy 1,16701 $. Natomiast dolar USD traci 0,12% wobec koszyka głównych walut. Wtorkowy handel w Azji przyniósł 
uspokojenie nastrojów. Inwestorzy wstrzymują się z większymi zakładami, wyczekując na doniesienia z forum w Davos 
oraz reakcję Brukseli na groźby Białego Domu. Para AUD / USD notuje +0,37%, gdyż rosnąca presja cenowa 
wzmacnia oczekiwania na zacieśnienie polityki pieniężnej Banku Rezerw Australii (RBA).  

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT MFW podniósł prognozę wzrostu światowego PKB na '26 do 3,3 proc. 

Międzynarodowy Fundusz Walutowy podniósł prognozę wzrostu światowego PKB na 2026 r. do 3,3 proc., a na 2027 r. 
pozostawił na poziomie 3,2 proc. - podano w styczniowej edycji World Economic Outlook. 

STREFA EURO Ceny konsumpcyjne w strefie euro w XII: +1,9 proc. rdr. Wstępnie: +2,0 proc. 

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosły o 1,9 proc. w grudniu 2025 r. w ujęciu rdr - podał w końcowym szacunku 
Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstępnie szacowano wzrost o 2 proc. wobec +2,1 proc. miesiąc 
wcześniej. Mdm CPI wzrósł o 0,2 proc. wobec wstępnego odczytu na poziomie +0,2 proc. i wobec -0,3 proc. miesiąc 
wcześniej. 

RUMUNIA Bank centralny Rumunii pozostawił główną stopę procentową bez zmian  

Bank centralny Rumunii (BNR) pozostawił główną stopę procentową bez zmian na poziomie 6,5 proc. - podał bank w 
komunikacie po zakończeniu posiedzenia. 

CHINY Produkt Krajowy Brutto Chin wzrósł w IV kwartale o 4,5 proc. rdr  

Produkt Krajowy Brutto Chin wzrósł w IV kwartale o 4,5 proc. rdr - poinformowało w komunikacie biuro statystyczne w 
Pekinie. Analitycy spodziewali się wzrostu PKB o 4,5 proc., po wzroście w III kw. o 4,8 proc. 

CHINY Produkcja przemysłowa Chin w ujęciu rdr wzrosła w grudniu o 5,2 proc.  

Produkcja przemysłowa Chin w ujęciu rdr wzrosła w grudniu o 5,2 proc. - poinformowało w komunikacie biuro 
statystyczne w Pekinie. Analitycy spodziewali się zwyżki produkcji rdr o 5,0 proc. wobec +4,8 proc. miesiąc wcześniej. 

CHINY Sprzedaż detaliczna w Chinach wzrosła w grudniu o 0,9 proc. rdr  

Sprzedaż detaliczna w Chinach wzrosła w grudniu o 0,9 proc. rdr - podało biuro statystyczne w Pekinie. Analitycy 
prognozowali +1,0 proc. wobec +1,3 proc. miesiąc wcześniej. 

JAPONIA Produkcja przemysłowa w Japonii w listopadzie 2025 r. spadła o 2,7 proc. mdm 

Produkcja przemysłowa w Japonii w listopadzie 2025 r. spadła o 2,7 proc. mdm - podało Ministerstwo Gospodarki, 
Handlu i Przemysłu w II wyliczeniu. Wstępnie szacowano -2,6 proc. wobec +1,5 proc. miesiąc wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
POLSKA 
 

WZROST GOSPODARCZY MFW podniósł prognozę dynamiki PKB Polski w '26 r. do 3,5 proc., na '27 r. obniżył do 2,7 proc. 

Międzynarodowy Fundusz Walutowy podwyższył prognozę dynamiki PKB Polski w 2026 r. o 0,4 pkt. proc. do 3,5 proc., 
a na 2027 r. obniżył o 0,2 pkt. proc. do 2,7 proc. - wynika z cyklicznego raportu MFW World Economic Outlook. Raport 
nie zawiera uzasadnienia dla prognoz. 

BUDŻET Prezydent Karol Nawrocki podpisał budżet i skierował go do Trybunału Konstytucyjnego 

Prezydent Karol Nawrocki podpisał ustawę budżetową na 2026 r. – poinformowała w poniedziałek na platformie X 
kancelaria prezydenta. Jednocześnie prezydent zdecydował o skierowaniu ustawy do Trybunału Konstytucyjnego. 

INFLACJA Inflacja liczona według HICP w grudniu w ujęciu rocznym wyniosła 2,5 proc. - Eurostat 

Inflacja liczona według HICP w Polsce w grudniu w ujęciu rocznym wyniosła 2,5 proc. wobec 2,6 proc. w listopadzie - 
podał Eurostat. Miesięcznie ceny nie zmieniły się. 

STOPY PROCENTOWE Raczej nie ma przestrzeni do obniżki stóp - Tyrowicz, RPP 

Raczej nie ma przestrzeni do obniżki stóp procentowych - poinformowała w TOK FM, członkini RPP Joanna Tyrowicz. 
"Wydaje mi się, że nie" - powiedziała, pytana czy istnieje miejsce na obniżki stóp. 
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ŚRODKI Z UE Do 18 stycznia podpisano umowy na 59,0 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 – MFiPR 

Do 18 stycznia podpisano 23.761 umów na unijne dofinansowanie projektów, które wykorzystają 59,0 proc. dostępnej 
puli środków z polityki spójności UE na lata 2021-2027 - poinformowało na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki 
Regionalnej. 

KPO Z KPO wypłacono już blisko 40 mld zł - Pełczyńska-Nałęcz, MFiPR 

Z Krajowego Planu Odbudowy wypłacono już prawie 40 mld zł; kolejne 120 mld zł ma być zainwestowane w 2026 roku 
- poinformowała ministra funduszy i polityki regionalnej w komentarzu do podwyższenia prognozy polskiego wzrostu 
przez MFW. 

PRODUKTY ROLNE Ceny skupu podstawowych produktów rolnych w II półroczu spadły o 0,8 proc. wobec I półrocza – GUS 

Ceny skupu podstawowych produktów rolnych, tj. pszenicy, żyta, żywca wołowego, żywca wieprzowego, drobiu i mleka 
krowiego spadły w II półroczu 2025 r. o 0,8 proc. w stosunku do I półrocza - podał Główny Urząd Statystyczny. 

RYNEK PRACY W '25 w serwisie Pracuj.pl opublikowano 762,8 tys. ofert pracy; liczba aplikacji wzrosła o 5 proc. rdr 

W 2025 r. w serwisie Pracuj.pl opublikowano 762,8 tys. ofert pracy - wynika z raportu Rynek Pracy Specjalistów. 
Liczba aktywnych klientów wyniosła 61.762, co jest rekordowym wynikiem, a liczba aplikacji w Pracuj.pl wzrosła rdr o 5 
proc. 

UPRAWNIENIA EUA Polska w '25 uzyskała przychód ze sprzedaży EUA w wysokości 3,851 mld euro – KOBIZE 

Polska w 2025 roku uzyskała przychód ze sprzedaży uprawnień EUA w wysokości 3,851 mld euro wobec 3,843 mld 
euro w 2024 roku - podał w raporcie Krajowy Ośrodek Bilansowania i Zarządzania Emisjami. Polska w ubiegłym roku 
na 25 aukcjach sprzedała 52,532 mln uprawnień. Średnia cena wyniosła 73,32 euro. 

ENERGIA Ceny energii dla gospodarstw domowych w tym roku wzrosną o ok. 4 proc. - E.ON Polska 

Ceny energii dla gospodarstw domowych w tym roku wzrosną o ok. 4 proc. - ocenia w comiesięcznym biuletynie E.ON 
Polska. Nowe taryfy weszły w życie 1 stycznia. 31 grudnia kończy się okres, w którym gospodarstwa domowe miały 
prawo korzystać z zamrożonej ceny energii w wysokości 500 zł za MWh. 

BIURA Na warszawskim rynku w IV kw. nie oddano do użytku żadnej nowoczesnej powierzchni biurowej – PINK 

Na koniec grudnia 2025 roku zasoby nowoczesnej powierzchni biurowej w Warszawie wyniosły niemal 6.232.400 mkw. 
- poinformowała w komunikacie Polska Izba Nieruchomości Komercyjnych (PINK). W IV kwartale na warszawskim 
rynku nie oddano do użytku żadnej nowoczesnej powierzchni biurowej. 

DEWELOPERZY W XII 50,6 proc. deweloperów spodziewało się wzrostu sprzedaży, a 6,9 proc. spadków - Tabelaofert.pl 

W grudniu 2025 r. 50,6 proc. deweloperów spodziewało się wzrostu sprzedaży, 42,5 proc. wskazywało na stabilizację, 
a 6,9 proc. oczekiwało spadków - wynika z odczytu Indeksu Nastrojów Deweloperów przeprowadzonego przez 
Tabelaofert.pl. Ponad 79 proc. firm deklaruje brak zmian w cennikach. 

MAGAZYNY Nastroje na rynku magazynowym umiarkowanie optymistyczne; spada udział projektów spekulacyjnych – 
CBRE 

Nastroje na polskim rynku magazynowym są umiarkowanie optymistyczne, a rosnąca liczba zapytań ze strony klientów 
może przełożyć się na ożywienie - ocenia Michał Śniadała, dyrektor działu powierzchni magazynowych i 
przemysłowych w CBRE. Widać odbicie w branży logistycznej, ale na rynku mniej jest projektów spekulacyjnych. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 

 
 
 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• 3M- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• KGHM- GPW-NWZA ws. zmiany w składzie RN. 

• Netflix- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• PKOBP- GPW-NWZA ws. zmian w składzie RN oraz oceny odpowiedniości zbiorowej RN. 

• SYNEKTIK- GPW-ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy od dnia 1 października 2024 r. do dnia 30 września 2025 r. oraz wypłaty 
dywidendy. 

• U.S. Bancorp- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• YELLOWBOS- NC-Publikacja raportu za 2024 rok. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Szwajcaria- (08:30) Ceny producentów (Oczek. Poprz.-0,5% m/m -1,2% r/r) za grudzień 

• Szwajcaria- (08:30) Ceny producentów i importu (Oczek. 0,2% m/m Poprz.-0,5% m/m -1,6% r/r) za grudzień 

• Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku bieżącego n.s.a. (Oczek.  Poprz.32 mld EUR) za listopad 

• Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku bieżącego s.a. (Oczek. 20,2 mld EUR Poprz.25,7 mld EUR) za listopad 

• Wlk. Brytania- (10:45) Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)   

• Niemcy- (11:00) Indeks instytutu ZEW (Oczek. 49,9 Poprz.45,8) za styczeń 

• Niemcy- (17:30) Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)  

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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