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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 360,09 -0.63%
WIG30 4 316,52 -0.32%
mWIG40 8 978,00 1.78%
sWIG80 31706,89 -0.03%
BIULETYN PORANNY WIG 124 843,54 0.12%
NCindex 278,16 0,60%
Najwazniejsze informacje KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
= USD - Prezydent Donald Trump nominowat Kevina Warsha na nowego szefa Rezerwy FW20H2620 3379 | -053% | 28047 58 932
Federalnej STATYSTYKA RYNKU
»  POLSKA - PKB Polski wzrost w 2025 r. 0 3,6 proc. wobec wzrostu o 3,0 proc. w 2024 Akcje Obroty (tys.)

WZROST 90 | 24,39% | 1656459 | 42,50%
SPADEK 233 | 63,14% | 2231395 | 57,25%

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 42 11,38% 9494 0,24%
wy RAZEM 369 | 100,00% | 3897348 | 100,00%
POLSKA NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres BIOPLANET 37.6 24.09% 157 095
Indeks PMI dI XTB 84.80 11.73% | 129 887 004
09:00 Polska -2 AT 4E 49 48,5 styczen Jsw 29.55 10.88% | 60 343 087
- praemy QNATECHNO | 41.0 10.22% 822 670
Zrodio: GUS, NBP, ESPI IMCOMPANY 33.9 8.65% 333 561
ZAGRANICA NAJWIEKSZE SPADKI
. . Kurs Zmiana Obrét
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres KGHM 332.1 10.70% 1300 197 888
. L Sprzedaz detaliczna o o . CDPROJEKT 259.8 -8.00% 221 450 925
08:30  Szwajaria 4 2,5% it 2,3%rir grudzien MENNICA 50.8 -5.02% 833 457
Sorzedaz detaliczna INC 2.250 -5.06% 179 094
08:30 Szwaijcaria S’; b.d. 0,1% m/m grudzien APSENERGY 2.45 -4.67% 1268 238
. . . Indeks PMI dla . ZAGRANICA
09:15 Hiszpania przemystu 49,9 49,6 styczen
. Indeks PMI dla i INDEKSY
09:30 Czechy przemystu 50,6 50,4 styczen Kurs Ziniana
Indeks PMI di DJIA 48892 -0,36%
09:30  Szwajcaria | oo<S h a 47,9 45,8 styczen NASDAQ 23461 -0,94%
przemystu S&P500 6939 -0,43%
_ Indeks PMI dia ) FTSE 100 10223 0,51%
09:45 Wiochy przemystu 48,1 47,9 styczen CAC 40 8126 0,68%
DAX XETRA 24538 0,94
. . Indeks PMI dla . RTS 1157.5 -0,15%
09:50 Francja 51 50,7 styczen : 12970
) przemystu - fin.. 4 BUX 128831 0,74%
NIKKEI 225 52698 -1,17%
) Indeks PMI dla . ’
09:55  Niemcy i 48,7 47 styczen HANG SENG (godz. 8:21) 26542 -3,08%
przemystu - fin..
BOVESPA 26542 -0,97%
. Strefa Indeks PMI dla . MERVAL 3199554 -0,36%
1000 gy przemystu - fin.. 49.4 48,8 styczen CECE EUR 33222 0.30%
4 o,
10:30 WIk. Indeks PMI dla 516 50.6 styczen NAESR ) il
’ Brytania przemystu - fin.. ’ ’ WALUTY
Kurs Zmiana
15:30  Kanada 'p”f;gﬁfy;t’" dia b.d. 48,6 styczen EUR/USD 11852 0.01%
EUR/PLN 4,2175 0,15%
1545  USA Indeks PM dla 51,9 51,8 styczen USD/EEN 819580 Bl
przemystu - fin.. USD/JPY 154,64 -0,09%
GBP/USD 1,3670 -0,10%
16:00  USA L’:g:';fygy dia 48,5 47,9 styczen EUR/CHF 0,9160 -0,03%
CHF/PLN 4,6043 0,18%
16:00 USA Indeks zatrudnienia b.d. 44,8 styczen
SUROWCE (KONTRAKTY)
16:00 USA Indeks cen ptaconych b.d. 58,5 styczen Kurs Zmiana
Indeks nowvch ZtOTO 4496,8 -5,69%
16:00  USA Zamdvie y b.d. 47,4 styczen MIEDZ (LME) 13067 -3,38%
ROPA BRENT 65,70 -5,90%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 61.75 -5.32%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

KGHM

UKNF ocenia, czy nie naruszono przepis6w w zwiazku z ujawnieniem informacji o zmianie w zarzadzie KGHM

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego ocenia, czy nie doszto do naruszenia przepisdw w zwigzku z wczesniejszym
ujawnieniem informacji ws. zmian w zarzagdzie KGHM Polska Miedz - poinformowat w sobote rzecznik KNF Jacek
Barszczewski. W pigtek rada nadzorcza KGHM odwotata prezesa i wiceprezesa spoiki.

ORANGE POLSKA

UOKIK natozyt ponad 34 min zt kary na Orange Polska

Prezes UOKIK natozyt na Orange Polska ponad 34 min zt kary dot. naruszania zbiorowych intereséw konsumentow i
stosowania niedozwolonych postanowien umownych - podat UOKiK w komunikacie prasowym.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty z kolejnym aneksem w sprawie wydtuzenia porozumienia z instytucjami finansujgcymi
Grupa Azoty podpisata kolejny juz aneks do porozumienia z instytucjami finansujgcymi, ktéry wydtuza obowigzywanie
tego porozumienia tym razem do 31 marca - poinformowaty w pigtek Azoty.

SYNEKTIK Rozszerzenie wspoétpracy w ramach umowy dystrybucyjnej z Intuitive Surgical

Zarzad Synektik SA (dalej: Spotka lub Emitent) informuje, ze w dniu 2 lutego 2026 r. Emitent podpisat umowe (dale;j:
Umowa Dystrybucyjna) z Intuitive Surgical Sarl z siedzibg w Aubonne, Szwajcaria (dalej: Intuitive), przenoszgca
postanowienia umowy dystrybucyjnej z 5 lipca 2018 r. i rozszerzajgcg jg o nowe terytorium wraz z wydtuzeniem okresu
trwania umowy.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ENEL-MED. / Enel-Med nie bedzie kontynuowat umowy z Diagnostyka; podpisalt umowe z ALAB

DIAGNOSTYKA Centrum Medyczne Enel-Med nie bedzie kontynuowato umowy z Diagnostyka - podata spétka w komunikacie. Enel-Med
podpisat trzyletnig umowe z ALAB na wykonywaniem swiadczen zdrowotnych w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

CCC CCC nabyto 50 proc. udziatow w spotce MKRI za 1,6 min zi; tacznie posiada juz 60 proc. udziatéw
CCC nabylo od Arca Reo 50 proc. udziatéw w spéice MKRI za 1,6 min zt - podato CCC w komunikacie. Po transakcji
CCC posiada tacznie 60 proc. udziatow w MKRI. Spotka wskazata, ze szacowana warto$¢ bilansowa przejmowanych
aktywow netto, po konsolidacji w CCC, wynosi nie mniej niz 100 min zt.

XTB XTB zaktada, ze 2026 r. bedzie sprawdzianem potencjatu dla rynku brytyjskiego i Indonezji
XTB ocenia, ze biezacy rok bedzie sprawdzianem dla rynkéw brytyjskiego i indonezyjskiego w kwestii, czy dotgczg do
grupy rynkéw bazowych brokera, poinformowat prezes Omar Arnaout. Odnosnie do Niemic i Francji podtrzymuje ambicje
znalezienia sie nawet w pierwszej trojce rynkowej. Nie planuje z kolei wchodzenia na nowe rynki.

XTB XTB chce jako pierwszy na rynku zaoferowa¢ OKI
XTB chce jako pierwszy na rynku zaoferowaé polskim inwestorom Osobiste Konta Inwestycyjne (OKI), ale termin
wdrozenia rozwigzania uzalezniony jest od przebiegu $ciezki legislacyjnej - poinformowali przedstawiciele zarzgdu. Jak
ocenili, zatozenia spotki dotyczgce liczby nowych klientéw sg zachowawcze.

JSW Zarzad JSW i zwigzki zawodowe nie beda informowac o przebiegu rozméw do ich zakonczenia
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej oraz reprezentatywne organizacje zwigzkowe do czasu zakonczenia
prowadzonych rozméw nie bedg komentowac ich przebiegu ani pojawiajacych sie w przestrzeni publicznej spekulacji -
brzmi opublikowane w pigtek oswiadczenie.

XTB XTB planuje opcje w jednym z oddziatéw od | kwartatu br., a krypto w kilku od Il kw.
XTB planuje wprowadzi¢ do oferty opcje w jednym ze swoich znaczacych oddziatéw w | kwartale, a kryptowaluty
przynajmniej w kilku oddziatach w Il kwartale biezgcego roku, poinformowat prezes Omar Arnaout. Broker przygotowuje
produkty dostosowane do lokalnych rynkéw, jak chociazby Cash ISA w Wielkiej Brytanii, czy OKI w Polsce. W ramach
nowosci planuje wprowadzenie margin trading, kolejny etap planéw inwestycyjnych, czy wydtuzenie godzin handlu.
Ponadto prezes XTB podkreslit znaczenie stabilno$ci systemu transakcyjnego i fakt, ze praca nad nig jest "nawet
wazniejsza od oferty".

XTB XTB oczekuje pozyskania min. 1 min nowych klientéw w 2026 r.
XTB oczekuje, ze pozyska co najmniej 1 min nowych klientéw w tym roku, poinformowat prezes Omar Arnaout.

PKP CARGO Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt rdr po Xll do 26,57 proc. — UTK
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy spadt rdr po grudniu 2025 roku do 26,57 proc. catego
rynku wobec 27,92 proc. po grudniu 2024 roku - podat Urzad Transportu Kolejowego.

XTB XTB nie mysli o nowych rynkach zagranicznych
XTB nie mysli obecnie o wejsciu na nowe rynki zagraniczne - poinformowali przedstawiciele zarzadu.

POLENERGIA Axpo otrzymato zgode prezesa UOKIiK na zakup udziatléw w elektrocieptowni w Nowej Sarzynie
Axpo Polska otrzymato zgode prezesa UOKIK na zakup 100 proc. udziatéw w spdéice Polenergia Elektrocieptownia Nowa
Sarzyna - podato Axpo w komunikacie.

BUMECH Bumech wnioskuje o przeniesieniu koncesji dot. kopalni Silesia

Spoétka Bumech, ktéra bedgc wtascicielem spétki eksploatujgcej kopalnie Silesia podpisata trzyletnig umowe dzierzawy
czesci tej kopalni, w pigtek ztozyta wniosek do ministerstwa klimatu o przeniesienie na nig koncesji wydobywczej - wynika
z informacji Bumechu.
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DRAGO ENTERAINMENT

Drago ma umowe wydawniczg gry 'Gas Station Simulator' dot. Chin, Hongkongu, Tajwanu, Makau

Drago entertainment podpisato z Shochiku Co umowe wydawniczg dotyczacg gry "Gas Station Simulator" wraz ze
wszystkimi dodatkami DLC w wersji na PC na rynku chinskim (Chiny kontynentalne) oraz w Hongkongu, Makau i na
Tajwanie, podata spétka. Drago entertainment bedzie przystugiwat wiekszosciowy udziat procentowy w przychodach
netto ze sprzedazy gry. Jednoczesnie Drago rozwigzat ze spotkga HeartBeat Interactive Entertainment umowe
wydawniczg dot. dystrybucji tej gry na terytorium Chin.

LPP

LPP wyptaci 400 zt na akcje zaliczki na poczet dywidendy

Zarzad LPP podjat decyzje o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 01.02.2025 r. -
31.01.2026 r. w wysokosci 400 zt na akcje - podata spotka w komunikacie. Zarzad wstepnie rozwaza przedtozenie ZWZ
wniosku o wyptate dywidendy w fgcznej kwocie co najmniej 800 zt na akcje

KGHM

RN KGHM odwotata prezesa Andrzeja Szydio — media

Rada nadzorcza KGHM odwotata z zarzgdu prezesa Andrzeja Szydto i wiceprezesa Piotra Stryczka - poinformowat,
powotujgc sie na nieoficjalne informacje Business Insider Polska. Wedlug portalu spoétkg pokieruje Remigiusz
Paszkiewicz, dotychczas czlonek rady nadzorczej. Szydto byt prezesem KGHM od 6 marca 2024 r.

ENEA

Enea Nowa Energia powiekszyta aktywa OZE o ok. 400 MW w 2025 r.

Enea Nowa Energia - spotka zalezna Enei - powiekszyta potencjat OZE o 400 MW w juz eksploatowanych instalacjach
oraz w projektach w 2025 roku, podata Enea. Grupa blisko dwukrotnie powiekszyta moc zainstalowang juz dziatajgcych
instalacji.

BUDIMEX

Budimex: Prace przy Rail Baltica na Lotwie byly realizowane zgodnie z planem w 2025 r.

Roboty budowlane na potudniowym odcinku projektu Rail Baltica na totwie, realizowane przez Budimex wraz z
konsorcjantami z E.R.B. Rail, w ubieglym roku przebiegaty stabilnie i zgodnie z harmonogramem zaakceptowanym przez
zamawiajgcego, podat Budimex.

PZU

PZU w '25 obstuzyt ponad 460 tys. szkéd komunikacyjnych; kwota odszkodowan przekroczyta 5 mid zt

W 2025 r. PZU obstuzyt ponad 460 tys. szkéd komunikacyjnych z tytutu odpowiedzialnos$ci cywilnej posiadaczy pojazdéw
mechanicznych oraz autocasco, a kwota wyptaconych odszkodowan przekroczyta 5 mid zt - poinformowata spotka w
komunikacie.

PEPCO

Pepco uruchamia nowg strone internetowa - w Polsce teraz, w pozostatych 17 krajach do maja

Pepco uruchomito oficjalnie nowg strone internetowg dla klientéw w Polsce i jest to pierwszy etap szerszych planéw
digitalizacji, podata spotka. Nowa strona bedzie uruchamiana we wszystkich 17 krajach dziatalnosci Pepco migdzy lutym
a majem 2026 roku, co zapewni petng gotowos¢ sieci Pepco przed kluczowym okresem letnim.

MIRBUD

JHM Development z Grupy Mirbud nabyt dziatke w Poznaniu za 421,18 min z} netto

JHM Development, spétka w 100% zalezna Mirbudu, nabyta dziatke w Poznaniu (obreb ewidencyjny 0003 Komandoria)
o powierzchni 12,2 ha za 421,18 min zt netto, podat JHM Develompent. Zamierza na niej zrealizowa¢ projekt
mieszkaniowy wielorodzinny obejmujgcy realizacje ponad 2000 lokali. Zaptata czesci ceny jest roztozona w czasie,
zastrzezono.

GRUPA AZOTY / PEKAO /
ORLEN

Prezes Azotow: dziatania wierzycieli wobec GA Polyolefins bez wptywu na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Azoty
Dziatania bankdéw i pozostatych wierzycieli wobec GA Polyolefins nie przektadajg sie na zaktécenia w biezgcej
dziatalnosci operacyjnej Grupy Azoty - poinformowat prezes Azotéw Andrzej Skolmowski. Jak wskazat, Grupa Azoty
funkcjonuje w spos6b stabilny i jest w petni wyptacalna.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Nominacja Kevina Warsha na szefa Fed oraz zaskakujgce dane PPI (3,0% r/r vs. prognoza 2,7%
r/r oraz core PPI 3,3% r/r vs. 2,9%) wywotaty gwattowng wyprzedaz EUR/USD o -0,97% do 1,18526 $ z dziennych
szczytow 1,19745 $. Rynek odczytat wybdr Warsha jako sygnat bardziej ,jastrzebiej" polityki Fed, co podniosto
rentownosci 10Y powyzej 4,23% i napedzito indeks dolara blisko +1%.

Sesja Azjatycka: EUR/USD otworzyt tydzien lukg spadkowg i oscyluje w okolicach 1,1850 $, pozostajgc ponizej
kluczowego poziomu 1,18743 $. Dolar utrzymuje wsparcie z dwdch zrédet: oczekiwania bardziej ostroznej polityki Fed
pod Warsh'em oraz uporczywa inflacja PPI, oddalajgca perspektywe szybkiego luzowania.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA

Prezydent USA Donald Trump nominowat Kevina Warsha na nowego szefa Rezerwy Federalnej

Prezydent Donald Trump poinformowat w mediach spotecznosciowych, ze zamierza nominowaé Kevina Warsha na
stanowisko przewodniczgcego Rezerwy Federalnej. Warsh, ktéry zasiadat w Radzie Gubernatoréw amerykanskiego
banku centralnego w latach 2006—2011 i wczesniej doradzat Trumpowi w kwestiach polityki gospodarczej, zastgpi
Jerome'a Powella po zakonczeniu jego kadencji w maju.

USA

Shutdown w USA potrwa zapewne co najmniej do wtorku

Lider Demokratow w Izbie Reprezentantdw Hakeem Jeffries zapowiedziat, ze nie zgodzi sie na przyspieszone
gtosowanie nad pakietem budzetowym, co prawdopodobnie oznacza, ze rozpoczety w piatek shutdown potrwa co
najmniej do wtorku. Przewodniczgcy Izby Mike Johnson zapewnit, ze pakiet uzyska wymagane gtosy.

STREFA EURO

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w IV kwartale wzrést 0,3 proc. kdk

Produkt Krajowy Brutto w strefie euro w IV kwartale wzrést 0,3 proc. kdk - poinformowat w komunikacie urzad
statystyczny Eurostat w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +0,2 proc. po +0,3 proc. w Il kw.

STREFA EURO

Stopa bezrobocia w strefie euro w grudniu wyniosta 6,2 proc.

Stopa bezrobocia w strefie euro w grudniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,2 proc. wobec 6,3 proc.
w poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskie;.

FRANCJA

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrost o 0,2 proc. w IV kwartale

Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrost o 0,2 proc. w IV kwartale - poinformowat urzad statystyczny Insee w |
wyliczeniu. Na rynku szacowano, ze PKB kdk wzrosnie o 0,2 proc.

NIEMCY

Produkt Krajowy Brutto Niemiec w IV kwartale wzrést o 0,3 kdk

Produkt Krajowy Brutto Niemiec w IV kwartale wzrést o 0,3 kdk, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych (SA) -
poinformowat w komunikacie Federalny Urzad Statystyczny w | wyliczeniu. Na rynku spodziewano sie wzrostu o 0,2
proc. kdk po 0,0 proc. w Il kw.

NIEMCY

Inflacja wedtug HICP w Niemczech w styczniu wyniosta 2,1 proc. rdr

Inflacja wedtug HICP w Niemczech w styczniu wyniosta 2,1 proc. rdr wobec 2 proc. miesigc wczesniej - podato niemieckie
biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 2 proc.

NIEMCY

Stopa bezrobocia w Niemczech w styczniu wyniosta 6,3 proc.

Stopa bezrobocia w Niemczech w styczniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,3 proc. - poinformowat
Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,3 proc. wobec 6,3 proc.
miesigc wczesniej.

JAPONIA

Sprzedaz detaliczna w Japonii w grudniu spadta o 0,9 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Japonii w grudniu spadfa o 0,9 proc. rdr, podczas gdy poprzednio wzrosta o 1,1 proc., po korekcie
- poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie rdr +0,7 proc.

JAPONIA

Produkcja przemystowa w Japonii w grudniu spadta o 0,1 proc. mdm

Produkcja przemystowa w Japonii w grudniu spadta o 0,1 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano -0,4 proc. wobec -2,7 proc. miesigc wczesniej.

JAPONIA

Stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 2,6 proc.

W Japonii stopa bezrobocia w grudniu wyniosta 2,6 proc. wobec 2,6 proc. miesigc wczes$niej - poinformowato w
komunikacie rzgdowe biuro statystyczne.

USA

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w grudniu wzrosty o 0,5 proc. mdm

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA w grudniu wzrosty o 0,5 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, w ujeciu
rok do roku wzrosty o 3 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
WZROST GOSPODARCZY PKB Polski wzrést w 2025 r. o 3,6 proc. wobec wzrostu o 3,0 proc. w 2024 - szacunek GUS
Produkt Krajowy Brutto Polski w 2025 r. wzrést o 3,6 proc., po wzroscie o 3,0 proc. w 2024 r. - podat w szacunku Gtéwny
Urzad Statystyczny.
BEZROBOCIE Stopa bezrobocia w grudniu w Polsce wyniosta 3,2 proc. — Eurostat

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w grudniu w Polsce 3,2 proc.,
tak jak w listopadzie - podat Eurostat. Liczba bezrobotnych w grudniu wyniosta 576 tys., rowniez tak jak w listopadzie.
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RYNEK PRACY WRP w XlI lekko wzrést co zapowiada mozliwos¢é wzrostu stopy bezrobocia w najblizszych miesiacach
Wskaznik Rynku Pracy (WRP) w styczniu lekko wzrést co zapowiada mozliwos$¢ wzrostu stopy bezrobocia w najblizszych
miesigcach - podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. Wskaznik Rynku Pracy (WRP) informujgcy z
wyprzedzeniem o przysztych zmianach wielkosci bezrobocia w styczniu wzrést o 0,5 punktu w stosunku do wartosci z
grudnia 2025.

DEMOGRAFIA Liczba ludnosci Polski na koniec 2025 spadta o 157 tys. rdr do 37,332 min — GUS

Liczba ludnosci Polski na koniec 2025 roku spadfa o 157 tys. rdr do 37,332 min - podat GUS. Stopa ubytku rzeczywistego
wyniosta minus 0,42 proc., co oznacza, ze na kazde 10 tys. ludnosci ubyto ok. 42 osoby (wobec 39 os6b w 2024 r.).

SRODKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec stycznia wyniesie ok. 180 mid zt - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan $rodkéw na rachunkach budzetowych na koniec stycznia wyniesie ok. 180 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop, w komentarzu do podazy SPW na luty. Stan srodkéw na rachunkach
budzetowych na koniec grudnia wynosit 133,8 mid zt.

INWESTYCJE Srodki z SAFE beda czesciowo stuzyty do budowy tarczy antydronowej — premier
Srodki z SAFE bedg czesciowo stuzyty do budowy tarczy antydronowej - poinformowat dziennikarzy premier Donald
Tusk. W piagtek podpisano umowe na dostawe przeciwlotniczych zestawdw SAN - warto$¢ zamoéwienia to ok. 15 mid zt
netto, a wiekszos¢ srodkéw pochodzi¢ bedzie z SAFE.

TURYSTYKA Liczba uméw o swiadczenie ustug turystycznych w 2025 r. wzrosta do 3,375 min - TFG
Liczba uméw o Swiadczenie ustug turystycznych w 2025 r. wzrosta do 3,375 min z 3,031 min w 2024 roku - podat w
biuletynie Turystyczny Fundusz Gwarancyjny. W 2025 roku, jak informujg organizatorzy turystyki, z wyjazdow
skorzystato 9,623 min podréznych wobec 8,755 min w 2024 roku.

TRANSPORT W 2025 koleja przewieziono 438,97 min pasazeréw, o 7,7 proc. wiecej rdr — UTK
W 2025 roku koleja przewieziono 438,97 min pasazeréw, o 7,7 proc. wiecej rdr - podat Urzad Transportu Kolejowego w
komunikacie. UTK podaje, ze na przestrzeni ostatnich kilkudziesieciu lat wigcej oséb podrézowato pociggami jedynie w
1995 r. (465,1 min wedtug danych GUS).

OBLIGACJE Wartos¢ transakcji na rynku wtornym SPW w grudniu spadta o 2,3 proc. mdm — MF
W grudniu wartosc¢ transakcji na rynku wtornym obligacji skarbowych zmniejszyta sie 0 2,3 proc. mdm do 1.544,8 mid zt
- podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku miedzybankowym (91,8
proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w tgcznej wartosci obrotéw wynidst 8,2 proc., a udziat
GPW stanowit 0,03 proc.

OBLIGACJE W grudniu udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 4,6 mid zt do 174,3 mid zt

W grudniu udziat inwestorow zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 4,6 mid zt do 174,3 mid zt - podat resort
finanséw. "W grudniu zadtuzenie w krajowych SPW wzrosto o 24,3 mid zt i wyniosto 1.470,7 mid z. Ztozyt sie na to
przyrost zadluzenia wobec wszystkich trzech grup inwestoréw: bankéw (w tym NBP), krajowych inwestorow
pozabankowych i nierezydentéw o odpowiednio 6,5 mid zt (do 758,6 mld zt), 13,2 mld zt (do 537,9 mid z}) i 4,6 mid z
(do 174,3 mid z})" - napisano.

KONIUNKTURA GIELDOWA

Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 64,1 proc., spadkéow oczekuje 19,2 proc. — INI

Odsetek inwestoréw spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 6 pkt. proc. i
wynidst 64,1 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego spadt o 4 pkt. proc. do 19,2 proc. - wynika
z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojéw Inwestorow.

PPK

WAN w PPK w IV kw. 2025 roku wzrést do 45,18 mlid zt — KNF

Na koniec czwartego kwartatu 2025 roku warto$¢ aktywow netto funduszy zdefiniowanej daty w ramach Pracowniczych
Planéw Kapitatowych wyniosta 45,18 mld zt wobec 40,93 mid zt w poprzednim kwartale - wynika z danych KNF.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

Strona | 5



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: Walt Disney

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o FARM51- NC-Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii L.

o SYNEKTIK- GPW-Wyptata dywidendy 10,75 zt na akcje.

o TECNTICA- NC-Poczatek notowan spétki VINCIGEN (VGN) pod nazwg TECNTICA (TEC) w zwigzku ze zmiang firmy.

o Walt Disney- NYSE-Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

o ZORTRAX- NC-NWZA ws. zmiany statutu oraz przyjecia programu motywacyjnego dla spotki i Grupy Kapitatowej Zortrax na lata 2026-2028 i in.

POLSKA

o Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49 Poprz.48,5) za styczen

ZAGRANICA

o Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.55,3) za styczen

e Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 2,5% r/r Poprz.2,3% r/r) za grudzien
e Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz.0,1% m/m) za grudzien

o Wegry- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.53,7) za styczen

o Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,9 Poprz.49,6) za styczen

e Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,6 Poprz.50,4) za styczen

e Szwaijcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 47,9 Poprz.45,8) za styczen

o Wilochy- (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 48,1 Poprz.47,9) za styczen

e Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51 Poprz.50,7) za styczen

o Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 48,7 Poprz.47) za styczen

o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,4 Poprz.48,8) za styczen

o WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,6 Poprz.50,6) za styczen
o Kanada- (15:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.48,6) za styczen

o USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,9 Poprz.51,8) za styczen

e USA- (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 48,5 Poprz.47,4) za styczeh

e USA- (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz.44,8) za styczen

e USA- (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. Poprz.58,5) za styczen

o USA- (16:00) Indeks nowych zaméwien (Oczek. Poprz.47,7) za styczen

o USA- (18:25) Wystgpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 3175 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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