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3 lutego 2026 r.

Palantir Technologies Inc. (NASDAQ)

Symbol: PLTR. Przedmiot dziatalnosci: Firma zajmujgca sie oprogramowaniem analitycznym, koncentrujgca sie na
wykorzystaniu danych do zwiekszania wydajnosci organizacji swoich klientéw. Firma obstuguje klientéw komercyjnych i
rzgdowych odpowiednio za posrednictwem swoich platform Foundry i Gotham. Firma z siedzibg w Denver zostata
zatozona w 2003 roku i weszta na gietde w 2020 roku.

Opis:

Kurs akcji Palantir Technologies (PLTR) zakonczyt sesje 2 lutego na poziomie 147,76 USD, zyskujac +0,80% przy
wolumenie ok. 1,5-krotnosci 3-miesiecznej Sredniej (67,0 min vs. 45,1 min), a w handlu posesyjnym rosnie o kolejne
blisko 7% po publikacji wy$mienitych wynikdéw za IV kwartat 2025 r. Na tym tle PLTR zachowuje sie wyrazZnie lepiej niz
szeroki rynek, mimo ze od poczgtku roku wcigz pozostaje ok. -17% YTD i ok. -29% ponizej 52-tygodniowego maksimum
(207,52 USD) — co $wiadczy o probie zakonczenia wczesniejszej, gtebszej korekty. Impulsem do odwrdcenia sentymentu
sg rekordowe wyniki kwartalne: przychody za Q4 siegnety 1,07 mld USD (+70% r/r, +19% k/k), a w catym 2025 r. 4,48
mld USD (+56% r/r). Zysk na akcje wedtug GAAP wynidst 0,24 USD (skorygowany 0,25 USD), przy marzy brutto 86% i
marzy operacyjnej 41% GAAP / 57% non-GAAP, co przetozyto sie na imponujacy wynik Reguty 40 na poziomie 127 — juz
dziesiagty kwartat z rzedu powyzej 40. Szczegdlnie mocno wypadt segment komercyjny w USA, gdzie przychody skoczyty
0 137% r/r, a caty biznes amerykanski odpowiada juz za 77% sprzedazy (+93% r/r). Rezerwacje i ,,pipeline” rosng rownie
agresywnie: TCV 4,3 mld USD (+138% r/r), a taczna wartos¢ pozostatych kontraktéw to 11,2 mld USD (+105% r/r), co
buduje poduszke pod dalszy hiper-wzrost. Zarzad podnidst poprzeczke takie na przysztosé, publikujgc prognoze
przychodéw na 2026 r. z dynamika ok. 61% r/r oraz guidance dla US Commercial na poziomie ok. 115% r/r, znaczaco
powyzej konsensusu, przy jednoczesnie bardzo silnej generacji gotéwki i net dollar retention 139% — co pokazuje, jak
mocno klienci rozszerzajg wykorzystanie platform opartych na AIP. Dzieki temu coraz wiecej graczy obstawia PLTR jako
jednego z gtdwnych beneficjentéw wyscigu po infrastrukture Al. Technicznie kurs wcigz znajduje sie ponizej 50 i
200-sesyjnej sredniej (SMA-50 ok. -15%, SMA-200 ok. -7% wzgledem biezgcej ceny), a RSI(14) ok. 27 pkt. pokazuje, ze
przed raportem rynek doprowadzit PLTR w rejony wyprzedania.

Dzisiejszy skok ceny w fazie BMO/after hours sugeruje probe wybicia w gore z tej strefy i kontrataku bykéw na opory w
rejonie 159,16 — 162,84 USD, gdzie przebiega lokalny wezet podazy i okolice ostatnich krétkoterminowych szczytéw.
Utrzymanie sie kursu powyzej strefy ok. 145,44 USD po domknieciu luki wynikowej otwieratoby droge do testu
»psychologicznej” bariery 200 USD w Srednim terminie, z potencjatem powrotu w okolice historycznych maksimoéw, jesli
spotka dowiezie agresywne guidance.
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Ryzykiem dla byczego scenariusza pozostaje stabsza trakcja na rynkach miedzynarodowych oraz czysto operacyjne
wyzwanie — czy Palantir zdota skalowac przepustowosé wdrozen i utrzymac ,,magiczny” poziom jakosci implementacji Al
w USA, nie rozmywajac jednoczesnie marz. Na razie jednak potgczenie rekordowych przychodéw, rosngcych marz i
eksplozji popytu na AIP sprawia, ze ,,growth story” PLTR znéw zaczyna wygladac¢ jak realny, wysokomarzowy biznes, a
nie tylko narracja o Al — co rynek wyraznie nagradza w notowaniach BMO tych waloréw.

Waluta notowan: USD;
Opor: 159,16 — 162,84 — 176,88 — 190,68;
Wsparcie: 145,44 — 134,99 — 130,53 — 123,78;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan RSl / SMA-200: Wstepujaca zalezno$¢ wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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