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Najwazniejsze informacje

= STREFA EURO - Indeks PMI dla przemystu strefy euro wzrést w styczniu do 49,5 pkt.
= USA - Indeks PMI dla przemystu USA wzrdst w styczniu do 52,4 pkt.
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godz. 8:30
POLSKA
INDEKSY
Kurs Zmiana
WIG20 3 364,04 0,12%
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mWIG40 9 045,04 0,75%
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FW20H2620 3375 | -0,12% | 28228 60 649

STATYSTYKA RYNKU

Akcje Obroty (tys.)

WZROST 132 | 36,16% | 1988487 | 52,78%

SPADEK 194 | 53,15% | 1731928 | 45,97%

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 39 | 10,68% 47 413 1,26%
RAZEM 365 | 100,00% | 3767 829 | 100,00%
ZAGRANICA
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0.6% rir 0,7% rir COMPERIA 5,75 -17,86% 313 873
' MOLECURE 7,39 13,77% 1895 013
Wystapienie Szefa BUMECH 24,00 -7,16% 3 563 258
14:00 USA Fed z Richmond (Tom - - - KGHM 312,2 -5,99% | 995487 770
Barkin) GENOMTEC 5,120 -5,88% 252 478
Wystgpienie
publicone ZAGRANICA
15:40 USA cztonkini zarzagdu - - -
Fed (Michelle
Bowman) Kurs Zmiana
Zmiana zapasow -1 min -0,25 min sl Lt AEREE
22:40  USA Fopy wa AP b P tydzien NASDAQ 23592 0,56%
S&P500 6976,4 0,54%
0,
22:45 ;‘;";’ﬁ jia  Stopa bezrobocia 5,30% 5,30% IV kw. ELSCEJ)OO ;?8314:; S;%Z
- DAX XETRA 24797 1,05%
22:45 ;‘;";’ﬁ dia 'Z’;‘ireuk;n'i‘:;zmw 0,5% k/k 0,5% k/k IV kw. RTS 1132,3 -2,18%
BUX 128391 -0,34%
: NIKKEI 225 54720 3,92%
22:45 ;‘;\Zﬁdia f;’t‘lﬁﬁﬁiema 0,3% kik 0,0% k/k IV kw. HANG SENG (godz. 8:21) 26846 0,27%
P——" > BOVESPA 182793 0,79%
iczba wakatow wg , o MERVAL 3106672 -2,909
b.d. USA JOLTS min 7,146 min grudzien EEEElnD 33119 _0,314(:
Zrédio: Briefing, Destatis, Eurostat NTX EUR 2231,5 0,06%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,1814 0,20%
EUR/PLN 4,2188 -0,07%
USD/PLN 3,5706 -0,28%
USD/JPY 155,38 0,12%
GBP/USD 1,3694 0,20%
EUR/CHF 0,9188 0,07%
CHF/PLN 4,5910 -0,02%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZLOTO 4872,7 4,63%
MIEDZ (LME) 13067 -3,38%
ROPA BRENT 65,92 0,71%
ROPA WTI 61,94% -0,29%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN Orlen i Poczta Polska odstapity od realizacji umowy dot. nabycia udziatéw Orlen Paczka przez Poczte Polska
Orlen i Poczta Polska wspdlnie zdecydowaty o odstgpieniu od realizacji porozumienia dotyczacego nabycia do 100
proc. udziatéw spotki Orlen Paczka przez Poczte Polska - poinformowat Orlen w komunikacie.

ALL IN GAMES Spotka zalezna All In! Games chce przeprowadzi¢ emisje do 200 tys. akcji s. G
Zarzad spotki zaleznej od All In! Games podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego poprzez emisje nie wigcej niz 200 tys. akcji s. G, z wytgczeniem prawa poboru - poinformowata
spotka w komunikacie.

ALL IN GAMES All In! Games chce przeprowadzi¢ emisje do 7 min akgcji s. K
All In! Games podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, poprzez
emisje nie wiecej niz 7 min akcji zwyktych na okaziciela serii K - poinformowata spétka w komunikacie.

PKP PKP Cargo: Rada Wierzycieli z zastrzezeniami do planu restrukturyzacyjnego

Rada Wierzycieli PKP Cargo zglosita zastrzezenia do tresci planu restrukturyzacyjnego, zarekomendowata
przeprowadzenie ponownej dyskusji na temat propozycji uktadowych - poinformowata spétka w poniedziatek w
komunikacie gieldowym.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORLEN Orlen uruchomit pigta w Polsce ogélnodostepng stacje tankowania wodoru w Pile
Orlen uruchomit w Pile pigta ogdlnodostepng stacje wodorowg w Polsce, podata spoétka. Z mozliwosci tankowania
skorzysta flota autobuséw nalezgcych do Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Pile, a takze klienci indywidualni. W
ramach umowy Orlen dostarczy przewoznikowi 219 tys. kg wodoru, wspierajac rozwdj niskoemisyjnego transportu w
regionie. To jednoczesnie druga, po Poznaniu, stacja wodorowa w wojewddztwie wielkopolskim.

TAURON Tauron zamawia czes$¢ turbinowa gazowej jednostki szczytowej w Jaworznie
Tauron, ktéry przygotowuje w Jaworznie budowe szczytowej jednostki gazowej w otwartym cyklu spalania (OCGT),
ogtosit przetarg na dostawe wyspy turbinowej wraz z wieloletnig umowg serwisowg - podat w poniedziatek koncern.

ALLEGRO Allegro o zarzutach Erli: Nie narzucamy partnerom okreslonej polityki cenowej
Erli ztozyto pozew przeciwko Allegro, ktéry obejmuje zarzuty m.in. naduzycia przez Allegro pozycji dominujacej i
stosowania czynéw nieuczciwej konkurencji. Allegro nie zgadza sie ze stanowiskiem Erli i deklaruje, ze w Zzaden
sposob nie narzuca swoim partnerom okreslonej polityki cenowe;j.

MOL Grupa MOL zawarta strategiczne partnerstwo z libijska Narodowa Korporacja Naftowa
Grupa MOL zawarta strategiczne partnerstwo z libijskg Narodowg Korporacjg Naftowg (NOC), podata spotka.
Podpisane porozumienie okresla podstawy wspétpracy w zakresie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw, innowacji
technologicznych oraz handlu ropg naftowa.

PKP CARGO Rada Wierzycieli PKP Cargo zgtosita zastrzezenie do Planu Restrukturyzacyjnego
Rady Wierzycieli PKP Cargo poinformowata, ze na obecnym etapie odstepuje w swojej opinii od wyrazenia
jednoznacznie pozytywnego badz negatywnego stanowiska o Planie Restrukturyzacyjnym i zgtosita zastrzezenie do
jego tresci oraz zwrdcita si¢ do Sedziego-Komisarza o zobowigzanie zarzadcy spétki do jego uzupetnienia - podata
spotka w komunikacie.

PHARMENA Pharmena ma umowe na przeprowadzenie badania klinicznego wyrobu medycznego
Pharmena podpisata umowe ze specjalistyczng firmg na przygotowanie dokumentacji badania klinicznego,
przeprowadzenie, monitorowanie i koordynowanie badania klinicznego przysztego wyrobu medycznego do stosowania
w trudno gojacych sie ranach - poinformowano w komunikacie.

BIOCELTIX Projekt Bioceltix wybrany do dofinansowania kwotg 16,436 min zt w konkursie SMART
Projekt Bioceltix zostat wybrany do dofinansowania kwotg 16,436 min zt w konkursie SMART - podat NCBR.

NANOGROUP NanoGroup ma umowe ws. certyfikacji NanOX Recovery Box

NanoSanguis, spdtka zalezna NanoGroup, zawarta umowe o wspétpracy z jednostkg notyfikowang TUV NORD
Polska, inicjujgc tym samym formalny proces certyfikacji produktu NanOX Recovery Box zgodnie z Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/745 (MDR), podata NanoGroup. Zawarcie umowy przybliza
komercjalizacje projektow spotki w Unii Europejskiej oraz na rynkach pozaunijnych uznajgcych oznakowanie CE.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar zszedt ponizej 1,18 USD, notujgc intra-sesyjne minima przy
1,17756 USD. Szeroki rynek jednak nieznacznie odreagowywat na bazie stabilizacji wycen surowcéw po nagtej
przecenie.

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji obserwujemy dalsze, lekkie wzrosty rynku metali szlachetnych co wspiera
nastroje. Kospi zyskuje ponad 6%, a Nikkei 4% sygnalizujgc dobry klimat dla startu handlu kasowego w Europie.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

SWIAT Swiatowa inflacja spadnie w 2026 roku do 3,8 proc. - MFW
Swiatowa inflacja powinna spas¢ w biezgcym roku do 3,8 proc., a w 2027 roku do 3,4 proc. - powiedziata dyrektorka
zarzadzajgca Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW) Kristalina Georgiewa, cytowana w poniedziatek przez
agencje Reutera.

STREFA EURO Indeks PMI dla przemystu strefy euro wzrést w styczniu do 49,5 pkt. — Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global,
wyniést w styczniu 49,5 pkt. wobec 48,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie
oczekiwano 49,4 pkt.

NIEMCY Sprzedaz detaliczna w grudniu wzrosta o 0,1 proc. mdm
Sprzedaz detaliczna w Niemczech w grudniu wzrosta o 0,1 proc. mdm - poinformowat w komunikacie Federalny Urzad
Statystyczny. Analitycy prognozowali +0,1 proc. wobec -0,5 proc. miesigc wczesniej, po korekcie z -0,6 proc.

NIEMCY Indeks PMI dla przemystu Niemiec wzrést w styczniu do 49,1 pkt. — Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w styczniu 49,1 pkt. wobec 47,0 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano
48,7 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu WIik. Brytanii wzrést w styczniu do 51,8 pkt. — Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w styczniu 51,8 pkt. wobec 50,6 pkt. miesigc wczeéniej - podano w komunikacie w Il wyliczeniu. Wstepnie
rynku szacowano 51,6 pkt.

USA Indeks PMI dla przemystu USA wzrést w styczniu do 52,4 pkt. — Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w styczniu 52,4 pkt. wobec 51,8 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano te
wartos¢ na 51,9 pkt.

USA Wskaznik aktywnosci w przemysle w styczniu wyniost 52,6 pkt.
Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w styczniu wyniodst 52,6 pkt. wobec konsensusu 48,5 pkt. i 47,9 pkt. w
poprzednim miesigcu - podat Instytut Zarzgdzania Podazg (ISM).

CHINY Indeks PMI dla przemystu Chin wzrést w styczniu do 50,3 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, wyniést w styczniu 50,3 pkt. wobec 50,1 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w wyliczeniu RatingDog. Analitycy spodziewali si¢ wskaznika na poziomie
50,0 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PRZEMYSL Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w styczniu wyniést 48,8 pkt. vs 48,5 pkt. w grudniu - S&P Global
Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w styczniu wynidst 48,8 pkt. vs 48,5 pkt. w grudniu - podat S&P Global. "Polski
sektor przemystowy wykazat nieznacznie fagodniejsze pogorszenie warunkéw w sektorze wytwoérczym i poprawe
prognoz biznesowych" - napisano.

WZROST GOSPODARCZY Dynamika PKB Polski w trakcie 26 moze przekroczy¢ 4 proc., a inwestycji 10 proc. - Raczynski, PFR
Jesli otoczenie zewnetrzne nie ulegnie pogorszeniu, tempo wzrostu PKB Polski w trakcie roku moze przekroczy¢ 4
proc., a dynamika inwestycji nawet 10 proc. - ocenia wiceprezes Polskiego Funduszu Rozwoju ds. inwestycji Mikotaj
Raczynski.

SRODKI Z UE Do 1 lutego podpisano umowy na 60,2 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 — MFiPR
Do 1 lutego podpisano 24.115 uméw na unijne dofinansowanie projektéw, ktére wykorzystajg 60,2 proc. dostepnej puli
Srodkow z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalne;j.

KREDYTY Poziom sptat i nadptat kredytow mieszkaniowych w '25 osiagnat 55 mid zt - Pawlonka, ZBP
Poziom sptat i nadptat kredytéw mieszkaniowych w 2025 roku osiggnat poziom 55 mld zt - ocenia Tomasz Pawlonka,
dyrektor Zespotu Badan i Analiz ZBP. Wedtug danych NBP podaz ztotowych kredytéw mieszkaniowych w 2025 roku
osiagneta poziom 90,55 mid zt.

BANKI Banki udzielity w XII kredytéw na cele konsumpcyjne za 11.539 min zt — NBP

Banki udzielity w grudniu kredytow na cele konsumpcyjne za 11.539 min zt wobec 11.643 min zt w listopadzie - podat
NBP. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytéw konsumpcyjnych w grudniu wyniosto 10,25 proc. wobec
10,43 proc. w listopadzie.
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BANKI

Banki udzielity w XIl kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe za 7.549 min zt — NBP

Banki udzielity w grudniu kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe o wartosci 7.549 min zt wobec 7.398 min zt w
listopadzie - podat NBP. Srednie oprocentowanie nowo udzielonych kredytow mieszkaniowych w grudniu wyniosto
6,25 proc., wobec 6,41 proc. w listopadzie.

ENERGIA

Roczne zuzycie energii elektrycznej netto moze wynies¢ ok. 260 TWh w 2040 r. - PSE

Szacuje sie, ze roczne zuzycie energii elektrycznej netto wyniesie ok. 260 TWh w perspektywie 2040 roku - podat
operator w skierowanym do konsultacji projekcie planu rozwoju sieci przesytowej na lata 2027-2036. Jednoczesnie w
jednym ze scenariuszy operator oszacowat, ze same centra danych w Polsce bedg potrzebowac¢ rocznie 29,4 TWh w
perspektywie 2040 r.

ENERGETYKA

W latach 2025-2040 zostanie wylaczonych ok. 3 GW mocy konwencjonalnych — PSE

Szacuje sie, ze w latach 2025-2040 zostanie wytaczonych ok. 3 GW mocy osiggalnej elektrycznej netto w obecnie
istniejgcych jednostkach konwencjonalnych - podat PSE w skierowanym do konsultacji projekcie planu rozwoju sieci
przesytowej na lata 2027-2036. Jednoczesnie potencjat nowych matych jednostek konwencjonalnych, gtdéwnie
gazowych, to 1,8 GW.

OZE

W najblizszych latach roczna produkcja energii z OZE moze przekroczy¢ 287 TWh — PSE

W perspektywie najblizszych lat roczna produkcja energii odnawialnej moze przekroczy¢ 287 TWh - wskazaty PSE w
projekcie planu rozwoju sieci przesytowej na lata 2027-2036. Podaty, ze w najblizszych latach w krajowym systemie
elektroenergetycznym moze pracowa¢ ponad 86 GW, ponad 43 GW lgdowych farm wiatrowych oraz ponad 17 GW
morskich farm wiatrowych.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: Advanced Micro Devices, Amgen, Electronic Arts, Merck & Co., Pfizer

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e Advanced Micro Devices- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.
o Amgen- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

e Electronic Arts- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

e Merck & Co.- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

o Pfizer- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

POLSKA

ZAGRANICA

Francja- (08:45) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. -0,1% m/m 0,6% r/r Poprz.0,1% m/m 0,8% r/r) za styczeh
Francja- (08:45) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. -0,2% m/m 0,6% r/r Poprz.0,1% m/m 0,7% r/r) za styczen
USA- (14:00) Wystgpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin)

USA- (15:40) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)

USA- (22:40) Zmiana zapaséw ropy wg API (Oczek. -1 min brk Poprz.-0,25 min brk) za tydzien

Nowa Zelandia- (22:45) Stopa bezrobocia (Oczek. 5,30% Poprz.5,30%) za IV kw.

Nowa Zelandia- (22:45) Indeks kosztéw zatrudnienia (Oczek. 0,5% k/k Poprz.0,5% k/k) za IV kw.
Nowa Zelandia- (22:45) Zmiana zatrudnienia (Oczek. 0,3% k/k Poprz.0,0% k/k) za IV kw.

USA- Liczba wakatéw wg JOLTS (Oczek. 7,21 min Poprz.7,146 min ) za grudzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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