
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi:  UNICREDIT 

▪ POLSKA - PKB w IV kwartale wzrósł o 4,1 proc. – MF 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:30 
Strefa 
Euro 

Indeks Sentix -0,1 -1,8 luty 

13:00 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu ECB (Philip 
R. Lane) 

- - - 

17:00 
Strefa 
Euro 

Wystąpienie publiczne 
prezeski ECB 
(Christine Lagarde) 

- - - 

17:00 Niemcy 

Wystąpienie 
publiczne szefa 
Bundesbanku 
(Joachim Nagel) 

- - - 

19:30 USA 

Wystąpienie 
publiczne członka 
zarządu Fed 
(Christopher Waller) 

- - - 

21:15 USA 
Wystąpienie szefa 
Fed z Atlanty 
(Raphael Bostic) 

- - - 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

poniedziałek, 9 lutego 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 392,41 0,64% 

WIG30 4 341,41 0,51% 

mWIG40 8 905,51 0,20% 

sWIG80 30 931,37 -0,04% 

WIG 125 314,78 0,50% 

NCIndex 270,54 1,37% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 403 0,38% 17 156 62 188 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 161  43,75% 1 527 884 68,30% 

SPADEK 170  46,20% 681 731 30,48% 

BEZ ZM. 37  10,05% 27 251 1,22% 

RAZEM 368 100,00% 2 236 866 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

RAEN 0,6600  27,17% 572 339 

CAPITAL 2,12 11,58% 565 669 

NTCAPITAL 0,620  9,15% 122 734 

IFSA 0,1695  5,94% 119 279 

ATREM 61,4  5,86% 843 429 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

MEXPOLSKA 3,86 -9,18% 1 023 749 

SYGNITY 74,0  -4,39% 961 816 

SUNEX 4,790  -4,20% 230 544 

PEKABEX 12,00  -4,00% 446 872 

VERCOM 135,0  -3,71% 1 373 028 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 50115.67 +2.47% 

NASDAQ 23031.21 +2.18% 

S&P500 6932.30 +1.97% 

FTSE 100 10 369,75 +0,59% 

CAC 40 8273.84 +0.43% 

DAX XETRA 24721.46 +0.94% 

RTS  1118.33 -0.71% 

BUX 130030.30 +0.16% 

NIKKEI 225  56375.37 +3.91% 

HANG SENG (godz. 8:21) 27101.47 +2.04% 

BOVESPA 182949.78 +0.45% 

MERVAL 2977119.00 +1.51% 

CECE EUR  3.332,81 +0,55% 

NTX EUR  2.246,27 +0,56% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.18538 +0.27% 

EUR/PLN 4.21450 -0.09% 

USD/PLN 3.55540 -0.36% 

USD/JPY 156.393 -0.45% 

GBP/USD 1.36191 +0.00% 

EUR/CHF 0.916548 -0.01% 

CHF/PLN 4.59823 -0.08% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  5053.69 +1.48% 

MIEDŹ (LME) 12994.00 +0.71% 

ROPA BRENT 67.47 +0.73% 

ROPA WTI 62.87 -1.07% 
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Informacje dnia 
 

MILLENNIUM Zysk netto B.Millennium w IV kw. '25 wyniósł 347 mln zł, powyżej oczekiwań 

Zysk netto grupy Banku Millennium w IV kwartale 2025 r. wzrósł do 347 mln zł z 173 mln zł rok wcześniej - 
poinformował bank w raporcie. Zysk okazał się 8,3 proc. wyższy od oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że 
wyniesie on 320,3 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PKN ORLEN Orlen w wynikach za IV kw. '25 dokona odpisu aktualizującego w wysokości 2,5 mld zł 

Orlen przewiduje, że w wynikach za IV kwartał 2025 r. dokona odpisu aktualizującego wartość aktywów o łącznej 
wysokości 2,5 mld zł i głównie będzie on dotyczył inwestycji Nowa Chemia w segmencie downstream - podała spółka 
w komunikacie. Odpisy mają charakter niegotówkowy i nie mają bezpośredniego związku z przepływami z działalności 
operacyjnej. 

GRUPA AUTOPARTNER Grupa Auto Partner miała w styczniu 363,2 mln zł przychodów, wzrost rdr o 3,4 proc. 

Skonsolidowane przychody ze sprzedaży Grupy Auto Partner wyniosły 363,19 mln zł w styczniu br., co oznacza wzrost 
o 3,42% w skali roku, podała spółka, prezentując szacunkowe dane. 

CAPTOR THERAPEUTICS Adam Łukojć dyrektorem finansowym Captor Therapeutics 

Adam Łukojć był w przeszłości m.in. zarządzającym funduszami w TFI Allianz Polska, Skarbiec TFI i Credit Suisse 
Asset Management. 

ASBIS Fundacja Zbigniewa Juroszka ma poniżej 5 proc. ogólnej liczby głosów w Asbisie 

Fundacja Zbigniewa Juroszka Fundacja Rodzinna ma poniżej 5 proc. ogólnej liczby głosów w Asbisie - poinformowała 
spółka w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

TAURON Tauron uruchomił farmę fotowoltaiczną Postomino 

Spółka Tauron Zielona Energia uruchomiła farmę fotowoltaiczną Postomino (Zachodniopomorskie) o mocy 90 MW. 
Nowa farma PV jest podłączona do tego samego przyłącza energetycznego, co oddalona o kilka kilometrów farma 
wiatrowa Marszewo (100 MW). 

TAURON Tauron Wytwarzanie i SCE Jaworzno III podpisały umowę na dostawy ciepła 

Tauron Wytwarzanie oraz Spółka Ciepłowniczo-Energetyczna Jaworzno III podpisały długoletnią umowę na dostawy 
ciepła ze źródła, które powstaje na terenie Jaworzna - podał Tauron w komunikacie prasowym. 

PGE PGE: prezes Urzędu Regulacji Energetyki wszczął postępowanie wobec spółki PGE Obrót 

Prezes URE wszczął wobec PGE Obrót postępowanie dot. wydania decyzji o obowiązku przekazania do Funduszu 
Wypłaty Różnicy Ceny (FWRC) różnicy pomiędzy odpisem wniesionym na rzecz funduszu przez spółkę a kwotą 
obliczoną przez Prezesa URE - poinformowała Polska Grupa Energetyczna. 

JSW JSW uzgodnił z organizacjami związkowymi warunki porozumienia 

JSW uzgodnił z organizacjami związkowymi działającymi w spółce warunki porozumienia zawieszającego oraz 
porozumienia wykonawczego - poinformowała spółka w komunikacie. Podano, że spółka prowadzi rozmowy w sprawie 
pozyskania nowych środków w wysokości do 2,9 mld zł. 

ALLEGRO Allegro w I miało 22,9 mln użytkowników na wszystkich urządzeniach vs 23,3 mln w XII – Mediapanel 

Allegro miało w styczniu 22,9 mln użytkowników (Real Users) na wszystkich urządzeniach wobec 23,3 mln miesiąc 
wcześniej - wynika z badania Mediapanel, Polskiego Badania Internetu. 

STALEXPORT Stalexport miał wstępnie 86,31 mln zł zysku netto, 204,63 mln zł zysku EBITDA w 2025 r. 

Stalexport Autostrady miał 86,31 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w 2025 r. wobec 132,93 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka, prezentując wstępne dane. 

UNIBEP Unibep ma umowę na budynki mieszkalne w Krakowie za ok. 43,5 mln zł netto 

Unibep zawarł umowę o roboty budowlane na realizację w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji 
mieszkaniowej przy ul. Mistrzejowickiej w Krakowie dla Smok Development - podmiotu należącego do Grupy Victoria 
Dom, podał Unibep. 

MOVIE GAMES Movie Games sprzedało od premiery 300 tys. egzemplarzy gry DDS 2 

Movie Games sprzedało 300 tys. egzemplarzy gry Drug Dealer Simulator 2 od premiery, która na platformie STEAM 
miała miejsce 20 czerwca 2024 roku - podał producent gier w komunikacie. 

CREOTECH INSTRUMENTS Creotech Instruments z umową na projekt fazy B1 satelity serwisującego 

Creotech Instruments podpisał umowę z PIAP Space na projekt fazy B1 satelity serwisującego - podała spółka w 
komunikacie. Wartość realizowanej zgodnie z podpisaną umową fazy wynosi 750 tys. euro, a czas trwania projektu to 
12 miesięcy. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Para EUR/USD zanotowała solidne odbicie od dwutygodniowego dołka w rejonie 1,1765 $, 

kończąc sesję w okolicach 1,1820 $ dzięki poprawie nastrojów rynkowych (risk-on). Słabsze dane z amerykańskiego 
rynku pracy oraz wzrost liczby wniosków o zasiłek nasiliły spekulacje o głębszych cięciach stóp przez Fed, co uderzyło 
w rentowności i kurs dolara. Mimo jastrzębich komentarzy Raphaela Bostica, rynek skupił się na słabości gospodarczej 
USA, co pozwoliło euro odrobić straty przy jednoczesnym braku obaw EBC o zmienność kursu. 
 

Sesja Azjatycka: Euro kontynuuje wzrosty drugi dzień z rzędu, docierając do kluczowej strefy oporu 1,1830–1,1835 $, 
która stanowi górne ograniczenie tygodniowej konsolidacji. Popyt na dolara osłabł po doniesieniach o zakończeniu 
rundy rozmów USA–Iran, co zmniejszyło obawy o konflikt na Bliskim Wschodzie i zredukowało popyt na bezpieczne 
aktywa. Inwestorzy zachowują jednak pewną powściągliwość przed kluczową, opóźnioną publikacją raportu NFP, która 
zaplanowana jest na najbliższą środę. 

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

ŚWIAT Światowe zużycie zbóż w sezonie 2025/26 wzrośnie o 2,2 proc. – FAO 

Światowe zużycie zbóż w sezonie 2025/26 wzrośnie o 2,2 proc - podała Organizacja Narodów Zjednoczonych do 
spraw Wyżywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United Nations, FAO). "Prognozuje się, że 
światowe wykorzystanie zbóż w sezonie 2025/26 wzrośnie o 61,8 mln ton (2,2 proc.) w porównaniu z poziomem z 
sezonu 2024/25, osiągając 2 938 mln ton. Rewizja wynika głównie ze wzrostu wykorzystania kukurydzy o 3 proc., 
podczas gdy oczekuje się również wzrostu wykorzystania pszenicy, sorgo i jęczmienia" - podaje FAO. 

ŚWIAT Indeks cen żywności na świecie w I spadł do 123,9 pkt. ze 124,3 pkt. – FAO 

Indeks cen żywności na świecie w styczniu spadł do 123,9 pkt. z 124,3 pkt. miesiąc wcześniej - wynika z danych 
Organizacji Narodów Zjednoczonych do spraw Wyżywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the 
United Nations, FAO). Jest to piąty z rzędu miesięczny spadek. 

NIEMCY Produkcja przemysłowa w grudniu 2025 spadła o 1,9 proc. mdm 

W Niemczech produkcja przemysłowa w grudniu 2025 spadła o 1,9 proc. mdm, podczas gdy w poprzednim miesiącu 
było +0,2 proc., po korekcie z +0,8 proc. - poinformował w komunikacie Federalny Urząd Statystyczny. Analitycy 
spodziewali się -0,3 proc. 

NIEMCY Eksport Niemiec w grudniu 2025 wzrósł o 4,0 proc. mdm 

Eksport Niemiec w grudniu 2025 wzrósł o 4,0 proc. mdm, po uwzględnieniu dni roboczych i zmian sezonowych, po -2,5 
proc. miesiąc wcześniej - poinformował Federalny Urząd Statystyczny. Analitycy spodziewali się +1,1 proc. 

USA Indeks sentymentu wśród konsumentów amerykańskich w lutym wyniósł 57,3 pkt.  

Indeks sentymentu wśród konsumentów amerykańskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w lutym wyniósł 
57,3 pkt. wobec 56,4 pkt. w poprzednim miesiącu - podano we wstępnym wyliczeniu. Rynek oczekiwał 55 pkt. 

USA 76 proc. amerykańskich firm pokazało zyski na akcję powyżej oczekiwań – FactSet 

Z opublikowanych do tej pory raportów finansowych za czwarty kwartał 2025 roku przez amerykańskie spółki wynika, 
że 76 proc. z nich przebiło oczekiwania analityków na poziomie zysku na akcję, a 73 proc. firm przekroczyło konsensus 
pod względem przychodów - podała firma FactSet. Ogółem 59 proc. spółek z indeksu S&P 500 opublikowało do tej 
pory rzeczywiste (a nie szacunkowe) wyniki za IV kwartał 2025 roku. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

WZROST GOSPODARCZY PKB w IV kwartale wzrósł o 4,1 proc. – MF 

PKB w IV kwartale 2025 r. wzrósł o 4,1 proc. - podało ministerstwo finansów. "Z szacunków opartych na 
opublikowanych danych dla całego roku i przy założeniu, że dynamika PKB w okresie I-III kw. 2025 r. nie uległa 
zmianie, wynika, że w IV kw. 2025 r. PKB był o ok. 4,1 proc. wyższy niż przed rokiem (możliwy przedział: 3,9-4,2 
proc.), co oznacza, że dynamika roczna była wyższa niż w III kw." - podał MF. 

RACHUNEK BIEŻĄCY W listopadzie deficyt rachunku bieżącego w ujęciu płynnego roku pogłębił się do 0,7 proc. PKB – MF 

W listopadzie 2025 r. deficyt rachunku bieżącego w ujęciu płynnego roku pogłębił się do 0,7 proc. PKB z 0,6 proc. PKB 
w październiku - podało Ministerstwo Finansów w raporcie. "Roczna dynamika importu była nieznacznie wyższa od 
dynamiki eksportu i w efekcie powrócił miesięczny deficyt obrotów towarowych (w ujęciu płynnego roku deficyt pozostał 
na poziomie 1,4 proc. PKB)" - podał MF. 

RPP W '26 CPI zgodna z celem, dynamika płac stopniowo spada, przy importowanej dezinflacji - minutes RPP z I 

Wg oceny RPP w styczniu, w kolejnych kwartałach 2026 r. inflacja pozostanie zgodna z celem NBP - podano w opisie 
dyskusji z posiedzenia RPP. Członkowie Rady podkreślali, że dynamika płac stopniowo spada. Pojawiły się głosy, że 
trudne warunki pogodowe w styczniu mogą przełożyć się na aktywność w I kw. 2026 r., ale w całym roku oczekiwane 
jest przyspieszenie PKB. 

EKSPORT Eksport z Polski do Niemiec w grudniu wzrósł o 5,6 proc. rdr – Destatis 

Eksport z Polski do Niemiec w grudniu 2025 roku wzrósł o 5,6 proc. - poinformował Federalny Urząd Statystyczny 
Niemiec w komunikacie. Eksport z Polski do Niemiec w grudniu wyniósł 5,8 mld euro. W okresie styczeń-grudzień 
eksport wyniósł 80,446 mld euro i wzrósł o 4,1 proc. rdr. 
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EKSPORT W III kw. '25 najsilniejszy wzrost eksportu odzieży, konsol, prod. rolnych i komputerów – NBP 

W III kw. 2025 r. wzrósł polski eksport odzieży, obuwia, konsol do gier, produktów rolnych, czy dóbr inwestycyjnych zw. 
z dużym wzrostem eksportu komputerów - podał NBP w pełnym bilansie płatniczym za III kwartał. Wśród niektórych 
kategorii eksportu towarów konsumpcyjnych widać silny wpływ związany z reeksportem z Chin. 

ŚRODKI BUDŻETOWE Stan środków na rachunkach budżetowych na koniec stycznia wyniósł ok. 183,4 mld zł – MF 

Stan środków na rachunkach budżetowych na koniec stycznia wyniósł ok. 183,4 mld zł - poinformował MF. Wcześniej, 
resort finansów szacował, że stan środków na rachunkach budżetowych na koniec grudnia wyniósł ok. 180 mld zł. 

ZADŁUŻENIE Do wykupu w 2026 r. pozostaje dług o wartości nominalnej 202 mld zł – MF 

Według stanu na koniec stycznia do wykupu w 2026 r. pozostaje dług o wartości nominalnej 202,0 mld zł, w tym: 
obligacje hurtowe: 94,70 mld zł, obligacje detaliczne: 50,2 mld zł, bony skarbowe: 32,4 mld zł, obligacje oraz kredyty 
na rynkach zagranicznych: 24,7 mld zł - podało Ministerstwo Finansów w raporcie. MF podało, że według stanu na 31 
stycznia 2026 r. wartość środków do przekazania z budżetu na rynek do końca 2026 r. wynosi 170,7 mld zł. 

TRANSFERY Transfery do Polski od emigrantów w III kw. '25 wyniosły 5,2 mld zł, tyle samo rdr – NBP 

Transfery do Polski od emigrantów w III kw. 2025 r. wyniosły 5,2 mld zł, tyle samo co w analogicznym kwartale 
poprzedniego roku - podał NBP w pełnym bilansie płatniczym za III kwartał. 

TRANSFERY Transfery z pracy cudzoziemców za granicę w III kw. spadły o 36 proc. rdr do 2,8 mld zł – NBP 

W III kwartale 2025 r. środki przekazane za granicę przez pracujących w Polsce cudzoziemców spadły o 36 proc. rdr, 
czyli o 1,6 mld zł do 2,8 mld zł - podał NBP w pełnym bilansie płatniczym za III kwartał. 

TURYSTYKA Liczba turystów w Polsce ogółem w '25 wyniosła 58,9 mln, o 11,6 proc. więcej rdr – GUS 

Liczba turystów w Polsce ogółem w '25 wyniosła 58,9 mln, o 11,6 proc. więcej rdr - poinformował Główny Urząd 
Statystyczny. W tym liczba turystów zagranicznych wyniosła 15,2 mln. Wzrost liczby trustów zagranicznych w 2025 r. 
wyniósł 13,1 proc. w porównaniu z 2024 rokiem. 

OZE Wytwarzanie energii z OZE przekroczy w Polsce 50 proc. do 2030 r. – MAE 

Udział źródeł odnawialnych w wytwarzaniu energii elektrycznej w Polsce osiągnął 30 proc. w 2025 r. i jest na ścieżce 
do przekroczenia 50 proc. do 2030 r. - poinformowała Międzynarodowa Agencja Energetyczna (IEA) w raporcie 
Electricity 2026: Analysis and forecast to 2030. 

KONIUNKTURA GIEŁDOWA Odsetek "byków" na GPW spadł do 52,4 proc., spadków oczekuje 22 proc. – INI 

Odsetek inwestorów spodziewających się w ciągu sześciu miesięcy trendu wzrostowego na GPW spadł o 11,7 pkt. 
proc. i wyniósł 52,4 proc. Odsetek respondentów oczekujących trendu spadkowego wzrósł o 2,7 pkt. proc. do 22 proc. 
- wynika z cotygodniowego sondażu Indeksu Nastrojów Inwestorów. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• FOREVEREN- NC-NWZA ws. połączenia Forever Entertainment S.A. z siedzibą w Gdyni z MegaPixel Studio S.A. z siedzibą w Gdyni, określenia 
warunków tego połączenia, podwyższenia kapitału zakładowego spółki, zmian w statucie. 

• MEGAPIXEL- NC-NWZA ws. połączenia MegaPixel Studio S.A. z siedzibą w Gdyni z Forever Entertainment S.A. z siedzibą w Gdyni, określenia 
warunków tego połączenia, zgody na proponowane zmiany statutu Forever Entertainment S.A. z siedzibą w Gdyni. 

• TEXT- GPW-Dzień ustalenia prawa do dywidendy 1,15 zł na akcję. 

• UNICREDIT- GPW-Publikacja raportu za 2025 rok. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Czechy- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 5% Poprz.4,80%) za styczeń 

• Strefa Euro- (10:30) Indeks Sentix (Oczek. -0,1 Poprz.-1,8) za luty 

• Strefa Euro- (13:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Philip R. Lane)   

• Strefa Euro- (17:00) Wystąpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)  

• Niemcy- (17:00) Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)   

• USA- (19:30) Wystąpienie publiczne członka zarządu Fed (Christopher Waller)   

• USA- (21:15) Wystąpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)  

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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