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Vertiv Holdings Co (NYSE)

Symbol: VRT.

Przedmiot dziatalnosci: Globalny lider w dostarczaniu technologii krytycznej infrastruktury cyfrowej, specjalizujacy sie
w rozwigzaniach dla centréw danych, sieci komunikacyjnych oraz sektora przemystowego. Firma oferuje kompleksowy
ekosystem produktow — od systemdw zasilania AC/DC i zarzadzania temperaturg, po zintegrowane szafy rack i
rozwigzania modutowe, ktére wspierajg kluczowe ustugi cyfrowe, takie jak e-commerce, bankowos¢ czy IoT. Ich oferta
wykracza poza sam sprzet, obejmujgc petne zarzadzanie cyklem zycia, analityke predykcyjng oraz profesjonalny serwis
inzynieryjny. Dziatajgc pod uznanymi markami, takimi jak Liebert, NetSure czy Avocent, Vertiv obstuguje strategiczne
sektory gospodarki na catym sSwiecie, zapewniajac ciggtos¢ dziatania infrastruktury niezbednej dla nowoczesnego
spoteczenstwa informacyjnego.

Opis:

Vertiv (VRT) wystrzelit 11 lutego o +24,49%, bo rynek dostat jednoczesnie mocne wyniki i jeszcze mocniejsze
podniesienie oczekiwan na 2026 rok. Spotka przebita szacunki w Q4, pokazujgc EPS 1,36 USD (+37% r/r) oraz przychody
2,9 mld USD (+23% r/r), co potwierdzito, ze popyt nie jest ,chwilowg modg”. Kluczowy byt jednak skok zamowien
napedzanych Al i rekordowy backlog 15 mld USD, ktdry daje wysokg widocznosé przychoddw na kolejne kwartaty. Book-
to-bill na poziomie 2,9x i bardzo szybki wzrost organicznych zamowien sygnalizujg, ze cykl inwestycji w centra danych
jest w fazie przyspieszenia. Zarzad dotozyt paliwa, podnoszac guidance na 2026 r. (m.in. wzrost, marze i EPS), co zmusito
czes¢ rynku do gwattownego ,,wywindowania” spotki. Fundamenty wspiera tez rosnacy biznes serwisowy, ktory zwieksza
powtarzalnos¢ przeptywow, oraz niska dzwignia netto okoto 0,5x. Z drugiej strony, decyzja o zaprzestaniu kwartalnego
raportowania prognoz zaméwien i backlogu moze zwiekszaé krétkoterminowg zmiennosé i utrudnia¢ modelowanie.
Technicznie na wykresie dziennym widac¢ klasyczne wybicie z kanatu trendu wzrostowego z dynamiczng Swiecg
impulsowg i wyraznym przetamaniem wczesniejszych oporow w rejonie ok. 200 — 199 S. Kurs zamknat sie okoto 248,51
S, a wiec ponad gérnym pasmem Bollingera (ok. 247,4 S), co zwykle oznacza faze euforycznego momentum. Sygnalna
RSI (14) wypada przy 78,7 pkt. a CCl (14) przy 345 pkt., co wskazujg na silne wykupienie, wiec statystycznie rosnie ryzyko
krotkiej konsolidacji lub cofniecia. Jednoczesnie DMI pokazuje przewage bykow a ADX rzedu 24 pkt. sugeruje, ze trend
dopiero nabiera ,sity trendowej”. Po takim ruchu naturalnym ,testem” jest zachowanie ceny w okolicy wybitych stref,
szczegdlnie gdy emocje po wynikach opadna. Najblizsze wsparcia techniczne to okolice 228,23 — 199,09 — 195,87 S, a
kluczowe dtugoterminowo pozostaje to, ze kurs jest daleko ponad $rednig 200-dniowg (ok. 147,6 S).
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W ujeciu fundamentalnym rynek kupuje historie o Al data center, rozwigzaniach systemowych (One Core, SmartRun),
pricing power i zdolnosci do dowiezienia marzy przy rosngcym CAPEX. Najwiekszym ryzykiem pozostaje egzekucja na
bardzo duzym, ,,wydtuzonym” backlogu oraz regionalne réznice popytu (m.in. presja w Chinach), ale na dzi$ sygnat jest
jasny: popyt przewyzsza podaz, a spotka podniosta poprzeczke sama sobie. W zwigzku z tym warto pilnowa¢ ww. barier
wsparcia, gdyz ich przetamanie wigzatoby sie skokowo zwiekszonym ryzykiem na akcjogramie VRT z NYSE.

Waluta notowan: USD;
Opor: 249,36 — 250,46 — 252,06 — 290,85;
Wsparcie: 228,23 — 199,09 — 195,87 — 182,20;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX / SMA-200: Silna zaleznos¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg by¢
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku ponizsze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze Zzrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnoéci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegdlnosci okredlone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczace konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréw detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjna w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.

Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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