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SIEMENS AG NA (Xetra)

Symbol: SIE. Przedmiot dziatalnosci: To wiodacy niemiecki koncern technologiczny (dziatajgcy w automatyzacji,
cyfryzacji, infrastrukturze i transporcie), z siedzibg w Monachium. Jako spétka akcyjna jest notowana na gietdzie, a w jej
strukturze wiascicielskiej dominujg inwestorzy instytucjonalni (m.in. BlackRock) oraz rodzina Siemens. Firma

intensywnie rozwija rozwigzania dla przemystu i smart cit.
Opis:

Siemens rozpoczat nowy rok obrotowy z mocnym akcentem: podniesienie prognozy zysku na akcje do 10,70-11,10 euro
(vs. wczesniej 10,40-11,00 EUR), dwucyfrowy wzrost zaméwien w Digital Industries, rekordowy portfel 120 mld euro i
wyrazny impuls z obszaru Al oraz infrastruktury dla centréw danych. Fundamentalnie to zestaw, ktory inwestorzy lubig
— widoczny popyt, rosngca rentownos¢ przemystowa (+15% r/r) i jasna narracja strategiczna wokot cyfryzacji. Reakcja
rynku byta natychmiastowa: kurs wybit historyczne maksimum w okolicach 275 euro. Co ciekawe —na wykresie dziennym
wida¢, ze po euforycznym poczatku sesji pojawita sie silna podaz a kolejna swieca zamkneta sie duzo nizej ATH tj. przy
ok. 251 euro, przy podwyzszonym wolumenie. To klasyczny schemat ,kupuj plotki, sprzedawaj fakty” — czes¢ rynku
realizuje zyski w momencie materializacji dobrych wiadomosci. Srednioterminowy obraz pozostaje pozytywny. Kurs
znajduje sie wyraznie powyzej 200-dniowej Sredniej kroczacej (ok. 232 euro), co potwierdza utrzymany trend wzrostowy.
W ostatnich miesigcach Siemens budowat sekwencje wyzszych dotkdw i wyzszych szczytdw, a poczatek roku przyniost
przyspieszenie ruchu. Jednak ostatnia sesja zmienia krétkoterminowa dynamike: Atak na gorne ograniczenie wsteg
Bollingera (ok. 271 euro) i szybki powrdt ponizej sugerujg odrzucenie strefy rekorddw. Sygnalna RSI (ok. 48 pkt.) wrdcita
do neutralnych pozioméw - impet wzrostowy wyraznie ostabt. Z kolei CCl zszedt ponizej zera, wskazujac
krotkoterminowg przewage podazy. Do tego wskaznik DMI / ADX pozostaje przyttumiony, co oznacza, ze rynek moze
przejs¢ w faze konsolidacji zamiast kontynuowa¢ dynamiczny trend. Dopdki kurs utrzymuje sie powyzej 232 euro,
Srednioterminowa struktura wzrostowa nie jest zagrozona. Krétkoterminowo jednak rynek moze potrzebowac kilku sesji
na ,strawienie” impulsu informacyjnego. Wyniki pokazujg, ze Al i infrastruktura cyfrowa to nie marketing, lecz realny
driver zamdwien — szczegdlnie w USA. Dwucyfrowy wzrost nowych zamdwien w automatyce i oprogramowaniu oraz
duze kontrakty na centra danych wpisujg sie w globalny boom inwestycyjny wokdt chmury i sztucznej inteligenciji.
Podniesienie prognozy EPS to mocny sygnat zarzagdu — zwykle firmy podnoszg wytyczne ostroznie. Co wiecej, analitycy
juz sygnalizujg mozliwg rewizje konsensusu w gore. Jednoczesnie nalezy pamietac o kilku czynnikach ryzyka: silne euro
jako czynnik walutowy, brak nowych szczegétéw w sprawie planowanego wydzielenia Siemens Healthineers, wysoka

baza poréwnawcza po jednorazowych efektach z ubiegtego roku.
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Pamietajmy, ze firma Siemens rywalizuje z SAP o miano najcenniejszej spotki w DAX. Obie spotki sg beneficjentami
megatrendu cyfryzacji, ale Siemens ma bardziej zdywersyfikowany, przemystowo-infrastrukturalny profil. Obecne wyniki
wzmacniajg jego pozycje jako ,hybrydy” — spoétki tgczacej przemyst, software i Al. Fundamentalnie komunikat jest
jednoznacznie pozytywny: rosngce zamodwienia, poprawa rentownosci, podniesiona prognoza i wyrazna ekspozycja na
Al. Technicznie jednak rynek sygnalizuje krétkoterminowe przegrzanie i realizacje zyskéw po rekordach. Scenariusz
bazowy na najblizsze tygodnie to raczej konsolidacja w szerokim zakresie ok. 232 — 271 euro niz natychmiastowa
kontynuacja dynamicznego rajdu. Dopiero trwate wybicie ponad 271,02 euro otworzytoby droge do kolejnej fali
wzrostowej. Z kolei ztamanie na pofudnie dynamicznego wsparcia SMA-200 podwyziszytoby skokowo ryzyko na
akcjogramie SIEMENS AG.

Waluta notowan: EUR;
Opodr: 254,05 — 263,04 — 271,02; Wsparcie: 247,11 — 241,45 —237,08;
Tendencja odczytywana na podstawie wskazarnn DMI / ADX / RSI (14): Trend boczny.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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