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MicroStrategy, Inc. (NASDAQ)

Symbol: MSTR. Przedmiot dziatalnosci: Firma dostarcza oparte na sztucznej inteligencji oprogramowanie i ustugi
analityki przedsiebiorstw na catym swiecie. Firma obstuguje rzad USA, wiadze stanowe i lokalne oraz agencje rzgdowe,
a takze szereg branz, w tym handel detaliczny, bankowos¢, technologie, produkcje, ubezpieczenia, doradztwo, opieke
zdrowotng, telekomunikacje i sektor publiczny. Firma zostata zatozona w 1989 roku i ma siedzibe w Tysons Corner w
stanie Wirginia.

Opis:

Ostatni wystrzat MicroStrategy o blisko 9% to podrecznikowy przyktad technicznego odreagowania wspartego poteznym
»,Smart money”. Podczas gdy detal drzat przed spadkami Bitcoina w okolice 65-60 tys. USD, do gry weszty kluczowe
fundusze: CalPERS (kalifornijski fundusz emerytalny) dokupit 22 000 akcji, a Shariaportfolio Inc. potwierdzito podobny
kierunek. To jasny sygnat — instytucje nie bojg sie zmiennosci BTC, one jg kupujg. Technicznie rynek byt , napiety do
granic”. Kurs MSTR, po skrajnym zejsciu do dolnej wstegi Bollingera i spadku RSI w okolice 30 pkt., musiat odreagowac.
Pigtkowa, zielona swieca na wysokim wolumenie to klasyczne mean reversion — powrdt do sredniej. Oscylatory CCl i RSI
gwattownie zawrécity z terytorium wyprzedania, co przy stabngcym impecie spadkowym na DMI sugeruje, ze lokalny
dotek moze by¢ juz za nami. Pamietajmy jednak, ze ztamanie wsparé 121,99 — 113,62 $ powinno skokowo zwiekszy¢
ryzyko i przywréci¢ obawy o ,,nowe dotowanie” na MSTR. Spétka agresywnie ucina spekulacje o bankructwie, publikujac
wyliczenia, wedtug ktérych przetrwa spadek Bitcoina nawet do 8 000 USD. Przy obecnym dtugu netto 6 mid USD i
rezerwach wartych ponad 49 mld USD (8-krotne pokrycie), narracja o ,ryzyku likwidacji” staje sie bezzasadna.
Dodatkowo, odroczenie decyzji MSCI o wykluczeniu spétek krypto-zaleznych z indekséw zdjeto z MSTR podazowg presje
funduszy pasywnych. Wniosek? Mamy do czynienia z ,short-squeezem narracyjnym”. NiedZzwiedzie, grajgce pod krach
Bitcoina i problemy z bilansem, zostaty zapedzone w kozi rég przez twarde dane o zakupach funduszy emerytalnych.
Jesli MSTR trwale utrzyma sie powyzej krétkoterminowej sredniej (rejon 132-133 USD), otworzy sie droga do domykania
wyzej potozonych luk spadkowych. MicroStrategy to juz nie tylko ,proxy” na Bitcoina — to instytucjonalna forteca, ktéra
wiasnie pokazata swoje, odmienne zdanie sceptykom pokroju Schiffa czy Chanosa.

Waluta notowan: USD;
Opér: 138,03 — 149,88 - 157,20 — 163,81;
Wsparcie: 121,99 - 113,62 — 104,21 -101,38;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / RSI (14): Korekta wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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