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Orange Polska (OPL)

Opis:

Akcje Orange Polska wzrosty 18 lutego 2026 roku o +5,95%, a skala ruchu byfa bezposrednig reakcjg na zestaw informacji,
ktdre tacznie zmieniajg percepcje spotki z defensywnego operatora na podmiot konsekwentnie zwiekszajacy zwrot dla
akcjonariuszy. Kluczowym katalizatorem byta rekomendacja podniesienia dywidendy do 0,61 zt na akcje (+15% r/r), z
jasng deklaracjg utrzymania tego poziomu jako nowej bazy do 2028 r., co w obecnych warunkach implikuje atrakcyjng
stope dywidendy i poprawe widocznosci przeptywdw pienieznych. Rynek docenif takze podniesienie ambicji w zakresie
organicznych przeptywow pienieznych do co najmniej 1,4 mld zt w 2028 r., przy jednoczesnym utrzymaniu dyscypliny
inwestycyjnej (eCapex ok. 1,8 mld zt rocznie, ok. 13% przychoddw). Zauwazmy, ze szczegdlnie istotne jest przyspieszenie
w hurcie oraz potencjalne synergie z integracji Nexery, co wzmacnia dtugoterminowy profil marzowy. Guidance na 2026
rok jest dosy¢ konserwatywny, z sugestig zarzadu, ze realizacja moze znalez¢ sie blizej gérnych widetek. Niemniej
sytuacja techniczna OPL ulegta zdecydowanej poprawie. Na wykresie dziennym kurs wybit sie w poblize gérnego
ograniczenia wstegi Bollingera przy wyraznie podwyzszonym wolumenie (ok. 3,47 miIn akcji wobec $redniej 20-sesyjnej
rzedu 1,43 min sztuk), co potwierdza site impulsu. Notowania ustanowity nowe wieloletnie maksima — poziomy
niewidziane od paZzdziernika 2012 r., a po uwzglednieniu skumulowanych dywidend inwestorzy de facto testujg
historyczne szczyty z poczatku lat 2000. Sygnalna RSI (14) na poziomie 83 pkt. sygnalizuje wykupienie rynku, co moze
sprzyjac¢ krétkoterminowej konsolidacji, jednak ADX i rosngce Srednie kroczgce wskazujg na utrzymanie silnego trendu
wzrostowego. Najblizsze wsparcie techniczne mozna lokowac¢ w rejonie 12,53 — 12,14 zt (wybity opdr i okolice rosnacej
ML), natomiast psychologiczny poziom 13,00 zt staje sie nowym punktem odniesienia dla bykéw. Fundamentalnie spétka
pokazuje poprawe ROCE (z 1,8% do blisko 8% w pie¢ lat), rosnagcg baze klientéw mobilnych (+348 tys. r/r) i
Swiattowodowych (+160 tys. r/r) oraz stabilng generacje gotéwki (1 mld zt w 2025 r.). Narracja zarzadu koncentruje sie
dzi$ na monetyzacji infrastruktury 5G i FTTH, rozwoju hurtu oraz utrzymaniu transformacji kosztowej, co wpisuje sie w
defensywny, ale wzrostowy profil inwestycyjny. W efekcie rynek wycenia nie tylko biezgce wyniki, lecz takze wiekszg
przewidywalnos¢ dywidendy i przeptywdw pienieznych w horyzoncie do 2028 r. W krétkim terminie techniczne
wykupienie moze przynies¢ nieregularne, dosy¢ zmienne wahania OPL, jednak srednioterminowo momentum pozostaje
po stronie kupujacych, a struktura danych fundamentalnych uzasadnia pozytywng rewizje. Pamietajmy jednak, ze
ztamanie strefy zwrotnej 12,53 — 12,14 zt powinno podbié ryzyko na OPL czy tez otworzy¢ przestrzen dla szerszej realizacji
ostatnio zdobytych zyskow (OPL w okresie 3-letnim: +120%, Wig20 w okresie 3-letnim: +83%).

Opér: 13,28 — 13,45 - 14,50 - 15,00 — 16,89;
Wsparcie: 12,53 -12,14-12,00-11,28 - 10,72;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / CClI / RSI (14): Bardzo silna tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktédrym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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