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Wydziat Analiz Rynkowych

ANALIZA TECHNICZNA- ZAGRANICZNA SPOLKA DNIA

19 lutego 2026 r.

Garmin Ltd (NYSE)

Symbol: GRMN. Przedmiot dziatalnosci: Globalny lider w dziedzinie technologii GPS i urzadzen typu wearables,
notowany na gietdzie NYSE. Firma, zatozona w 1989 roku, ewoluowata z dostawcy prostych nawigacji samochodowych
w giganta technologii outdoorowych, lotniczych i fitness.

Opis:

Garmin (GRMN) zamknat sie 18 lutego br. przy 237,46 USD, rosngc o +9,44%, a rynek potraktowat raport jak klasyczny
,quality beat” z jednoczesnym podbiciem narracji kapitatowej. W IV kw. spétka pokazata rekordowe przychody 2,125
mld USD (+17% r/r) oraz EPS 2,79 USD (+16%), przy rosngcych marzach. W catym roku obrotowym 2025 przychody
siegnety 7,246 mld USD (+15%), dochdd operacyjny 1,876 mld USD (+18%), a pro forma EPS wzrdst o 16%. Najmocniejszy
silnik to fitness: 2,36 mld USD przychodéw (+33%) i ok. 31% marzy operacyjnej, napedzane wolumenem urzadzen
noszonych. Outdoor, aviation i marine dotozyly wzrosty rzedu 5-13% przy utrzymaniu wysokiej rentownosci, czyli
doktadnie ten miks, ktéry inwestorzy wyceniajg premia. Jedyny zgrzyt to Auto OEM: +9% sprzedazy, ale segment ten
nadal jest nierentowny, co ogranicza ,,multiple expansion”, dopdki profil kontraktéw sie nie poprawi. Na 2026 r. Garmin
prowadzi rynek na ok. 7,9 mld USD przychoddéw (+9%), pro forma EPS ok. 9,35 USD (+9%) i marze operacyjng 25,5%.
Wytyczne uwzgledniajg presje kosztéw pamieci/komponentéw i taryf, a spotka buduje zapasy, by zabezpieczy¢ ciggtosc
dostaw. Réwnolegle zarzad doktada ,shareholder yield”: dywidenda ma wzrosng¢ o 17% do 1,05 USD kwartalnie (4,20
USD rocznie), a od 20 lutego 2026 r. rusza nowy buyback rzedu 500 min USD, zastepujacy program 300 min USD. To
wazne, bo przy 1,4 mld USD wolnych przeptywdéw pienieznych w 2025 r. i 4,1 mld USD gotéwki na bilansie firma moze
finansowad wzrost, a jednoczesnie konsekwentnie oddawac kapitat. Capex w 2026 r. ma wzrosngc¢ do ok. 400 min USD,
gtéwnie pod nowy zaktad w Tajlandii, ktérego start zaplanowano na poczatek 2027 r., co jest ruchem pod marze i
odpornosc fancucha dostaw. Technicznie patrzac wczorajszemu ruchowi na pétnoc towarzyszyt wolumen ok. 3,05 min
akcji przy sredniej aktywnosci rzedu 1,01 mlin sztuk, co potwierdza popyt instytucjonalny. Kurs jest wyraznie powyzej
$rednich SMA-20/50/200, ktdre ,tadnie sie unosza”, generujgc uktad ztotego krzyza dla notowan akcji GRMN. Zauwazmy,
ze sygnalna RSI (14) wchodzi w strefe wykupienia przy ok. 73,5 pkt., wiec kréotkoterminowo bardziej prawdopodobna
jest pauza niz ,,straight line up”. Najblizszy opdr to okolice 245,64 USD, a w szerszym horyzoncie 52-tygodniowy szczyt
261,69 USD, natomiast pierwsze sensowne wsparcie rynek moze budowaé w rejonie 217,05 — 217,00 USD (poprzednie
zamkniecie) i nizej w strefie 208,99 — 202,45 USD przy normalizacji emocji. W bazowym scenariuszu oczekiwatbym
konsolidacji w pasmie 217,05 — 245,64 USD i préby podejscia pod wazny opdr 260,83 USD, jesli fitness utrzyma tempo,
a koszty komponentdw ,,nie zjedzg” marzy bardziej, niz juz zaktada guidance. Pamietajmy takze, ze Beta tych akcji siega
0,98 a $rednia zmiennos$¢ na sesje wynosi 3,08%, stad ztamanie wspar¢ 208,99 — 202,45 USD powinno stanowi¢ o
skokowym wzroscie ryzyka czy tez o Srednioterminowej korekcie spadkowej w stabilnej, dtugofalowej hossie na GRMN.

Waluta notowan: USD;
Opoér: 245,64 — 252,79 — 260,83 — 275,00; Wsparcie: 226,69 — 217,05 — 208,99 — 202,45;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI/ ADX / RSI (14) / SMA-200: Staba tendencja wzrostowa.
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Sporzadzil: Michal Pietrzyca
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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