czwartek, 19 lutego 2026,
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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3377.74 +1.69%
WIG30 4342.99 +1.75%
MWIG40 9011.28 +1.39%
SWIG80 31500.87 +0.14%
BIULETYN PORANNY WIG 125412.82 +1.54%
NCINDEX 276.55 +1.14%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20H2620 3380 | +1.47% 19 367 57 201
= USA - Produkcja przemystowa w styczniu wzrosta o 0,7 mdm STATYSTYKA RYNKU
= USA - Zamdéwienia na dobra trwate w grudniu 2025 roku spadty o 1,4 proc. mdm Akcje Obroty (tys.)

WZROST 181 49.59% | 1695583 | 94,12%
SPADEK 140 38.36% 103 785 5,76%

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 44 12.05% 2 201 0,12%
RAZEM 365 [ 100.00% | 1801569 | 100,00%
POLSKA AJWIEKSZE WZROSTY
n Kurs Zmiana Obrot
Godz. ML‘JIL‘MM Okres CAPITEA 0.4520 +31.78% 1083 843
Przecietne CcCC 127.05 +10.48% | 116 412 780
. . 9583,31 i
10:00 Polska wynagrodzenie b.d. PLN styczen TRANSPOL 4.20 +9.66% 257 448
brutto GPW 79.90 +8.34% 18 203 208
Zatrudnienie w TORPOL 64.6 +8.03% 3352183
10:00 Polska sektorze b.d. 6410,3 tys. styczen NAJWIEKSZE SPADKI
przedsigbiorstw Kurs Zmiana Obrot
10:00  Polska budowlano- b.d. 3,6% r/r styczen INC 2.40 -5.51% 108 875
montazowej VIRTUS 1.0020 -4.39% 748 941
] - S . ; ASMGROUP 0.298 -3.87% 138 711
10:00 Polska Wynagrodzenie 7,2% rir 8,6% rir styczen SUNEX 3,060 3.41% 283 734
10:00 Polska Zatrudnienie -0,6% r/r -0,7% rir styczen
. ZAGRANICA
Produkcja
10:00  Polska budowlano- b.d. -0,1% r/r styczen
montazowa s.a. INDEKSY
Kurs Zmiana
Produkcja DJIA 49533 0,07%
10:00 Polska budowlano- -5% rir 4,5% rir styczen NASDAQ 22753 0,78%
montazowa S&P500 6881,3 0,56%
" FTSE 100 10679 0,20%
. Produkcja o . 2
10:00 Polska przemystowa s.a. b.d. 4,7% rir styczen CAC 40 8429,0 0,81%
DAX XETRA 25278 1,12%
Ceny produkcji 0,0% m/m -0,4% m/m RTS 1149,6 1,27%
10:00 Polska sprzedanej -2.3% rir 2.5% tfr styczen BUX 127820 2,33%
przemystu NIKKEI 225 57453 0,54%
. -3,1% m/m 010 HANG SENG (godz. 8:21) 26705 0,52%
10:00  Polska Err:g;';giwa oo rse™ o styczen BOVESPA 186016 | -0,24%
P ’ MERVAL 2723175 -3,30%
Zrodto: GUS, NBP, ESPI CECE EUR 3287,3 2,07%
NTX EUR 2257,62 1,87%
ZAGRANICA WALUTY
Kurs Zmiana
| Prognoza | Poprzednia | Okres EUR/USD 1,1799 0,11%
EUR/PLN 4,2163 0,01%
. Strefa Saldo rachunku 12,57 mid L : 2
10:00 Euro biezacego n.s.a. b.d. EUR grudzien USD/PLN 3,5732 -0,11%
USD/JPY 155,01 0,16%
10:00 Strefa Saldo rachunku 9,2 mid 8,57 mid rudzien GBP/USD 1,3501 0,02%
: Euro biezgcego s.a. EUR EUR 9 EUR/CHF 0,9112 0,04%
4 0,
. WIk. Wskaznik zamowien CHF/PLN 4.6274 0,03%
12:00 . C -27 -30 luty
Brytania wg CBI SUROWCE (KONTRAKTY)
Wystapienie Kurs Zm|a:1a
12:00 Strefa publiczne cztonka } ) R ZLOT,O 5034,96 0,87 OA’
: Euro zarzadu ECB MIEDZ (LME) 12816 2,45%
(Piero Cipollone) ROPA BRENT 70,52 0,47%
ROPA WTI 65,21 0,25%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Wystgpienie szefa

14:20 USA Fed z Atlanty - - -
(Raphael Bostic)
. Bilans handlu -2 mld -2,2mid .
14:30 Kanada zagranicznego CAD CAD grudzien
i Indeks Fed z
14:30 USA Filadelfii 8,5 12,6 luty
i Whioski o zasitek .
14:30 USA dla bezrobotnych 225 tys. 227 tys. tydzien
. -65,5
14:30  USA Bilans handlu mid -56,8 mid grudzien
zagranicznego USD uUsD
. 292,1 mid -
14:30 USA Eksport b.d. usD grudzien
. 348,9 mid .-
14:30 USA Import b.d. UsD grudzien
Wystgpienie publiczne
14:30 USA cztonkini zarzadu Fed - - -
(Michelle Bowman)
Saldo obrotow 86 86,04 mid
14:30 USA mid ’ grudzien
towarowych usD
usb
0,
1430  Kanada 'Mdekscennowych 01%  02% mim  styczen
domoéw m/m
Wystapienie szefa
15:00 USA Fed z Minneapolis - - -
(Neel Kashkari)
Indeks wskaznikéw )
16:00 USA wyprzedzajacych - 0.10% -0,30%  grudzien
Conference Board e
. Indeks podpisanych 1,4% 0 2o, .
16:00 USA uméw kupna doméw m/m 9,3% m/m styczen
. Tygodniowa zmiana -145 L
16:30 USA Zapasow gazu mid -249 mid tydzien
Wystapienie szefa
16:30 USA Fed z Chicago - - -
(Austan Goolsbee)
2,3
18:00 USA Zmiana zapasow ropy min 8,53 min brk tydzien
brk
Zmiana zapaséw -0.2
18:00  USA P mn 1,16 minbrk  tydzien
benzyny
brk
18:00  USA Zmiana zapasow ABmin s minbrk  tydzien
’ destylatow brk ’

Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

PEKAO Zysk netto Banku Pekao w IV kw. '25 wynidst 1824 min zt; powyzej oczekiwan
Zysk netto grupy Banku Pekao w IV kwartale 2025 r. wzrést do 1824 min zt z 1612 min zt rok wczesniej - wynika z
wyliczen PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Zysk okazat sie 0 9 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw, ktérzy
prognozowali, ze wyniesie on 1666,1 min zt.

PEKAO Bank Pekao miat 7015 min zt zysku netto w 2025 r.
Bank Pekao odnotowat 7015 min z skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w 2025 r. wobec 6376 min zt zysku rok wczesniej, podat bank.

ORLEN Orlen miat 3129 min zt zysku netto, 12 154 min zt oczysz. zysku EBITDA LIFO w IV kw. 2025

Orlen odnotowat 3129 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w IV
kw. 2025 r. wobec 554 min zt straty rok wczesniej, podata spotka.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN Orlen planuje wydatki inwestycyjne w 2026 roku na poziomie 36,3 mid zt
Grupa Orlen planuje wydatki inwestycyjne w 2026 roku na poziomie 36,3 mid zt wobec 32,6 mid zt w zeszlym roku -
poinformowata spétka w prezentacji wynikowe;.

ORLEN Orlen zaktada w '26 oddanie trzech duzych inwestycji i refinansowanie 2 mid euro
Grupa Orlen zaktada w 2026 roku oddanie do uzytkowania trzech inwestycji: farmy wiatrowej Baltic Power, bloku
gazowego CCGT w Grudzigdzu i instalacji HYO w Plocku - poinformowata spotka w prezentacji. W obszarze finanséw
zaktada m.in. refinansowanie odnawialnej linii kredytowej na 2 mid euro.

ENERGA Energa miata wstepnie 333 min zt zysku netto w IV kw. 2025 r.

Energa miata 333 min zt skonsolidowanego zysku netto i 957 min zt zysku EBITDA w IV kw. 2025 r., podata spotka,
powotujgc sie na szacunkowe dane.

ARCTIC PAPER

Zarzad Arctic Paper zdecydowat o czasowym zawieszeniu polityki dywidendowej

Zarzad Arctic Paper podjat decyzje o czasowym zawieszeniu stosowania postanowien polityki dywidendowej i nie bedzie
rekomendowat walnemu zgromadzeniu wyptaty dywidendy za rok 2025 - podata spétka w komunikacie.

DIGITAL NETWORK, Po ses;ji 20 Il Digital Network zastapi Grenevie w sWIG80 - GPW Benchmark

GRENEVIA Po sesji 20 lutego z listy uczestnikéw indeksow sWIG80, sWIGSOTR, WIG, WIG140, WIGind i WIG-Poland zostang
wykreslone akcje spotki Grenevia. Do sWIG80 w miejsce Grenevii wpisana zostanie spoétka Digital Network -
poinformowata w komunikacie GPW Benchmark.

MEX POLSKA Akcjonariusze Mex Polska zakupili fgcznie 763.300 akcji spotki w cenie 4,5 zt za papier

Akcjonariusze Mex Polska - Andrzej Domzat i Pawet Kowalewski - zakupili tgcznie 763.300 akcji spdtki, po 4,5 zt za
akcje, od dotychczasowego akcjonariusza Familiar SA SICAV-SIF - podata spétka w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

KRUK

Kruk wygrat przetarg we Wioszech na wierzytelnosci detaliczne o wartosci 298 min euro

Kruk Investimenti, spétka zalezna Kruka, wygrata przetarg na zakup od jednej z wiodacych grup finansowych we
Wioszech niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tgcznej warto$ci nominalnej 298 min euro (1 256,01 min zt)
sktadajgcych sie z: portfela o tacznej warto$¢ nominalnej w wysokosci ok. 208 min euro (876,68 min zt) oraz portfela
forward flow o tgcznej wartos¢ nominalnej w wysokosci do 90 min euro (379,33 min zt) zakwalifikowanych w 2026.
Wierzytelnosci z tego portfela zostang nabyte w transzach, od czerwca 2026 r. do grudnia 2026 r., podat Kruk.

ORLEN

Orlen: Na budowie Baltic Power zakonczono instalacje wszystkich 78 fundamentéw

Na morskiej farmie wiatrowej Baltic Power, stanowigcej wspdlny projekt Grupy Orlen i Northland Power, zakonczono
instalacje wszystkich 78 fundamentéw - tzw. monopali, podata Grupa Orlen.

ORANGE

Orange Polska w '26 chce skupi¢ sie na generowaniu gotéwki, analizuje wzrosty cen RAM na rynku

Orange Polska w 2026 roku chce skupi€ sige na generowaniu gotéwki i wzroscie bazy klientéw - poinformowata podczas
konferencji z mediami prezeska spétki Liudmila Climoc

ORANGE

Orange Polska jest optymistycznie nastawiony do mozliwosci realizacji prognozy w 2026-2028

Orange Polska jest optymistycznie nastawiony do mozliwosci realizacji prognozy wynikéw finansowych w 2026 r. i w
$rednim terminie (do 2028 r.). Ze wzgledu na korzystng sytuacje rynkowa liczy na znalezienie sie blizej gornych granic
przedziatéw prognozy, wynika ze stéw czionka zarzadu ds. finanséw Jacka Kunickiego.

ORANGE

Orange Polska zaktada w '26 niski jednocyfrowy wzrost przychodoéw, 3-5 proc. wzrost EBITDAaL; Capex ok. 1,8
mld zt
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Orange Polska prognozuje w 2026 roku niski jednocyfrowy wzrost przychoddéw oraz 3-5 proc. wzrost EBITDAal w ujeciu
rok do roku - podata spétka w raporcie z wstepnymi wynikami za 2025 rok. Spétka prognozuje, ze Capex wyniesie ok.
1,8 mld zl, a organiczne przeptywy pieniezne co najmniej 1,1 mid zt.

ORANGE Orange Polska miato wstepnie w IV kw. 861 min zt EBITDA z kosztami leasingu, powyzej konsensusu
Orange Polska szacuje, ze miato w czwartym kwartale 2025 roku 861 min zt EBITDA z kosztami leasingu (EBITDAaL)
oraz 69 min zt zysku netto - poinformowato Orange w komunikacie ze wstepnymi wynikami. Analitycy spodziewali sie
wyniku EBITDAaL na poziomie 848,2 min zt oraz zysku netto w wysokosci 84,3 min zt.

CREOTECH KNF zatwierdzita prospekt ztozony przez Creotech Quantum
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt ztozony przez Creotech Quantum, spétke zajmujacg sie rozwojem
i komercjalizacjg technologii kwantowych - podata Komisja w komunikacie.

CAVATINA Cavatina Holding ustanowita V program emisji obligacji o tacznej wartosci do 250 min zt
Cavatina Holding zdecydowata o ustanowieniu w spoitce V prospektowego programu emisji obligacji, w ramach ktérego
bedzie uprawniona do emitowania obligacji o fgcznej wartosci nominalnej do 250 min zt lub réwnowartosci tej kwoty
wyrazonej w euro - poinformowata spoétka w komunikacie.

SYGNITY Sygnity rozpoczyna skup do 137.350 akcji wtasnych
Sygnity rozpoczyna skup akcji wtasnych, planuje skupi¢ do 137.350 akcji, co stanowi 0,60 proc. kapitatu zaktadowego
- poinformowata spétka w komunikacie.

INTERSPORT Intersport Polska zdecydowat o emisji akcji serii N skierowanej do wybranych inwestoréw
Intersport Polska zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji do 70 min akcji serii N z ceng
emisyjng 0,4942 zt za akcje - podata spotka w komunikacie. Emisja jest skierowana do wybranych przez zarzad
inwestoréw.

ING BS ING Bank Slaski ma zgode KE na przejecie Goldman Sachs TFI
ING Bank Slgski otrzymat decyzje Komisji Europejskiej wyrazajgca bezwarunkowg zgode na przejecie wytgcznej kontroli
nad Goldman Sachs Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, podat bank.

BOGDANKA Bogdanka dokona odpisu aktualizujgcego w wysokosci 522,5 min zt
Bogdanka dokona odpisu aktualizujgcego bilansowg warto$¢ aktywéw trwatych w wysokosci 522,5 min zt - podata spotka
w komunikacie. Wartos$¢ odpisu z tytutu utraty wartosci aktywéw obcigzy wynik operacyjny, natomiast nie bedzie miata
wptywu na wynik EBITDA.

AGORA Agnieszka Siuzdak-Zyga zrezygnowata z funkcji cztonka zarzadu Agory
Agnieszka Siuzdak-Zyga ze wzgledu na inne plany zawodowe ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji cztonka zarzadu
Agory ze skutkiem natychmiastowym, podata spotka.

CYBER FOLKS Grupa cyber_Folks podpisata porozumienia dotyczace nabycia PrestaShop
Spétka zalezna cyber_Folks tj. cyber_Pixel zawarta z MBE Worldwide umowe sprzedazy 100 proc. akcji w PrestaShop
- podato cyber_Folks w komunikacie. Cena sprzedazy akcji PrestaShop wyniosta 53,96 min euro.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty pozyskata w '25 biate certyfikaty o wartosci 60 min zt

Grupa Azoty pozyskata w 2025 roku biate certyfikaty o szacunkowej warto$ci rynkowej ok. 60 min zt - podata spétka w
komunikacie prasowym.

TORPOL/MIRBUD

Torpol i Mirbud ztozyly wniosek o zabezpieczenie roszczenia dot. przetargu na Rail Baltica

Konsorcjum Torpolu i Mirbudu ztozyto wniosek o zabezpieczenie roszczenia, dotyczagcego zaméwienia publicznego, w
ktérym wspdlna oferta tych firm zostata wybrana jako najkorzystniejsza, a nastepnie wykluczona, podat Mirbud.

JSW

JSW Koks: blok w Radlinie zsynchronizowany z krajowg siecia elektroenergetyczna

Nowy blok energetyczny w Elektrocieptowni Radlin zostat zsynchronizowany z krajowg siecig elektroenergetyczng -
poinformowata w $rode spétka JSW Koks, prowadzaca inwestycje.

STALPRODUKT

Stalprodukt szacuje strate netto w IV kw. na 17,2 min zt

Stalprodukt szacuje w IV kwartale 2025 r. strate netto na 17,2 min zt, a strate EBIT na 21,5 min zt - podata spétka w
komunikacie.

COMARCH

Comarch sfinalizowat sprzedaz Comarch Healthcare

Comarch SA, TFI oraz Comarch Management w ramach realizowanej strategii koncentracji na kluczowych obszarach
biznesowych sfinalizowaty sprzedaz 100% udziatéw w spotce Comarch Healthcare, ktéra jest wtascicielem centrum
medycznego iMed24 w Krakowie, podat Comarch.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Podczas handlu w USA eurodolar spadt ponizej 1,18 USD notujgc 1,17818 USD. Mocniejszy dolar
nie przeszkodzit jednak rynkom w odbiciu, gdzie rosty surowce czy Wall Street, odreagowujac ostatnig przecene
zwigzang z Al.

Sesja Azjatycka: W trakcie obrotu w Azji gléwna para walutowa pozostaje blisko 1,18 USD. Obrét w Azji w dalszym
ciggu pozostaje ograniczony (obchody nowego roku ksiezycowego). Inwestorzy czekajg na popotudniowe makro z USA.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA

Zamoéwienia na dobra trwate w grudniu 2025 roku spadty o 1,4 proc. mdm

Zamowienia na dobra trwate w USA w grudniu 2025 roku spadty o 1,4 proc. mdm wobec wzrostu miesigc wczesniej o
5,4 proc. mdm, po rewizji - poinformowat Departament Handlu USA we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano spadku na
poziomie 2,0 proc. mdm.

USA

Liczba rozpoczetych budéw domoéw mieszkalnych w grudniu 2025 r. wyniosta 1,404 min w ujeciu SAAR

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy doméw mieszkalnych w USA w grudniu 2025 r. wyniosta 1,404 min
w ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc wczesniej wskaznik ten wyniést 1,322 min - podat Departament Handlu USA
w komunikacie.

USA

Liczba nowych pozwolen na budowe doméw w grudniu wyniosta 1,448 min w ujeciu zanualizowanym SAAR
Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe doméw w USA w grudniu (wskaznik aktywnosci w przysztosci w tym

sektorze) wyniosta w ujeciu zanualizowanym (SAAR) 1,448 min wobec oczekiwanych 1,400 min - podat Departament
Handlu.

USA

Produkcja przemystowa w styczniu wzrosta o 0,7 mdm

Produkcja przemystowa w USA w styczniu wzrosta o 0,7 mdm - podata Rezerwa Federalna USA. Oczekiwano, ze
produkcja wzrosnie o 0,4 proc. mdm wobec wzrostu o 0,2 proc. miesigc wczesniej, po korekcie.

USA

Wiekszos¢ cztonkéw Fedu przestrzega, ze dezinflacja moze by¢ wolniejsza niz sie oczekuje — minutes

Niektorzy cztonkowie Fedu przewidujg dalsze cigcia stép proc. w USA, jesli inflacja spadnie zgodnie z oczekiwaniami,
ale wiekszos¢ przestrzegata, ze dezinflacja moze by¢ wolniejsza niz sie oczekuje — wynika z protokotu z ostatniego
posiedzenia Fedu. Z drugiej strony byli tez tacy, ktorzy ocenili, ze prawdopodobnie wiasciwe bytoby utrzymanie stop
procentowych na niezmienionym poziomie przez pewien czas, w ktérym FOMC doktadnie oceni naptywajgce dane.

USA

Wzrost indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA o 2,8 proc.

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyréwnany sezonowo wzrost o 2,8
proc. w tygodniu zakonczonym 13 lutego - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

OCZEKIWANIA
INFLACYJNE

W lutym przesuniecie oczekiwan inflacyjnych konsumentéw w kierunku nieco nizszej inflacji —- GUS

Najnowsze, lutowe badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego wskazujg na przesuniecie oczekiwan w Polsce w kierunku
nieco nizszej inflacji - wynika z danych GUS.

NASTROJE
KONSUMENCKIE

W lutym poprawa obecnych nastrojow konsumenckich, pogorszenie przysztych — GUS

W lutym 2026 r. odnotowano poprawe nastrojow konsumenckich dotyczacych obecnej sytuacji przy jednoczesnym
pogorszeniu nastrojow dotyczacych przysztej sytuacji - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Biezacy wskaznik ufnosci
konsumenckiej (BWUK), syntetycznie opisujgcy obecne tendencje konsumpcji indywidualnej, wyniést minus 9,1 i byt o
0,5 pkt. proc. wyzszy w stosunku do poprzedniego miesigca. Z kolei wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej
(WWUK), syntetycznie opisujacy oczekiwane w najblizszych miesigcach tendencje konsumpgcji indywidualnej, pogorszyt
sie 0 0,3 pkt. proc. w stosunku do poprzedniego miesigca i uksztattowat sie na poziomie minus 7,0.

KREDYTY

BIK szacuje zwigkszenie zapotrzebowania mikrofirm na kredyty o okoto 8 proc. rdr

BIK szacuje zwiekszenie zapotrzebowania mikrofirm na kredyty o okoto 8 proc. rdr, nieco silniejsza dynamika
oczekiwana jest w segmencie MSP, w ktérym popyt na kredyty moze wzrosngé nawet o 17 proc. rdr - podat BIK w
komunikacie prasowym. W 2025 r. warto$¢ portfela kredytowego przedsiebiorstw ogétem wzrosta o 7,8 proc. rdr do
poziomu 548 mid zt.

INWESTYCJE

Rzad prognozuje w 2026 r. wzrost inwestycji w gospodarce o blisko 10 proc. — premier

Rzad prognozuje w 2026 r. wzrost inwestycji w gospodarce o blisko 10 proc. - poinformowat premier Donald Tusk w
trakcie wystgpienia w Warszawie. "(...) Inwestycje to 4 proc. za rok 2025 r. Wystarczajgco, zeby powiedzie¢, ze sie udato,
ale za malo, zeby sie cieszy¢. Nasze prognozy na rok 2026 (...) to blisko 10 proc. jesli chodzi o inwestycje" - powiedziat
Tusk.

INWESTYCJE

Do 2040 r. mozliwa mobilizacja do 100 mld zt kapitatu inwestycyjnego - Domanski, MFiG

Po wdrozeniu planowanych przez rzad narzedzi dla rynku kapitatowego: OKI, Innovate Poland, ETFéw i PFR DeepTech,
do 2040 r. mozliwa bedzie mobilizacja do 100 mld zt kapitatu inwestycyjnego - ocenia minister finanséw i gospodarki
Andrzej Domanski.

APTEKI

Wartos¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w | wzrosta o 1,4 proc. rdr - PEX PharmaSequence

Wartos$¢ sprzedazy w aptekach w Polsce w styczniu wzrosta o 1,4 proc. rdr do 5.372 min zt - poinformowata w raporcie
firma badawcza PEX PharmaSequence. Wobec poprzedniego miesigca sprzedaz spadta o 3,8 proc. Obroét statystycznej
apteki w styczniu wynidst 439,5 tys. zt i byt to wzrost o 2,8 proc. wzgledem analogicznego okresu 2025 r.

Zrédio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ORLEN, PEKAO, Repsol, Wal-Mart

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o DEFENCEH- NC-NWZA ws. emisji obligacji serii od A1 do A2 zamiennych na akcje serii G, wyfgczenia prawa poboru, emisji warrantow
subskrypcyjnych serii E oraz zmiany statutu.
DELKO- GPW-Wyptata dywidendy nadzwyczajnej 0,40 zt na akcje.
MANYDEV- GPW-NWZA ws. powotania cztonka RN oraz rezygnacji jedynego cztonka zarzadu.
MODIVO- GPW-Poczatek notowan spotki CCC (CCC) pod nazwg MODIVO (MDV) w zwigzku ze zmiang firmy.
ORLEN- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.
o PEKAO- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
* Repsol- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.
o SANOK- GPW-NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.
o STALEXP- GPW-NWZA ws. zatwierdzenia tresci Strategii Grupy Kapitatowej Stalexport Autostrady S.A. na lata 2026-2030 (z perspektywa do roku
2035).
o Wal-Mart- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.
POLSKA

Polska- (10:00) Przecietne wynagrodzenie brutto (Oczek. Poprz.9583,31 PLN) za styczen

Polska- (10:00) Zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw (Oczek. Poprz.6410,3 tys. ) za styczen

Polska- (10:00) Ceny produkcji budowlano-montazowej (Oczek. Poprz.3,6% r/r) za styczen

Polska- (10:00) Wynagrodzenie (Oczek. 7,2% r/r Poprz.8,6% r/r) za styczen

Polska- (10:00) Zatrudnienie (Oczek. -0,6% r/r Poprz.-0,7% r/r) za styczeh

Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa s.a. (Oczek. Poprz.-0,1% r/r) za styczen

Polska- (10:00) Produkcja budowlano-montazowa (Oczek. -5% r/r Poprz.4,5% rir) za styczen

Polska- (10:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. Poprz.4,7% r/r) za styczen

Polska- (10:00) Ceny produkcji sprzedanej przemystu (Oczek. 0,0% m/m -2,3% r/r Poprz.-0,4% m/m -2,5% r/r) za styczen

Polska- (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. -3,1% m/m 2% r/r Poprz.-0,1% m/m 7,3% r/r) za styczen
ZAGRANICA

o Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku biezgcego n.s.a. (Oczek. Poprz.12,57 mid EUR) za grudzien

o Strefa Euro- (10:00) Saldo rachunku biezgcego s.a. (Oczek. 9,2 mld EUR Poprz.8,57 mld EUR) za grudzien
o WIk. Brytania- (12:00) Wskaznik zaméwien wg CBI (Oczek. -27 Poprz.-30) za luty

o Strefa Euro- (12:00) Wystapienie publiczne cztonka zarzagdu ECB (Piero Cipollone)

o USA- (14:20) Wystgpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)

* Kanada- (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -2 mid CAD Poprz.-2,2 mld CAD) za grudzien

o USA- (14:30) Indeks Fed z Filadelfii (Oczek. 8,5 Poprz.12,6) za luty

o USA- (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 225 tys. Poprz.227 tys. ) za tydzien

o USA- (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -55,5 mld USD Poprz.-56,8 mld USD) za grudzien

e USA- (14:30) Eksport (Oczek. Poprz.292,1 mld USD) za grudzien

o USA- (14:30) Import (Oczek. Poprz.348,9 mid USD) za grudzien

o USA- (14:30) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzagdu Fed (Michelle Bowman)

o USA- (14:30) Saldo obrotéw towarowych (Oczek. -86 mld USD Poprz.-86,04 mid USD) za grudzien

o Kanada- (14:30) Indeks cen nowych doméw (Oczek. 0,1% m/m Poprz.-0,2% m/m) za styczeh

o USA- (15:00) Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari)

e USA- (16:00) Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference Board (Oczek. -0,10% Poprz.-0,30%) za grudzien
e USA- (16:00) Indeks podpisanych uméw kupna domoéw (Oczek. 1,4% m/m Poprz.-9,3% m/m) za styczen

e USA- (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. -145 mld Poprz.-249 mid ) za tydzien

o USA- (16:30) Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Austan Goolsbee)

o USA- (18:00) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. 2,3 min brk Poprz.8,53 min brk) za tydzien

o USA- (18:00) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. -0,2 min brk Poprz.1,16 min brk) za tydzien

o USA- (18:00) Zmiana zapasow destylatéw (Oczek. -1,6 min brk Poprz.-2,7 min brk) za tydzien

e Nowa Zelandia- (22:45) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -750 min NZD Poprz.52 min NZD) za styczen

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw WartoSciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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