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Deere & Co (NYSE)

Symbol: DE.

Przedmiot dziatalnosci: Firma zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg réznego sprzetu na catym swiecie. Produkuje maszyny
dla rolnictwa, budownictwa, ogrodnictwa i lesnictwa. Oferuje réwniez finansowanie hurtowe dealerom swojego sprzetu,
przedtuzanie gwarancji na sprzet, a takze finansuje rachunki optat odnawialnych w handlu detalicznym. Firma zostata

zatozona w 1837 roku, a jej siedziba znajduje sie w Moline w stanie lllinois.
Opis:

Deere & Co. zaskoczyt rynek jednym z najmocniejszych, jednodniowych ruchéw w swojej historii, a skala +11,58% byta
czytelng odpowiedzig inwestoréw na wyniki, ktére nie tylko przewyzszyty oczekiwania, ale rdwniez znaczgco poprawity
ocene perspektyw na 2026 r. Spotka pokazata twarde dane: sprzedaz netto 9,61 mld USD (+13% r/r) i 8 mld USD
sprzedazy sprzetu (+18% r/r), przy wyzszych wolumenach we wszystkich segmentach, co automatycznie podbito marze
ponad wczesniejsze zatozenia. Najwiekszym pozytywnym zaskoczeniem okazat sie segment budownictwa i lesnictwa —
portfel zamowien wzrdst o ponad 50% q/q, a sektor pozostaje napedzany popytem na infrastrukture, centra danych i
wynajem maszyn. Jednoczesnie mate rolnictwo i segment traw utrzymaty dwucyfrowe tempo wzrostu, kompensujgc

stabos¢ duzego rolnictwa, ktére jednak zaczyna sie stabilizowaé po trudnym okresie.

Spoétka podniosta prognoze dochodu netto na 2026 r. do 4,5-5,0 mld USD, a przewidywane przeptywy pieniezne z
dziatalnosci operacyjnej wzrosty do 4,5-5,5 mld USD. Mimo iz taryfy w wysokosci 1,2 mld USD oraz stabos¢ Ameryki
Potudniowej pozostajg gtéwnymi zagrozeniami, Deere wskazuje, ze stosunek cen do kosztéw w 2026 r. powinien
pozosta¢ neutralny. Wyraznie poprawia sie réwniez kultura kosztowa — koszty produkcji bez cet spadty r/r we wszystkich
segmentach. W tle roénie potencjat popytu odroczonego: starzejgca sie flota maszyn oraz poprawa standéw zapaséw
duzych dealeréw sugerujg, ze cykl wymiany w rolnictwie moze odbi¢ w kolejnych latach. Zarzad — podnoszac prognozy
— podkreslit dyscypline operacyjng i skuteczne zarzadzanie zapasami jako fundament wejscia w 2027 r. z lepszg baza

marzowa.
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Na wykresie dziennym ruch +11,58% oderwat kurs od strefy konsolidacji i wybit go ponad kluczowe opory z ostatnich
tygodni, co tworzy klasyczny impuls trendowy. Rosngca cena akcji DE z mocnym wolumenem przebita gérne ograniczenie
Srodowej struktury, a Swieca wzrostowa zamkneta sie blisko maksiméw — sygnat jednoznacznej przewagi popytu.
Sygnalna RSI (14) dynamicznie przesuneta sie w goére, potwierdzajgc zmiane momentum, a uktad srednich kroczacych
sygnalizuje mozliwo$¢ przyspieszenia trendu wzrostowego. Tym samym inwestorzy otrzymali spdjny obraz:
fundamentalnie Deere wtasnie pokazat, ze 2026 r. moze by¢ dotkiem cyklu, a technicznie — rynek wycenit to natychmiast,
wybijajac notowania na ATH, co otwiera przestrzen do dalszych wzrostow, jesli kolejne kwartaty potwierdzg odbudowe
popytu. Niemniej byki muszg pilnowac strefy popytowej 625,21 — 592,50 USD, gdyz jej zanegowanie prawdopodobnie
przyniostoby skokowe zwiekszenie ryzyka na walorach DE. Pamietajmy réwniez, ze wskaznik Beta przedstawionych akcji
siega 0,98 a srednia, miesieczna zmienno$¢ plasuje sie na poziomie 2,86% na sesje. Przedstawione wartosci trzeba zatem

uwzglednic przy modelowaniu ryzyka i szacowaniu wahan kursu DE.
Waluta notowan: USD;

Opér: 675,53 — 689,08 — 701,74 — 846,48,;

Wsparcie: 625,21 -592,50 - 563,59 —533,04;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / DMI / RSI (14): Silna tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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