piatek, 20 lutego 2026,
4 odz. 8:30
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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 385,33 225
WIG30 4 336,71 -0.14%
mWIG40 8 917,04 -1.05%
sWIG80 31 285,83 -0.68%
BlULETYN PORANNY WIG 125 275,23 -0.11%
NCindex 280,00 1,25%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LoP
FW20H2620 3 391 0,33% | 23966 57 502
= USA - Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w grudniu wzrést do 70,3 mid USD STATYSTYKA RYNKU
= POLSKA - Produkcja przemystowa w styczniu spadta o 1,5 proc. Rdr Akcje Obroty (tys.)
= POLSKA - Produkcja budowlano-montazowa w styczniu spadta o 12,8 proc. rdr WZROST 90 | 24,39% 878598 | 43,78%
SPADEK 233 63,14% 1120 024 55,81%
BEZ ZM. 42 11,38% 8 083 0,40%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM S0 memee | 2 0ns e | IR
NAJWIEKSZE WZROSTY
POLSKA Kurs Zmiana Obrot
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres PROTEKTOR 1.375 32.21% 3241635
Wskaznik TRANSPOL 5.04 20.00% 444 674
09:00  Polska Dobrobytu wg b.d. 96 luty INTERSPPL 0.440 10.00% 120 890
BIEC CAPITEA 0.4765 5.42% 2 060 090
K N MEDINICE 42.30 4.19% 3211 980
. oniunktura
10:00  Polska o cpodarcza - - luty NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrét
Zrodio: GUS, NBP, ESPI SUNEX 3.700 -6.57% 643 478
COLUMBUS 4.285 -6.24% 1958 301
IMCOMPANY 29.7 -4.81% 115 590
ZAGRANICA GRUPRAGUS 4170 381% 238340
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres i =
09:15  Franca ~ ndeks PMidia 51 51,2 luty ZAGRANICA
przemystu - wst..
. Indeks PMI dla INDEKSY
15 F 49,1 48,4 |
09:15 rancia ustug - wst.. o, 8, uty Kurs Zmiana
DJIA 49662 0,26%
09:30  Niemcy '”r‘zjzﬁf Z':J’"_‘\’A',as . 49,5 49,1 luty NASDAQ 22682 -0,31%
P y - S&P500 6861,9 -0,28%
. . Indeks PMI dla FTSE 100 10642 0,32%
09:30  Niemey  ghig - wst.. 52.2 524 luty CAC 40 8398,8 -0,36%
DAX XETRA 25043 -0,93%
10:00 Etrefa Indeks P'Ml dlat 50 49,5 luty RTS 1142,2 0,21%
uro przemystu - wst.. BUX 126673 _0,90%
. Strefa Indeks PMI dla ustug - NIKKEI 225 56825 -1,12%
10:00  Eiro wst.. 51,9 51,6 luty HANG SENG (godz. 8:21) 26482 -0,84%
BOVESPA 188534 1,35%
10:30 \éVIk- . Indeks F"Ml dia 515 51,8 luty MERVAL 2839106 4,26%
rytania przemystu - wst.. CECE EUR 3276,04 -0,34%
NTX EUR 2250,94 -0,30%
10:30 \évr'ykté ia L”s‘fjgs_ VPV';"t' dia 53,5 54 luty
o WALUTY
PKB Kurs Zmiana
14:30 USA (annualizowany) - 3% 4,40% IV kw. EUR/USD 1,1758 -0,11%
wst.. EUR/PLN 4,2246 0,06%
; USD/PLN 3,5933 0,20%
Konsumpcja USD/JPY 155,13 0,09%
14:30  USA p'ywa“l‘.a b.d. 3,50% IV kw. GBP/USD 1,3458 -0,08%
str‘t““a Izowana) - EUR/CHF 0,9118 -0,07%
- CHF/PLN 4,6328 0,13%
. Deflator PKB - o o
14:30 USA wst 2,9% k/k 3,7% k/k IV kw. SUROWCE (KONTRAKTY)
- Kurs Zmiana
2,6% ZtOTO 5042,6 0,55%
14:30 USA PCE - wst.. ’ 2,9% k/k IV kw. z : 2
core - ws kik % W MIEDZ (LME) 12713 -0,80%
Dochody ROPA BRENT 71,97 0,43%
. 0, 0, 1en
14:30 USA Amerykanéw 0,3% m/m 0,3% m/m grudzien ROPA WTI 66,69 0,47%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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14:30

USA

Wydatki
Amerykanow

0,4% m/m

0,5% m/m

grudzien

14:30

USA

PCE core

0,3% m/m

2,9% rir

0,2% m/m

2,8% rir

grudzien

14:30

USA

PCE

0,3% m/m

2,8% rir

0,2% m/m

2,8% rir

grudzien

15:45

USA

Indeks PMI dla
przemystu - wst..

52,6

52,4

luty

15:45

USA

Indeks PMI dla
ustug - wst..

53

52,7

luty

15:45

USA

Wystagpienie szefa
Fed z Atlanty
(Raphael Bostic)

16:00

USA

Indeks
Uniwersytetu
Michigan - fin..

57,3

56,4

luty

16:00

USA

Oczekiwania
inflacyjne
krétkoterminowe -
fin..

3,5

luty

16:00

USA

Oczekiwania
inflacyjne
dtugoterminowe -
fin..

3.4

3,3

luty

16:00

USA

Sprzedaz nowych
domow

735 tys.

737 tys.

listopad

16:00

USA

Sprzedaz nowych
domoéw

730 tys.

b.d.

grudzien

19:00

USA

Liczba wiez
wiertniczych dla
rynku ropy

410

409

tydzien

19:15

USA

Wystgpienie
szefowej Fed z
Dallas (Lorie
Logan)

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ML SYSTEM ML System szacuje skons. zysk EBITDA w IV kw. na 9,9 min zt
ML System szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w czwartym kwartale 2025 roku na 9,9 min zt, a skonsolidowang strate
netto na 4,6 min zt - podata spétka w komunikacie. W analogicznym okresie poprzedniego roku spotka odnotowata
skonsolidowang strate EBITDA na poziomie 9 min zt i strate netto w wysokosci 16,2 min zt.

MOL MOL miat w 2025 r. 3,369 mld USD oczyszczonej EBITDA; na '26 prognozuje ok. 3 mld USD

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 2025 r. wyniést 3,369 mid USD, w poréwnaniu do 3,073 mld USD rok
wczesniej - podat MOL w prezentacji. W samym IV kw. 2025 r. oczyszczona EBITDA wzrosta o0 29 proc. rdr do 877 min
USD. Prognoza na 2026 r. zaktada ok. 3 mld USD oczyszczonej EBITDA.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Quantum zaktada debiut na GPW 17 IV; w ramach podziatu wyemituje ok. 2,85 min akgcji

Creotech Quantum opublikowat prospekt w zwigzku z planowanym podziatem Creotech Instruments, polegajacym na
przeniesieniu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na spotke w zamian za akcje, i wprowadzeniem akcji na GPW. W
ramach podziatu Creotech Quantum wyemituje 2.854.347 nowych akcji. Debiut na GPW zakfada na 17 IV.

ORLEN

Orlen zaktada, ze w kolejnych kwartatach jego zadtuzenie bedzie rosnaé¢

Grupa Orlen, ktéra na koniec grudnia 2025 roku miata gotéwke netto w wysokosci 1,4 mid zi, zaktada, ze z powodu
duzych planowanych nakladéw inwestycyjnych bedzie zwieksza¢ poziom zadtuzenia w kolejnych kwartatach -
poinformowat wiceprezes Orlenu Stawomir Jedrzejczyk.

ORLEN

Orlen planuje capex na poziomie 36,3 mid zt w 2026 r.

Plan Grupy Orlen przewiduje nakfady inwestycyjne na poziomie 36,3 mid zt w tym roku, w poréwnaniu do 35,4 mid zt
planu na 2025 rok oraz wykonania ubiegtorocznego capeksu na rekordowym poziomie 32,6 mld zt, poinformowat
wiceprezes ds. finansowych Stawomir Jedrzejczyk.

ORLEN

Orlen nie rezygnuje z planow sprzedazy spétek Orlen Paczka i Polska Press

Orlen nie rezygnuje z planéw sprzedazy automatéw paczkowych dziatajgcych w ramach spétki Orlen Paczka oraz spotki
Polska Press, poinformowat prezes Ireneusz Fafara.

PGE

PGE Energia Ciepta podpisata umowe na budowe gazociagu dla krakowskiej elektrocieptowni

PGE Energia Ciepta Oddziat Elektrocieptownia w Krakowie podpisata umowe z JT na realizacje gazociggu do nowo
budowanej elektrocieptowni gazowej - podato PGE w komunikacie prasowym. Warto$é przedsiewziecia wyniesie 17,5
min zt netto, a realizacja inwestycji potrwa 12 miesiecy.

PEKAO

Bank Pekao przygotowany do reorganizacji kapitatowej PZU i Pekao; transakcja ma sens — prezes

Bank Pekao ocenia, ze jest przygotowany do zapowiadanej reorganizacji kapitatowej PZU i Pekao, ale do ustalenia
pozostaje kwestia legislacji - poinformowat prezes Cezary Styputkowski. W jego ocenie, transakcja ma sens z punktu
widzenia akcjonariuszy.

PEKAO

Pekao ocenia, ze trudno bedzie powtorzy¢ wynik netto z '25 i utrzymaé poziom marzy odsetkowej

Bank Pekao ocenia, ze trudno bedzie powtdrzy¢ roczny zysk netto na poziomie 7 mid zt, gtéwnie ze wzgledu na
$rodowisko regulacyjne i stopy proc. Trudne bedzie tez utrzymanie poziomu marzy odsetkowej - poinformowali w
czwartek przedstawiciele banku.

PEKAO

Prezes Pekao: Jestesmy gotowi co do struktury transakcji z PZU

Ze strony Banku Pekao proces reorganizacji Grupy PZU jest przygotowany, poinformowat prezes Cezary Styputkowski.
Podtrzymat, ze transakcja ma gteboki sens.

PEKAO

Pekao wierzy w mozliwos¢ przyspieszenia do dwucyfrowego wzrostu kredytéw w 2026 r.

Pekao ocenia, ze dwucyfrowy wzrost portfela kredytowego banku w tym roku jest mozliwy, poinformowat prezes Cezary
Styputkowski.

ELEKTROTIM

Oferta Elektrotim za 19,5 min zt wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Tauronu Dystrybucja

Oferta Elektrotim za 19,5 min zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu Tauronu Dystrybucja na przebudowe
linii 110kV Radzionkéw-Julian, Bolko-Rozalia od odczepu do SE Pogoda do SE Julian - podat Elektortim w komunikacie.

TAURON

Tauron Cieplo rozpoczat budowe farmy fotowoltaicznej w Bielsku-Biatej

Tauron Ciepto poinformowat w czwartek o rozpoczeciu budowy farmy fotowoltaicznej przy elektrocieptowni w Bielsku-
Biatej, ktéra ma by¢ gotowa przed koncem roku. Inwestycja za ponad 8 min zt pozwoli ograniczy¢é emisje dwutlenku
wegla do atmosfery o ponad 2,2 tys. ton rocznie.

STALEXPORT
AUTOSTRADY

NWZ Stalexport Autostrady nie zatwierdzito strategii grupy na lata 2026-2030

Walne zgromadzenie Stalexport Autostrady nie zatwierdzito tresci strategii grupy na lata 2026-2030 (z perspektywg do
roku 2035) - podata spétka w komunikacie.
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PEKAO

Pekao: Podatek bankowy i stopy proc. utrudnig powtérzenie rekordowego wyniku za 2025 r.

Rekordowy wynik netto Banku Pekao za 2025 r. bedzie trudny do powtdrzenia ze wzgledu na otoczenie regulacyjne,
poinformowat prezes Cezary Styputkowski. Z jego stéw wynika, ze bank nadal chce pozytywnie wyréznia¢ sie na rynku
pod wzgledem marzy odsetkowej, nawet jesli jej utrzymanie r/r bedzie bardzo trudne przy poziomie stép procentowych
w Polsce.

MENNICA POLSKA

Mennica Polska zlecita realizacje budynkéw w Bulwarach Praskich w stolicy za 220,6 min zt

Spétka zalezna Mennicy Polskiej zawarta z konsorcjum Think Construction oraz Firmg Kamieniarz umowe o generalne
wykonawstwo siedmiu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych w ramach inwestycji deweloperskiej Bulwary Praskie w
Warszawie za ryczattowo 220,6 min zt netto, podata Mennica. Wykonawca zobowigzany jest zakonczy¢ wszelkie prace
i uzyskac ostateczng decyzje o pozwoleniu na uzytkowanie do 28 lutego 2028 r.

BUMECH

Bumech: Jest zgoda sadu na dzierzawe zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PG Silesia

Sedzia-komisarz w Sgdzie Rejonowym Katowice-Wschéd w Katowicach wyrazit zgode na zawarcie umowy dzierzawy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki pod nazwa: Przedsigbiorstwo Gérnicze Silesia w Czechowicach-
Dziedzicach w restrukturyzaciji, w sktad ktérej wchodzi zespét sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych
do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej polegajgcej na wydobywaniu i przerébce mechanicznej wegla kamiennego w
Czechowicach-Dziedzicach na warunkach okreslonych w ztozonym przez zarzgdce do Sadu wniosku oraz projekcie
umowy dzierzawy, podat Bumech.

ASSECO POLAND

Akcjonariusze Asseco za zmniejszeniem ilosci akcji wkasnych spétki do umorzenia do ok. 1,3 proc.

Akcjonariusze Asseco Poland, Adam Goéral Fundacja Rodzinna (AGFR) oraz TSS Europe B.V., proponujg zmniejszenie
liczby akcji wtasnych podlegajacych umorzeniu z 3 proc. do okoto 1,3 proc. - podata spétka w komunikacie. Zarzad
Asseco Poland w petni popiera przedstawione propozycje.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar przetestowat okolice 1,17416 USD. Pozostajemy w zakresie
sporej zmiennosci na Wall Street, ktére probuje odbijaé mimo mocniejszego dolara. Amerykanska waluta podbita juz o
ponad 1% w skali tygodnia.

Sesja Azjatycka: W trakcie handlu w Azji gtdwna para walutowa pozostaje blisko 1,1740 USD. Spadajg NZD czy AUD.
Rynek obawia sie eskalacji geopolitycznej wokot Iranu w weekend co nie stuzy ,braniu ryzyka”.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

STREFA EURO

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w grudniu 2025 wyniosta 14,6 mid euro

Na rachunku obrotéw biezgcych strefy euro nadwyzka (sa) w grudniu 2025 wyniosta 14,6 mid euro - podat Europejski
Bank Centralny w komunikacie.

USA

Liczba os6b ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych w ub. tyg. obnizyta sie¢ do 206 tys.

Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 206 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 225 tys. wobec 229 tys. poprzednio, po korekcie z 227 tys.

USA

Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w grudniu wzrést do 70,3 mid USD

Deficyt handlowy Stanéw Zjednoczonych w grudniu wyniést 70,3 mld USD wobec 53,0 mld USD deficytu miesigc
wczesniej, po korekcie z 56,8 mld USD - poinformowat Departament Handlu w komunikacie.

USA

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w grudniu wzrosty o 0,2 mdm

Zapasy amerykanskich hurtownikéw w grudniu wzrosty o 0,2 w ujeciu miesigc do miesigca - poinformowat we wstepnym
odczycie Departament Handlu USA. Rynek oczekiwat 0,2 proc.

USA

Liczba umoéw na sprzedaz domoéw podpisanych przez Amerykanéw w styczniu spadta o 0,8 proc. mdm

Liczba umow na sprzedaz doméw podpisanych przez Amerykandw w styczniu spadia o 0,8 proc. miesigc do miesigca -
podato Krajowe Stowarzyszenie Posrednikéw w Handlu Nieruchomos$ciami (National Association of Realtors).

USA

Indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w grudniu spadt o 0,2 proc.

Amerykanski indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w grudniu spadt o 0,2 proc. - podata Conference
Board. Analitycy oczekiwali, ze indeks spadnie o 0,2 proc.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PRODUKCJA
PRZEMYSLOWA

Produkcja przemystowa w styczniu spadta o 1,5 proc. rdr — GUS

Produkcja przemystowa w styczniu 2026 r. spadta 1,5 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem spadta o 6,0
proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu produkcji o
2,0 proc. rdr i spadku w ujeciu miesigc do miesigca o 3,1 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym, w styczniu 2026 r. produkcja sprzedana przemystu uksztattowata sie na poziomie o 0,4 proc. wyzszym niz
w analogicznym miesigcu 2025 r. i 0 2,4 proc. nizszym niz w grudniu 2025 r.

PRODUKCJA BUDOWLANO-
MONTAZOWA

Produkcja budowlano-montazowa w styczniu spadta o 12,8 proc. rdr — GUS

Produkcja budowlano-montazowa w styczniu spadta o 12,8 proc. rdr, a miesigc do miesigca spadfa o 65,2 proc. - podat
Giéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie spadku wskaznika o 5,0 proc. rok
do roku i spadku w ujeciu miesigc do miesigca o 62,0 proc. "Na wyniki produkcji budowlano-montazowej w styczniu 2026
r. w znacznym stopniu wptynety wyjgtkowo niekorzystne warunki pogodowe" - napisat GUS.

CENY

Ceny produkcji przemystowej w styczniu rdr spadty o 2,6 proc. — GUS

Ceny produkcji przemystowej w styczniu 2026 r. spadty rdr o 2,6 proc., w ujeciu miesiecznym spadty o 0,3 proc. - podat
we wstepnych danych Gtéwny Urzad Statystyczny. Ekonomisci w przeprowadzonej przez PAP Biznes ankiecie
prognozowali, ze ceny producentéw w ujeciu rocznym spadty w styczniu o 2,3 proc., a w ujeciu miesiecznym nie zmienity
sie.

MIESZKANIA

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeli w | deweloperzy spadta o 29,6 proc. rdr — GUS

Liczba mieszkan, ktérych budowe deweloperzy rozpoczeli w styczniu spadta o 29,6 proc. rdr, a mdm wzrosta o 0,5 proc.
- podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

MIESZKANIA

Na koniec stycznia w budowie byto 835,9 tys. mieszkan, tak jak w |1 2025 — GUS
Na koniec stycznia w budowie pozostawato 835,9 tys. mieszkan, tak jak w styczniu 2025 roku - wynika z szacunku GUS.

WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenie w przedsigbiorstwach w | wzrosto o 6,1 proc. rdr, zatrudnienie spadto o 0,8 proc. rdr — GUS

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w styczniu 2026 r. wyniosto 9.002,47 zt, co oznacza wzrost
6,1 proc. rdr, wobec konsensusu PAP Biznes 7,2 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Zatrudnienie w tym sektorze
rdr spadto o 0,8 proc., wobec oczekiwanych -0,6 proc. Spadek przecietnego miesigcznego wynagrodzenia w styczniu
2026 r. wzgledem poprzedniego miesigca spowodowany byt brakiem dodatkowych wyptat, ktére miaty miejsce w grudniu
2025 r. m.in. nagrod i premii - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

KONIUNKTURA

W | kw. odnotowano poprawe koniunktury w polskiej gospodarce - IRG SGH

Wyniki badan koniunktury gospodarczej w | kwartale 2026 r. wskazujg na jej poprawe gtéwnie za sprawg lepszych
nastrojéw w handlu oraz dobrej kondycji gospodarstw domowych - wynika z badania Instytutu Rozwoju Gospodarczego
SGH. W pierwszym kwartale 2026 r. barometr koniunktury IRG SGH (BARIRG) przyjat wartos$¢ -3,78 pkt., o 0,38 pkt.
wyzszg niz w poprzednim kwartale i o 2,15 pkt. wyzszg niz przed rokiem. Wartos¢ BARIRG w | kwartale 2026 r. jest
znacznie wyzsza (o 7,18 pkt.) od $redniej dla pierwszych kwartatéw ostatnich 20 lat.
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NIERUCHOMOSCI

Polski rynek nieruchomosci komercyjnych wchodzi w faze ozywienia - Knight Frank

Woysoka aktywnos$¢ transakcyjna polskiego rynku nieruchomosci w IV kwartale 2025 r., stabilne stopy kapitalizacji oraz
rosngca rola lokalnego kapitatu wskazujg, ze rynek znajduje sie w fazie ozywienia z perspektywg dalszego wzrostu w
2026 roku - podat Knight Frank w raporcie. Jak podano, catkowity wolumen transakcji inwestycyjnych w 2025 roku
wyniost 4,5 mid euro, z czego 1,9 mld euro przypadato na IV kwartat. Pomimo spadku wolumenu o 12 proc. w stosunku
do 2024 roku, wynik ten pozostaje wyraznie wyzszy niz w 2023 roku, potwierdzajgc stabilne fundamenty rynku oraz
wysokg ptynnos¢ transakcyjna.

STOPY PROCENTOWE

Obnizka stép o 25 pb uzasadniona, kanat finansowy ogranicza potrzebe tagodzenia pol. pien. - Zarzecki, RPP

Obnizka stép o 25 pb uzasadniona, kanat finansowy ogranicza potrzebe tagodzenia polityki pienieznej - powiedziat w
wywiadzie dla Analizy.pl, nowy czionek RPP Marcin Zarzecki. Pod koniec grudnia prezydent Karol Nawrocki powotat
Zarzeckiego do RPP. Wedtug niego ocena trwatosci procesu zejscia do celu inflacyjnego wymaga dalszej obserwac;ji
kolejnych odczytéw oraz uwzglednienia projekcji inflacyjnej.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ATLANTIS, ELKOP, FON, IFCAPITAL, IFSA, MOL, PRIVRNT

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ATLANTIS- GPW-Publikacja raportu za pierwsze potrocze roku obrotowego 2025/2026.

o DIGITANET- GPW-Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

o ELKOP- GPW-Publikacja raportu za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2025/2026.

o FON- GPW-Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

o GRENEVIA- GPW-Po zakonczeniu sesji spotka opusci skfad indeksu sWIG80.

o IFCAPITAL- GPW-Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

o IFSA- GPW-Publikacja raportu za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2025/2026.

o JRCGROUP- NC-Scalenie akcji w stosunku 10:1.

o MOL- GPW-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

o ONEMORE- GPW-Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 5.516.440 akcji serii A1, 48.000.000 akg;ji serii B, 3.000.000 akgc;ji serii C,

9.851.440 akgiji serii E. Wykluczenie akcji spotki z obrotu na NC.

¢ PRIVRNT- NC-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

o SYGNIS- NC-Dzien pierwszego notowania na NC 16.829.712 akc;ji serii C oraz 2.500.000 akgiji serii D.
POLSKA

¢ Polska- (09:00) Wskaznik Dobrobytu wg BIEC (Oczek. Poprz.96) za luty
Polska- (10:00) Koniunktura gospodarcza za luty

ZAGRANICA

Wegry- (08:30) Wynagrodzenia (Oczek. Poprz.8,9% r/r) za grudzien

Francja- (09:15) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 51 Poprz.51,2) za luty
Francja- (09:15) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 49,1 Poprz.48,4) za luty

Niemcy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 49,5 Poprz.49,1) za luty
Niemcy- (09:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 52,2 Poprz.52,4) za luty

o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 50 Poprz.49,5) za luty

o Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 51,9 Poprz.51,6) za luty

o WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 51,5 Poprz.51,8) za luty
o WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 53,5 Poprz.54) za luty

e USA- (14:30) PKB (annualizowany) - wst.. (Oczek. 3% Poprz.4,40%) za IV kw.

o USA- (14:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - wst.. (Oczek. Poprz.3,50%) za IV kw.
e USA- (14:30) Deflator PKB - wst.. (Oczek. 2,9% k/k Poprz.3,7% k/k) za IV kw.

o USA- (14:30) PCE core - wst.. (Oczek. 2,6% k/k Poprz.2,9% k/k) za IV kw.

o Kanada- (14:30) Inflacja IPPI (Oczek. 0,2% m/m Poprz.-0,6% m/m 4,9% r/r) za styczen

o Kanada- (14:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. -0,4% m/m Poprz.1,3% m/m) za grudzien

e Kanada- (14:30) Sprzedaz bez samochodéw (Oczek. 0,0% m/m Poprz.1,7% m/m) za grudzien
o USA- (14:30) Dochody Amerykanéw (Oczek. 0,3% m/m Poprz.0,3% m/m) za grudzien

o USA- (14:30) Wydatki Amerykandéw (Oczek. 0,4% m/m Poprz.0,5% m/m) za grudzien

e USA- (14:30) PCE core (Oczek. 0,3% m/m 2,9% r/r Poprz.0,2% m/m 2,8% r/r) za grudzien
o USA- (14:30) PCE (Oczek. 0,3% m/m 2,8% r/r Poprz.0,2% m/m 2,8% r/r) za grudzien

o USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 52,6 Poprz.52,4) za luty

o USA- (15:45) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 53 Poprz.52,7) za luty

o USA- (15:45) Wystgpienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)

o USA- (16:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 57,3 Poprz.56,4) za luty

e USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne krotkoterminowe - fin.. (Oczek. 3,5 Poprz.4) za luty

o USA- (16:00) Oczekiwania inflacyjne diugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,4 Poprz.3,3) za luty
o USA- (16:00) Sprzedaz nowych domoéw (Oczek. 735 tys. Poprz.737 tys. ) za listopad

o USA- (16:00) Sprzedaz nowych domoéw (Oczek. 730 tys. Poprz.) za grudzien

e USA- (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 410 Poprz.409) za tydzien
o USA- (19:15) Wystgpienie szefowej Fed z Dallas (Lorie Logan)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnosé, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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