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Najwazniejsze informacje

= Raport okresowy przedstawi: AMBRA, PHARMENA
= USA - Po decyzji Sgdu Najwyzszego uniewazniajgcej wiekszos¢ cet natozonych w 2025

r Trump zapowiedziat podniesienie globalnej stawki celnej z 10 do 15 proc.

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA

Godz. | Urzad Raport Prognoza | Poprzednio Okres

Sprzedaz detaliczna

poniedziatek, 23 lutego 2026,

10:00 Polska ceny state 3,1% rir 5,3% rir styczen
12,1% m/m
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna 2,6% r/r 5% r/r styczen
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 10,4% r/r 10,4% rir styczen
Zrédto: GUS, NBP, ESPI
ZAGRANICA
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres
Zaméwienia na 0 9%
16:00 USA dobra bez srodkéw m/n: 0,4% m/m grudzien
trans. - fin..
. 049
16:00  USA gf‘zrgmsg'a w 04% 279 mim grudzien
. Zamowienia na dobra -1,4% .
16:00 USA trwalego uzytku - fin.. m/m 5,4% m/m grudzien
16:30  USA Indeks Dallas Fed b.d. 1,2 luty

dla przemystu

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 3 383,82 -0.04%
WIG30 4 333,31 -0.08%
mWIG40 8 875,67 -0.46%
sWIG80 31 192,57 -0.30%
WIG 125 078,03 -0.16%
NCindex 279,20 -0,29%
[ KONTRAKTNAWIG20 |
Kurs Zmiana Wol. LOP
FW20H2620 3378 | -0,38% | 20 296 56 583
| STATYSTYKARYNKU |
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 90 24,46% 940 333 54,49%
SPADEK 233 63,32% 781 080 45,26%
BEZ ZM. 42 11,41% 4 356 0,25%
RAZEM 368 | 100,00% 1725769 | 100,00%
[ NAJWIEKSZEWZROSTY |
Kurs Zmiana Obrot
VIRTUS 1.100 13.52% 1901 637
RAFAMET 49.6 10.71% 202 405
COMP 59.0 7.27% 1583 578
XTPL 65.8 4.44% 121 375
SCPFL 153.6 4.35% 2 340 080
| NAJWIEKSZESPADKI |
Kurs Zmiana Obrot
KRUK 451.0 -9.26% 76 014 641
PROTEKTOR 1.260 -8.36% 3 098 666
TRANSPOL 4.66 -7.54% 543 986
CAPITEA 0.4500 -5.56% 976 351
CYBERFLKS 186.0 -5.10% 9 569 867
ZAGRANICA
. NDEKsy |
Kurs Zmiana
DJIA 49395.16 -0.54%
NASDAQ 22886.07 +0.90%
S&P500 6909.51 +0.69%
FTSE 100 10 686,89 +0,56%
CAC 40 8515.49 +1.39%
DAX XETRA 25260.69 +0.87%
RTS 1141.28 +0.14%
BUX 125733.90 -0.74%
NIKKEI 225 56825.70 -1.12%
HANG SENG (godz. 8:21) 27121.92 +2.68%
BOVESPA 190534.42 +1.06%
MERVAL 2873248.00 +1.20%
CECE EUR 3.277,49 +0,04%
NTX EUR 2.251,08 +0,01%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1.18299 +0.37%
EUR/PLN 4.22255 +0.02%
USD/PLN 3.56939 -0.36%
USD/JPY 154.321 -0.48%
GBP/USD 1.35319 +0.32%
EUR/CHF 0.913221 -0.04%
CHF/PLN 4.62380 +0.06%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOoTO 5173.51 +1.82%
MIEDZ (LME) 12964.00 +1.21%
ROPA BRENT 70.66 -0.03%
ROPA WTI 65.75 -0.74%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

AMBRA Zysk netto j.d. Ambry w | potr. 2025/2026 wzrost do 49 min zt
Zysk netto j.d. Ambry w | pétroczu 2025/2026 wyniost 49 min zt wobec 43,6 min zt przed rokiem, a przychody wzrosty do
556,8 min zt ze 546,2 min zt - podata spétka w komunikacie prasowym.

ASBIS Asbis szacuje, ze przychody w styczniu wzrosty o 78 proc. rdr, do ok. 379 min USD

Grupa Asbis szacuje, ze jej skonsolidowane przychody za styczen 2026 r. wyniosty ok. 379 min USD i byty o ok. 78 proc.
wyzsze od przychodéw wypracowanych styczniu 2025 r. - poinformowata spétka w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

KRUK

Kruk miat wstepnie 208 min zt zysku netto w IV kw. 2025 r.

Kruk miat 208 min zt skonsolidowanego zysku netto w IV kw. i 1 086 min zt zysku netto w catym 2025 r., podata spotka,
powotujgc sie na wstepne dane. Wstepna EBITDA gotéwkowa Grupy za IV kwartat 2025 roku wynosi 658 min zi, a za
2025 r.: 2 665 min zt.

ONE MORE LEVEL

One More Level zaktada rozpoczecie dziatan promocyjnych gry "Valor Mortis" podczas targéw branzowycvh PAX w
Bostonie pod koniec marca, poinformowat prezes Szymon Bryta.

PEKAO

Bank Pekao, ktéry jako pierwszy sposréd spétek notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie
opublikowat petny, zaudytowany raport finansowy za 2025 r., uwaza to za dobry krok w standardach komunikacji z
akcjonariuszami i ma ambicje to kontynuowacé, poinformowat ISBnews.TV prezes Cezary Styputkowski.

JSW

Solidarnosé z JSW Koks w sporze zbiorowym ze spotka ws. redukcji premii

Zaktadowa Solidarnosé¢ w JSW Koks jest w sporze zbiorowym z witadzami spotki na tle ptacowym. W pigtek rano
zwigzkowcy demonstrowali ws. redukcji premii miesiecznych przed Koksownig Przyjazn w Dagbrowie Gorniczej. Spétka
deklaruje dialog, ale wskazuje, ze pikieta byta niezgodna z przepisami.

PKP CARGO

Rada wierzycieli PKP Cargo ma czas do 17 marca na opinie nt. planu restrukturyzacyjnego

Sedzia-komisarz w postepowaniu restrukturyzacyjnym PKP Cargo wydat zarzadzenie zobowigzujgce rade wierzycieli do
ztozenia stanowiska co do planu restrukturyzacyjnego spofki i jego ewentualnych nowych korekt lub wyjasnien w terminie
do 17 marca 2026 roku, podato PKP Cargo.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty: GA Polyolefins ztozyta plan restrukturyzacyjny i propozycje uktadowe
Grupa Azoty Polyolefins - spétka zalezna Grupy Azoty - ztozyta do Krajowego Rejestru Zadtuzonych

POLTREG

PoITREG zamierza pozyska¢ z emisji nowych akcji ok. 30 min zt

PoITREG zamierza pozyska¢ z emisji nowych akcji w ramach procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu (ABB) ok.
30 min zt - podata spotka w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

JSW

JSW ma kolejng zgode ZUS na roztozenie na raty naleznosci z tytutu sktadek

Zaktad Ubezpieczehn Spotecznych (ZUS) wyrazit zgode na przeksztatcenie umoéw o odroczenie terminéw ptatnosci
sktadek na ubezpieczenia spoteczne, zdrowotne, Fundusz Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych
i Fundusz Emerytur Pomostowych za okres od maja 2025 r. do pazdziernika 2025 r. i roztozenie naleznosci objetych
tymi umowami na raty, podata spétka.

MIRBUD

Mirbud zostat wybrany przez PCO do realizacji budynku produkcyjnego za 109,6 min zt

Oferta Mirbudu, warta 109,64 min zt brutto, zostata wybrana przez PCO SA jako najkorzystniejsza w postepowaniu na
rozbiorke istniejgcego budynku i budowe nowego budynku produkcyjnego firmy w Warszawie, przy ul. Jana Nowaka
Jezioranskiego 28, podat Mirbud.

PEKAO

Pekao: Przyspieszamy petne raportowanie finansowe dla akcjonariuszy

Bank Pekao, ktéry jako pierwszy sposrod spétek notowanych na Gietdzie Papieréow Wartosciowych w Warszawie
opublikowat petny, zaudytowany raport finansowy za 2025 r., uwaza to za dobry krok w standardach komunikacji z
akcjonariuszami i ma ambicje to kontynuowaé, poinformowat ISBnews.TV prezes Cezary Styputkowski.

ONE MORE LEVEL

One More Level w nastepnych latach bedzie koncentrowat si¢ na dalszej produkcji gier akcji

One More Level w nastepnych latach bedzie koncentrowat sie na dalszej produkcji gier akcji, a rozpoczecie kampanii
marketingowej zapowiedzianej na 2026 rok produkcji "Valor Mortis" ma zamiar rozpocza¢ pod koniec marca na targach
PAX w Bostonie - poinformowali dziennikarzy w kuluarach debiutu spétki na gtéwnym rynku GPW prezes Szymon Bryta
oraz cztonek zarzgdu Radostaw Ratusznik.

SCOPE FLUIDS

Spotka zalezna Scope Fluidics uzyskata certyfikat CE-IVDR dla systemu BACTEROMIC

Bacteromic, spdtka zalezna Grupy Scope Fluidics, uzyskata certyfikat zgodnosci z IVDR dla systemu BACTEROMIC z
Panelem UNI - podata spétka w komunikacie. Uzyskanie certyfikacji umozliwia wprowadzenie systemu BACTEROMIC
na rynek europejski.
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PEKAO, PKO BP

PPL ma 3,3 mid zt od Pekao, PKO BP i BGK na inwestycje w Lotnisko Chopina i Port Polska

Polskie Porty Lotnicze (PPL) zawarty umowe kredytowg z konsorcjum Banku Pekao, PKO Banku Polskiego oraz Banku
Gospodarstwa Krajowego o wartosci 3,3 mld zt na sfinansowanie realizacji strategii zintegrowanej, obejmujgcej zaréwno
niezbedng modernizacje Lotniska Chopina, jak i kapitatowe zaangazowanie PPL w budowe nowego hubu - Portu Polska,
podata spétka.

BUDIMEX

Trigon DM podwyzszyt cene docelowa akcji Budimeksu do 900 zt

Analitycy Trigon DM, w raporcie z 13 lutego, podwyzszyli cene docelowg akcji Budimeksu do 900 zt z 700 zt poprzednio
oraz podtrzymali rekomendacje "kupuj".

ARCTIC PAPER

Wyniki Arctic Paper w | kwartale beda zblizone do IV kwartatu 2025 r.

Whyniki Arctic Paper w | kwartale tego roku nie beda sie znaczaco rézni¢ od IV kwartatu 2025 roku, choé spétka liczy
m.in. na nieco lepsze wyniki w segmencie papieru, poinformowat prezes Michat Jarczynski.

MOL

MOL miat w 2025 r. 3,369 mid USD oczyszczonej EBITDA; na '26 prognozuje ok. 3 mid USD

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w 2025 r. wyniost 3,369 mld USD, w poréwnaniu do 3,073 mid USD rok
wczesniej - podat MOL w prezentacji. W samym IV kw. 2025 r. oczyszczona EBITDA wzrosta o 29 proc. rdr do 877 min
USD. Prognoza na 2026 r. zaktada ok. 3 mld USD oczyszczonej EBITDA.

ARCTIC PAPER

Capex Arctic Paper wyniesie maksymalnie 120-130 min zt w 2026 r.

Arctic Paper zaktada znaczgce ograniczenie naktadéw inwestycyjnych, do maksymalnie 120-130 min zt w tym roku, w
poréwnaniu do ok. 300 min zt w 2025 r., poinformowat prezes Michat Jarczynski.

ML SYSTEM

ML System miat wstepnie ok. 4,6 min zt straty netto w IV kw. 2025 r.

ML System zanotowat ok. 4,6 min zt skonsolidowanej straty netto w IV kw. 2025 r. wobec 16,2 min zt straty w IV kw.
2024 r. oraz skonsolidowany zysk EBITDA na poziomie ok. 9,9 min zt wobec 9 min zt straty w tym ujeciu rok wczesniej,
podata spdtka, prezentujgc wstepne dane.

ONE MORE LEVEL

Kurs One More Level nie zmienit si¢ na otwarciu w debiucie na gtéwnym rynku GPW

Kurs spétki gamingowej One More Level nie zmienit sie i wyniost 2,45 zt na otwarciu pierwszego dnia notowan na
gtéwnym rynku GPW. Spoétka przeniosta swoje notowania z rynku NewConnect. Akcje One More Level byly notowane
na rynku NewConnect od 2012 r. Spoétka poczatkowo dziatata na rynku medycyny estetycznej pod nazwg Laser-Med,
ale w 2017 r. podjeto decyzje o zmianie przedmiotu dziatalno$ci Spdtki w kierunku branzy gier. W 2018 r. nastgpita
rejestracja w KRS potgczenia Emitenta z One More Level, studia deweloperskiego zatozonego w 2014 roku.

MOL

MOL: Chorwacja musi dopusci¢ tranzyt rosyjskiej ropy na Wegry i Stowacje

Operator chorwackiego rurociggu JANAF musi umozliwi¢ tranzyt rosyjskiej ropy transportowanej drogg morska na Wegry
i Stowacje - oswiadczyt w pigtek koncern rafineryjny MOL Group, podkreslajac, ze oba kraje majg wytgczenia spod
sankcji UE na takie importy.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie pigtkowego handlu w USA eurodolar poruszat sie w szerokim zakresie wahan, testujac
minima w rejonie 1,1757 — 1,1755 USD. Inwestorzy mierzyli si¢ z rynkowym dysonansem: gwattownym spowolnieniem
dynamiki PKB USA (spadek do 1,4% z 4,4%) przy jednoczesnym przyspieszeniu bazowej inflacji PCE do +3,0% r/r.
Najwazniejszym impulsem dla rynkéw byta jednak wiadomos$¢, ze Sad Najwyzszy USA wstrzymat planowane cta
Donalda Trumpa. Ten nagtéwek zmienit uktad sit w dolarze: spadto ryzyko natychmiastowej eskalacji napie¢ handlowych,
co w krotkim terminie przetozyto sie na stabszy popyt na USD i poprawe nastroju na aktywach ryzykownych.

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji gtéwna para walutowa dynamicznie zyskuje, wybijajgc sie¢ z impetem w
kierunku poziomu 1,18344 USD. Ostabienie dolara napedzajg odnowione obawy o globalne skutki wojen handlowych
po zapowiedziach administracji USA dotyczacych nowych 15-procentowych cetl. Indeks dolara (DXY) koryguje sie w
strone poziomu 98,00 pkt., tracgc impet po osiggnieciu czterotygodniowych maksimoéw, podczas gdy euro odrabia straty
mimo niepewnosci politycznej wokdt EBC i potencjalnego zamrozenia uméw handlowych z USA przez Unie Europejska.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA Sad Najwyzszy USA uznat wiekszos$¢ cet natozonych przez Trumpa za nielegalne
Sad Najwyzszy USA uznat w pigtek, ze prezydent USA Donald Trump nie miat uprawnien do naktadania cet na podstawie
ustawy IEEPA. Ustawa ta, stosowana dotad gtéwnie do wprowadzania sankcji, stanowita podstawe prawng wigkszosci
cet natozonych przez Trumpa, w tym 10-procentowych taryf na towary z niemal wszystkich panstw $wiata.

USA Trump zapowiedziat podniesienie globalnej stawki celnej z 10 do 15 proc.
Prezydent USA Donald Trump zapowiedziat w sobote, ze podniesie z 10 do 15 proc. tymczasowg globalng stawke celng
na towary importowane, po tym, jak Sad Najwyzszy Stanéw Zjednoczonych uniewaznit wiekszos$¢ taryf natozonych przez
Trumpa w 2025 .

SWIAT Ruch pasazerski na swiecie w IV kwartale wzrést o 6 proc. rdr — IATA
Ruch pasazerski na $wiecie w IV kwartale 2025 roku wzrést o 6 proc. rdr - podato Zrzeszenie Miedzynarodowego
Transportu Lotniczego (IATA). Jak podato IATA, przepustowo$¢ w catym sektorze, mierzona w dostepnych
miejscokilometrach (ASK), wzrosta o 5,7 proc. rdr, ale w wolniejszym tempie niz ruch pasazerski, co doprowadzito do
wzrostu wspoétczynnika wypetnienia miejsc pasazerskich (PLF) o 0,2 punkta procentowego do 84,0 proc.

STREFA EURO Indeks PMI w strefie euro w przemysle w II: 50,8 pkt. Konsensus: 50,0 pkt.
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Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w lutym 50,8 pkt. wobec 49,5 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku oczekiwano 50,0
pkt.

STREFA EURO

Indeks PMI dla ustug strefy euro wzrést w lutym do 51,8 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w lutym
51,8 pkt. wobec 51,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 51,9 pkt.

NIEMCY

Indeks PMI dla przemystu Niemiec wzrést w lutym do 50,7 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
lutym 50,7 pkt. wobec 49,1 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,5
pkt.

NIEMCY

Indeks PMI dla ustug Niemiec wzrést w lutym do 53,4 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w lutym 53,4
pkt. wobec 52,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 52,4 pkt.

FRANCJA

Indeks PMI dla przemystu Francji spadt w lutym do 49,9 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
lutym 49,9 pkt. wobec 51,2 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 50,9
pkt.

FRANCJA

Indeks PMI dla ustug Francji wzrést w lutym do 49,6 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w lutym 49,6
pkt. wobec 48,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu. Na rynku szacowano 49,2 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu WIik. Brytanii wzrést w lutym do 52,0 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w lutym 52,0 pkt. wobec 51,8 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w | wyliczeniu. Na rynku szacowano
51,5 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla ustug WIk. Brytanii spadt w lutym do 53,9 pkt. - | wyliczenie

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wyniost w lutym 53,9 pkt. wobec 54,0 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w | wyliczeniu S&P Global. Na rynku szacowano, ze indeks wyniesie 53,5 pkt.

WLK. BRYTANIA

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii w styczniu wzrosta o 1,8 proc. mdm

Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem sprzedazy paliw, w styczniu wzrosta o 1,8 proc. miesigc do
miesigca, podczas gdy w poprzednio wzrosta o 0,4 proc. - poinformowato w komunikacie biuro statystyczne. Analitycy
spodziewali si¢ +0,2 proc.

USA Produkt Krajowy Brutto w czwartym kwartale 2025 r. wzrést o 1,4 proc. w ujeciu zanualizowanym SAAR kw/kw
Produkt Krajowy Brutto USA w czwartym kwartale 2025 r. wzrést o 1,4 proc. w ujeciu zanualizowanym (SAAR) kwartat
do kwartatu - podat Departament Handlu USA w pierwszym wyliczeniu. Oczekiwano +2,8 proc.

USA Deflator PCE w USA w grudniu wynioést 2,9 proc. rdr,

Deflator PCE w USA w grudniu wyniést 2,9 proc. rdr, wobec konsensusu na poziomie 2,8 proc. - podato Biuro Analiz
Ekonomicznych Departamentu Handlu.

USA Indeks sentymentu wsréd konsumentéw amerykanskich w lutym wyniést 56,6 pkt.

Indeks sentymentu wsrdd konsumentow amerykanskich, opracowywany przez Uniwersytet Michigan, w lutym wyniost
56,6 pkt. wobec 57,3 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w koncowym wyliczeniu. Wstepny odczyt wskazywat na 57,3
pkt.

USA Indeks PMI composite w USA spadt w lutym do 52,3 pkt. — | wyliczenie

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w lutym 52,3 pkt. wobec 53,0 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w | wyliczeniu. Analitycy spodziewali sie 53,1 pkt.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

KONIUNKTURA

W lutym we wszystkich obszarach gospodarki odnotowano stabilizacje lub poprawe koniunktury — GUS

W lutym 2026 r. we wszystkich badanych sektorach sygnalizowana jest stabilizacja lub poprawa koniunktury w
gospodarce w stosunku do poprzedniego miesigca - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Dodano, ze najbardziej istotng
poprawe obserwuje sie w sekcji zakwaterowanie i gastronomia. PRZETWORSTWO PRZEMYSEOWE W lutym wskaznik
ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 3,2 (przed miesigcem minus 4,1). BUDOWNICTWO W
lutym wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 4,7 (w styczniu minus 5,6). HANDEL
HURTOWY W lutym wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie¢ na poziomie plus 1,4 (minus 0,1 przed
miesigcem). HANDEL DETALICZNY W lutym wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus
2,1 (minus 2,7 w styczniu).

ZADLUZENIE

Przewidywane sptaty zobowigzan Polski w najblizszych 12 miesigcach wynosza 8.769 min euro — NBP

Przewidywane na okres najblizszych 12 miesiecy obcigzenie Polski sptatg zobowigzan zaciggnietych przez rzad na
koniec stycznia wyniosto 8.769 min euro wobec 9.834 min euro miesigc wczesniej - wynika z danych Narodowego Banku
Polskiego. Stan aktywow rezerwowych Polski na koniec stycznia wyniést 246.759 min euro.

NBP

NBP utrzymat w styczniu stan ztota w rezerwach na poziomie 550,2 t.

Narodowy Bank Polski utrzymat w styczniu 2026 r. stan ztota w aktywach rezerwowych na grudniowym poziomie 550,2
tony - wynika z najnowszych danych NBP o ptynnych aktywach i pasywach w walutach obcych.

Zrodto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK
o AMBRA- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
¢ JRCGROUP- NC-Wznowienie obrotu akcjami spotki po procesie scalenia.
o MILISYS- NC-NWZA ws. uchylenia uchwaty numer 19 ZWZ z 4 lipca 2024 roku, upowaznienia zarzgdu do nabywania akcji wtasnych, zmian w
sktadzie RN oraz wyrazenia zgody na likwidacje spotki zaleznej.
¢ PHARMENA- GPW-Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA
* Polska- (10:00) Sprzedaz detaliczna ceny state (Oczek. 3,1% r/r Poprz.5,3% r/r) za styczeh
Polska- (10:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 2,6% r/r Poprz.12,1% m/m 5% r/r) za styczen
* Polska- (14:00) Podaz pienigdza M3 (Oczek. 10,4% r/r Poprz.10,4% r/r) za styczen

ZAGRANICA

e Szwajcaria- (08:30) Ceny producentow i importu (Oczek. -0,1% m/m Poprz.-0,2% m/m -1,8% r/r) za styczen
o Niemcy- (10:00) Indeks instytutu Ifo (Oczek. 87 Poprz.87,6) za luty
e Wiochy- (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 1% r/r Poprz.0,2% m/m 1,2% r/r) za styczen
o USA- (14:00) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu Fed (Christopher Waller)
e USA- (16:00) Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - fin.. (Oczek. 0,9% m/m Poprz.0,4% m/m) za grudzien
e USA- (16:00) Zamoéwienia w przemysle (Oczek. -0,4% m/m Poprz.2,7% m/m) za grudzien
e USA- (16:00) Zamoéwienia na dobra trwatego uzytku - fin.. (Oczek. -1,4% m/m Poprz.5,4% m/m) za grudzien
o USA- (16:30) Indeks Dallas Fed dla przemystu (Oczek. Poprz.-1,2) za luty
o Strefa Euro- (18:30) Wystgpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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