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Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 SEE 000 dibis
WIG30 4 394,60 1,41%
mWIG40 8 913,36 0,42%
sWIG80 31 300,66 0,35%
BIULETYN PORANNY wiG 126 747,09 1.55%
NCindex 281,48 0,82%

Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20H2620 3449 2,10% | 25622 59 521

= Raport okresowy przedstawi: ALIOR, BUDIMEX, Home Depot, SANPL, STALPROD STATYSTYKA RYNKU

= POLSKA - Sprzedaz detaliczna w cenach statych w styczniu wzrosta o 4,4 proc. rdr Akcje Obroty (tys.)
WZROST 197 53,39% | 2192038 90,46%
SPADEK 137 37,13% 222718 9,19%

BEZ ZM. 35 9,49% 8 576 0,35%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia RAZEM 369 | 100,00% | 2423331 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY

POLSKA Kurs Zmiana Obrot
ODLEWNIE 17,90 32,10% 1573 401
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres PROTEKTOR 1,515 20,24% 5 282 897
10:00 Polska Stopa bezrobocia 6% 5,70% styczen CDRL 8,40 17,48% 310 855
Frodio- GUS_NBP ESPI VIRTUS 1,236 12,36% 1 857 665
’ ’ ’ DBENERGY 9,88 12,27% 116 576

NAJWIEKSZE SPADKI

ZAGRANICA Kurs Zmiana Obrét
PHOTON 1,620 -11,48% 190 105
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | Okres CELTIC 1,98 -9,59% 128 769
Indeks S&P/Case- EUCO 1,755 -8,59% 621 953
15:00 USA Shiller dla 10 1,9% rir 2% rir grudzien POLTREG 24,80 -6,06% 345 161
metropo"i COMP 56,4 -4,41% 291 091
Indeks S&P/Case-
15:00 USA Shiller dla 20 1,3% r/r 1,4% rir grudzien ZAGRANICA
metropolii
ok oo 039
. o /0 0 ok i
15:00 USA nieruchomosci - FHFA m/m 0,6% m/m grudzien DA 4';;;55-97 ZT(I)_a:;A,
NASDAQ 22627.27 -1.13%
16:00  USA indeks Fed 2 -4 6 luty S&P500 6837.75 | -1.04%
FTSE 100 10 684,74 -0,02%
Indeks zaufania CAC 40 8497.17 -0.22%
16:00 USA konsumentéw - 87,4 84,5 luty DAX XETRA 24991.97 -1.06%
Conference Board RTS 1141.28 +0.14%
Zapasy o BUX 127042.50 +1.04%
16:00 USA hurtownikow 0,2% m/m 0,2% m/m grudzien NIKKEI 225 57366.21 +0.95%
HANG SENG (godz. 8:21) 26550.49 -1.96%
. Zmiana zapasow 1,2 min -0,61 min L BOVESPA 188853.49 -0.88%
2240 USA ropy wg API brk brk tydzien MERVAL 2763059.00 -3.83%
Zrédio: Briefing, Destatis, Eurostat CECE EUR 3.315,04 +1,15%
NTX EUR 2.274,64 +1,05%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1.17780 -0.08%
EUR/PLN 4.21909 -0.02%
USD/PLN 3.58218 +0.06%
USD/JPY 155.121 +0.32%
GBP/USD 1.34870 -0.03%
EUR/CHF 0.913678 +0.06%
CHF/PLN 4.61769 -0.08%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOTO 5178.99 -1.29%
MIEDZ (LME) 12868.50 -0.74%
ROPA BRENT 70.66 -0.03%
ROPA WTI 66.72 +0.62%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ALIOR BANK

Zysk netto Alior Banku w IV kw. '25 wyniost 687,7 min zt; znacznie powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy Alior Banku w IV kw. 2025 r. wzrést do 687,7 min zt z 615,1 min zt rok wczes$niej - poinformowat bank
w raporcie. Zysk okazat sie 15 proc. powyzej oczekiwan rynku na poziomie 597,8 min zi, a wpltyw na lepsze wyniki miat
m.in. nizszy poziom rezerw kredytowych. W najblizszych latach bank spodziewa sie, ze koszty ryzyka nie bedg
przekraczaty 0,8 proc.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

Ambra Ambra odnotowata 44,96 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
Il kw. roku obrotowego 2025/2026 (pazdziernik - grudzien 2025) wobec 38,63 min zt zysku rok wczes$niej, podata
spotka.

Action Action zaprosit do skfadania ofert sprzedazy tgcznie nie wiecej niz 1 min akcji wkasnych (do 7,1% kapitatu zaktadowego
i gloséw) po cenie 35 zt za sztuke, podata spdtka. Oferty beda przyjmowane 24-26 lutego br. Date rozliczenia nabycia
ustalono na 3 marca br.

KGHM KGHM Polska Miedz przeprowadzi rozmowy kwalifikacyjne ws. wyboru cztonkéw zarzgdu we wtorek, 24 lutego, podata
spotka.

Ambra Grupa Ambra zapowiada kontynuacje wyptat dywidendy, choé na razie nie jest w stanie powiedzie¢, czy w tym roku

dywidenda wzro$nie, ze wzgledu na duze inwestycje, poinformowali przedstawiciele Grupy.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

KGHM KGHM moze mie¢ jutro nowego prezesa
KGHM Polska Miedz przeprowadzi rozmowy kwalifikacyjne ws. wyboru czionkéw zarzagdu we wtorek, 24 lutego, podata
spotka.
KGHM KGHM: Obligacje serii D o tacznej wartosci 1,6 mid zt zadebiutowaty na rynku Catalyst
Obligacje serii D KGHM Polska Miedz o tgcznej warto$ci nominalnej 1,6 mlid zt zadebiutowaty na Catalyst. Spétka
deklaruje, ze bedzie nadal aktywna na tym rynku.
ELEKTROTIM Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja za 19,5 min zt netto
Elektrotim ma umowe z Tauron Dystrybucja na przebudowe za 19,5 min zt netto linii 110kV Radzionkéw-Julian, Bolko-
Rozalia od odczepu do SE Pogoda do SE Julian w systemie zaprojektuj-wybuduj - podat Elektrotim w komunikacie.
UNIBEP Unibep zdecydowat o emisji obligacji o wartosci do 100 min zt z mozliwoscia zwigkszenia

Unibep zdecydowat o emisji - w ramach Il Programu Emisji Obligaciji - obligaciji serii J o fgcznej warto$ci nominalnej do
100 min zt z zastrzezeniem mozliwosci zwigkszenia wartosci do tacznie 140 min zt, podata spotka. Wykup obligaciji
nastgpi w terminie do 3 lat od dnia emis;ji.

TORPOL, MIRBUD

Konsorcjum Torpol-Mirbud ztozyto skarge od wyroku KIO dot. przetargu linii Rail Baltica

Konsorcjum Torpol-Mirbud domaga sie zmiany wyroku Krajowej Izby Odwotawczej dotyczgcego przetargu PKP PLK
na przebudowe linii kolejowej Rail Baltica - poinformowat Mirbud w komunikacie prasowym.

ODLEWNIE POLSKIE

Odlewnie Polskie majg zamoéwienie od PGZ za 28,5 min z! brutto

Odlewnie Polskie otrzymaly zamoéwienie od Polskiej Grupy Zbrojeniowej na wykonanie korpuséw pociskéw w
technologii ADI za 28,5 min zt brutto - podaty Odlewnie Polskie w komunikacie.

LENA LIGHTING

Lena Lighting szacuje zysk netto grupy w '25 na 2,1 min zt

Lena Lighting szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w 2025 r. spadt rdr o 17,36 proc. do 2,1 min zt - poinformowata
spotka w komunikacie. Skonsolidowane przychody zwiekszyly sie w tym okresie o 3,52 proc. i wyniosty 141,8 min zt.

AMBRA

Grupa Ambra zapowiada kontynuacje wyptat dywidend, ale poziom zalezy od inwestycji

Grupa Ambra zapowiada kontynuacje wyptat dywidendy, cho¢ na razie nie jest w stanie powiedzie¢, czy w tym roku
dywidenda wzrosnie, ze wzgledu na duze inwestycje, poinformowali przedstawiciele Grupy.

AMBRA

Ambra liczy na dobre Il pétrocze, rozwija segment produktow bezalkoholowych

Ambra liczy na dobre drugie pétrocze 2025/2026 - poinformowali przedstawiciele sp6tki na konferencji prasowej. Grupa
rozwija segment produktéw bezalkoholowych i pracuje nad zwiekszeniem efektywnosci w odniesieniu do produkcji.

DATAWALK

DataWalk przydzielit 750.000 akcji serii T w cenie 155 zl/szt.

DataWalk w ramach emisji przydzielit 750.000 akcji serii T w cenie 155 zt za papier - podata spotka w komunikacie.
Umowy objecia akcji zostaty zawarte z 12 inwestorami.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie sesji w USA eurodolar konsolidowat blisko 1,18 USD. Co ciekawe sporym echem odbit
sie raport Citrini Research rysujgcy wizje problematyki zbyt dynamicznego rozwoju Al dla gospodarek. W konsekwencji
Wall St tracito ok. 1%.

Sesja Azjatycka: Obserwujemy powr6t inwestoréw z Japonii oraz Chin — tamtejsze parkiety nieznacznie rosna.
Eurodolar handlowany jest nieznacznie nizej (okolice 1,1770 USD). Poza Al inwestorzy skupiajg si¢ na ostatnim
zamieszaniu wokot cel i nerwowej reakcji Trumpa.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA Trump rozwaza kolejne cta na kilka branz przemystowych - ,,WSJ”
Administracja prezydenta USA Donalda Trumpa rozwaza natozenie nowych cet na kilka branz przemystowych,
powotujac sie na przepis dotyczacy ryzyka dla amerykanskiego bezpieczenstwa narodowego - podat w poniedziatek
"Wall Street Journal". Ma to zwigzek z pigtkowag decyzjg Sadu Najwyzszego o zniesieniu czesci natozonych przez
prezydenta taryf. Jak przekazaty dziennikowi osoby zaznajomione z tymi planami, nowe taryfy mogg dotkna¢ takich
branz jak: akumulatory, Zeliwo, rury z tworzywa sztucznego, chemikalia przemystowe, sprzet telekomunikacyjny i
sprzet wykorzystywany w sieciach elektrycznych.
NIEMCY Indeks Ifo wzrést w lutym do 88,6 pkt.
Indeks Ifo, obrazujgcy nastroje wsroéd przedsigbiorcow niemieckich, wyniost w lutym 88,6 pkt. wobec 87,6 pkt. miesigc
wczeshniej - podat instytut Ifo w komunikacie. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 88,3 pkt.
USA Zamowienia w przemysle amerykanskim w grudniu spadty o 0,7 proc. mdm
Zamodwienia w przemysle amerykanskim w grudniu spadty o 0,7 proc. mdm - poinformowat Departament Handlu USA.
Analitycy szacowali, ze zamoéwienia spadng o 0,6 proc. mdm.
USA Zamowienia na dobra trwate w grudniu 2025 roku spadty o 1,4 proc. mdm

Zaméwienia na dobra trwate w USA w grudniu 2025 roku spadty o 1,4 proc. mdm wobec wzrostu miesigc wczesniej o
5,4 proc. mdm - poinformowat Departament Handlu USA w koricowym wyliczeniu. Wstepnie szacowano wskaznik
réwniez na 1,4 proc. mdm.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

SPRZEDAZ DETALICZNA

Sprzedaz detaliczna w cenach statych w styczniu wzrosta o 4,4 proc. rdr - GUS

Sprzedaz detaliczna w cenach statych w styczniu 2026 r. wzrosta o 4,4 proc. w ujeciu rocznym, a w ujeciu
miesiecznym spadta o 17,8 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Sprzedaz detaliczna w cenach biezgcych w
ubieglym miesigcu wzrosta o 3,9 proc. rdr. Konsensus przygotowany przez PAP Biznes wskazywat na wzrost
sprzedazy detalicznej w cenach statych rdr o 3,1 proc. i spadek o 18,8 proc. w ujeciu mdm. W cenach biezgcych,
ekonomisci ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wzrostu o 3,0 proc. rdr.

INTERNET

Wartos¢ sprzedazy detalicznej przez Internet w styczniu byta wyzsza o 10,9 proc. rdr — GUS

Warto$¢ sprzedazy detalicznej przez Internet w styczniu byla wyzsza o 10,9 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad
Statystyczny. Z kolei udziat sprzedazy przez Internet w sprzedazy ,0g6tem” zwiekszyt sie z 9,1 proc. do 9,7 proc.

PODAZ PIENIADZA

Podaz pienigdza (M3) w styczniu wzrosta o 10,0 proc. rdr, a mdm spadta 0,8 proc. - NBP

Podaz pienigdza (M3) w styczniu 2026 r. wzrosta o 10,0 proc. rdr do 2.714.997,7 min z} - podat Narodowy Bank Polski.
W ujeciu miesiecznym podaz pienigdza spadta o 0,8 proc.

MATERIALY BUDOWLANE

Ceny materiatéw budowlanych w styczniu wzrosty o 0,4 proc. rdr — PSB

Ceny materiatéw budowlanych oraz materiatéw do domu i ogrodu w styczniu wzrosty o 0,4 proc. rdr, po spadku o 0,2
proc. w grudniu - podaty Polskie Sktady Budowlane w komunikacie. W kanale sprzedazy detalicznej odnotowano
spadek cen o 0,2 proc., natomiast w handlu hurtowym ceny wzrosty o 1,2 proc.

SRODKI Z UE

Do 22 lutego podpisano umowy na 61,4 proc. funduszy UE na lata 2021-2027 — MFiPR

Do 22 lutego podpisano 24.597 umoéw na unijne dofinansowanie projektéw, ktére wykorzystajg 61,4 proc. dostepnej
puli $rodkéw z polityki spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na platformie X Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalnej. "Z beneficjentami podpisano 24.597 uméw o dofinansowanie projektéw o wartosci wydatkow
kwalifikowalnych 248,7 mid zt, w tym 193,3 mld zt dofinansowania UE, co stanowi 61,4 proc. dostepnej alokacji
Srodkéw UE" - napisano.

OZE

Branza OZE szacuje bezposrednie straty zw. z ustawg sieciowa na 2-3 mld euro; apeluje o kilka zmian

W wyniku wdrozenia tzw. ustawy sieciowej w obecnym ksztalcie, inwestorzy z branzy OZE, zwtaszcza Ci mniejsi,
mogg ponies¢ 2-3 mid euro strat bezposrednio zwigzanych z poniesionymi naktadami - ocenili uczestnicy konferencji.
Wsrod kluczowych postulatéw wymienili wydiuzenie terminéw na uzyskanie pozwolenia na budowe oraz zmniejszenie
nowych obcigzen finansowych dla projektéw w toku.

OFE

Wartos¢ akcji spétek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta w styczniu o ok. 15,128 mid zt

Warto$¢ akcji spétek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta w styczniu o ok. 15,128 mld zt mdm do 249,858 mid
zt - wynika z danych KNF. Jednoczes$nie wartos¢ akcji zagranicznych wzrosta do 33,218 mid zt z 31,026 mid zt miesigc
wczesniej. Aktywa OFE na koniec stycznia wynosity 309,248 mlid zt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

¢ ALIOR- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e BUDIMEX- GPW-Publikacja wybranych danych finansowych za 2025 rok.

o Home Depot- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

e SANPL- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o STALPROD- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat 2025 roku.

o ZORTRAX- NC-NWZA ws. zmiany statutu w zakresie zasad reprezentacji spotki, potgczenia akcji spdtki poprzez podwyzszenie wartosci nominalnej
akcji przy jednoczesnym zmniejszeniu ogodlnej liczby akcji bez zmiany wysokos$ci kapitatu zaktadowego oraz obnizenia kapitatu zaktadowego.

POLSKA

e Polska- (10:00) Stopa bezrobocia (Oczek. 6% Poprz.5,70%) za styczen

ZAGRANICA

¢ Francja- (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 104 Poprz.105) za luty

o WIk. Brytania- (12:00) Sprzedaz detaliczna wg CBI (Oczek. -26 Poprz.-17) za luty

e Wegry- (14:00) Decyzja ws. stép procentowych (Oczek. 6,25% Poprz.6,50%) za luty

o USA- (14:00) Wystgpienie szefa Fed z Chicago (Austan Goolsbee)

e USA- (15:00) Wystapienie szefa Fed z Atlanty (Raphael Bostic)

o USA- (15:00) Wystgpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)

e USA- (15:00) Indeks S&P/Case-Shiller dla 10 metropolii (Oczek. 1,9% r/r Poprz.2% r/r) za grudzien
e USA- (15:00) Indeks S&P/Case-Shiller dla 20 metropolii (Oczek. 1,3% r/r Poprz.1,4% rir) za grudzien
e USA- (15:00) Indeks cen nieruchomosci - FHFA (Oczek. 0,3% m/m Poprz.0,6% m/m) za grudzien
e USA- (15:10) Wystagpienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Christopher Waller)

o USA- (15:35) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu Fed (Lisa Cook)

e USA- (16:00) Indeks Fed z Richmond (Oczek. -4 Poprz.-6) za luty

e USA- (16:00) Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board (Oczek. 87,4 Poprz.84,5) za luty
e USA- (16:00) Zapasy hurtownikéw (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,2% m/m) za grudzien

e USA- (21:15) Wystagpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin)

o USA- (21:15) Wystgpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)

o USA- (22:40) Zmiana zapasow ropy wg API (Oczek. 1,2 min brk Poprz.-0,61 min brk) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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