
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 
▪ POLSKA - Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych w styczniu spadła o 0,5 proc. 

rdr 

▪ POLSKA - Nowe zamówienia w przemyśle w styczniu rdr wzrosły o 0,6 proc. 

▪ Raport okresowy przedstawi:  ABPL, ASSECOSEE, Bayer, Diageo, E.ON, HSBC 

Holdings, Nvidia, PHOTON 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 
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Inflacja HICP - fin.. 

-0,5% 

m/m  

1,7% r/r 

0,2% m/m  

2% r/r 
styczeń 
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[0,3% m/m 
2,3% r/r] 

styczeń 

13:00 USA 
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b.d. 2,80% tydzień 
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ropy 

1,2 mln 
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-9,01 mln 
brk 
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-0,6 
mln 
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tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 
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POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 421,01 -0,56% 

WIG30 4 368,62 -0,59% 

mWIG40 8 824,13 -1,00% 

sWIG80 30 979,25 -1,03% 

WIG 125 892,55 -0,67% 

NCIndex 279,19 -0,81% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 430 -0,55% 28 051 56 035 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 88  23,98% 957 571 43,67% 

SPADEK 237  64,58% 1 226 071 55,91% 

BEZ ZM. 42  11,44% 9 330 0,43% 

RAZEM 367 100,00% 2 192 972 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

RAFAMET 63,0  29,63% 665 788 

XTPL 70,3  8,49% 875 941 

TRANSPOL 5,40 5,88% 339 334 

VIRTUS 1,300  5,18% 780 715 

HUUUGE 24,70  2,92% 180 694 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

VERCOM 112,0  -9,82% 6 337 943 

SHOPER 40,0  -8,68% 7 769 665 

SKARBIEC 32,8  -7,87% 1 550 633 

CAPITEA 0,4310  -6,71% 477 729 

MODIVO 114,00  -5,24% 71 419 245 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 48804.06 -1.66% 

NASDAQ 22863.68 +1.04% 

S&P500 6890.07 +0.77% 

FTSE 100 10 680,59 -0,03% 

CAC 40 8519.21 +0.26% 

DAX XETRA 24986.25 -0.02% 

RTS  1141.69 +0.04% 

BUX 124714.70 -1.83% 

NIKKEI 225  58648.53 +2.32% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26706.09 +0.44% 

BOVESPA 191490.40 +1.40% 

MERVAL 2812414.00 +1.79% 

CECE EUR  3.275,06 -1,21% 

NTX EUR  2.245,03 -1,30% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.18037 +0.25% 

EUR/PLN 4.21489 -0.04% 

USD/PLN 3.57082 -0.28% 

USD/JPY 155.607 -0.15% 

GBP/USD 1.35256 +0.23% 

EUR/CHF 0.911612 +0.03% 

CHF/PLN 4.62355 -0.07% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  5209.41 +0.95% 

MIEDŹ (LME) 13166.50 +2.32% 

ROPA BRENT 70.54 -0.17% 

ROPA WTI 65.83 +0.30% 
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Informacje dnia 
 

UNIMOT Grupa Unimot szacuje, że w IV kw. '25 miała 105 mln zł skorygowanej EBITDA 

Grupa Unimot szacuje, że w IV kwartale 2025 roku miała 105 mln zł skorygowanej EBITDA, wobec 75 mln zł w 
analogicznym okresie 2024 roku - podała spółka w komunikacie. 

BUDIMEX Grupa Budimex miała w 2025 r. ok. 751 mln zł zysku netto, o ponad 127 mln zł więcej niż w 2024 r. 

Grupa Budimex miała w zeszłym roku 750 mln 948 tys. zł zysku netto w porównaniu do 623 mln 609 tys. zł w 2024 r. - 
poinformowała grupa w opublikowanym we wtorek raporcie finansowym. Dodała, że zysk netto spółki Budimex SA 
wyniósł w ub.r. ponad 827 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

BUDIMEX Budimex zwiększył zysk netto w 2025r. 

Budimex odnotował 748,01 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej 
w 2025 r. wobec 615,92 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka, prezentując wybrane dane finansowe w związku z 
publikacją informacji przez podmiot dominujący. 

ALIOR BANK Alior Bank zwiększył zysk netto do 687,7 mln zł w IV kw. 2025 r. 

Alior Bank odnotował 687,7 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej 
w IV kw. 2025 r. wobec 615,1 mln zł zysku rok wcześniej 

XTPL  XTPL zawarł strategiczne partnerstwo z Manz Asia. 

XTPL zawarł umowę o partnerstwie strategicznym z Manz Asia, producentem zaawansowanych maszyn dla przemysłu 
półprzewodnikowego, ze strukturami operacyjnymi na Tajwanie, w Chinach i w Indiach, podała spółka. Umowa ma 
charakter niewyłączny. Spółka oraz partner zachowują pełną swobodę w nawiązywaniu kolejnych partnerstw z innymi 
podmiotami na rynkach azjatyckich i globalnych. 

STALPRODUKT Stalprodukt zakończył IV kw. 2025 r. stratą netto 17,9 mln zł wobec zysku rok wcześniej. 
Stalprodukt odnotował 17,94 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w 
IV kw. 2025 r. wobec 55,08 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

KGHM Remigiusz Paszkiewicz został powołany na funkcję prezesa KGHM 

Rada nadzorcza KGHM Polska Miedź powołała w skład zarządu spółki XII kadencji Remigiusza Paszkiewicza, 
powierzając mu funkcję prezesa zarządu, podała spółka. 

KGHM Sprzedaż miedzi KGHM spadła o 3% r/r do 50,7 tys. ton; produkcja wzrosła o 3% w styczniu 

Sprzedaż miedzi Grupy KGHM wyniosła 50,7 tys. ton w styczniu 2026 r. i spadła o 3% r/r, podała spółka, prezentując 
wstępne dane. Produkcja miedzi płatnej w Grupie KGHM wyniosła 60,5 tys. ton i była o 3% wyższa niż w styczniu 2025 
roku. 

ORLEN Orlen podpisał umowę flotową z grupą Strabag 

Orlen podpisał umowę flotową z grupą Strabag - podał Orlen w komunikacie prasowym. Kontrakt obejmuje 
kompleksową obsługę ponad trzech tysięcy nowych użytkowników na terenie całej Polski. 

ALIOR BANK Alior liczy, że w '26 rezerwy na kredyty walutowe nie wzrosną rdr; planuje sprzedaż NPL 

Alior Bank liczy, że w 2026 roku rezerwy na kredyty walutowe nie będą wyższe niż w 2025 roku, bank planuje w tym 
roku dalsze sprzedaże portfeli NPL - poinformowali we wtorek przedstawiciele banku. 

STALPRODUKT Stalprodukt miał 17,94 mln zł straty netto, 21,51 mln zł straty EBIT w IV kw. 2025 r. 

Stalprodukt odnotował 17,94 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w 
IV kw. 2025 r. wobec 55,08 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. Strata operacyjna wyniosła 21,51 mln zł wobec 
65,52 mln zł zysku rok wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: W trakcie sesji w USA eurodolar pozostawał w relatywnie wąskim zakresie wahań, blisko 1,1780 

USD. Rynek śledził wczorajsza konferencje Anthropic obawiając się kolejnych zawirowań dla Wall Street – ostatecznie 
parkiety skończyły handel na 0,7%-1% zwyżki. 

Sesja Azjatycka: Podczas obrotu w Azji główna para walutowa kieruje się na północ – testujemy okolice 1,1798 USD. 
Na rynkach akcyjnych obserwujemy kontynuacje odbicia, gdzie Nikkei i Kospi zyskują po blisko 2,8%. Rynek plotkuje iż 
Takaichi przekazała swoje obiekcje BoJ w zakresie dalszych podwyżek stop procentowych. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
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ZAGRANICA 
 

FRANCJA Wskaźnik zaufania przedsiębiorców wyniósł w lutym 97 pkt.  

Wskaźnik zaufania przedsiębiorców we Francji wyniósł w lutym 97 pkt. wobec 99 pkt. w poprzednim miesiącu - 
poinformował w komunikacie instytut statystyczny INSEE. 

WĘGRY Narodowy Bank Węgier (MNB) obniżył stopę referencyjną o 25 pb. do poziomu 6,25 proc.  

Narodowy Bank Węgier (MNB) obniżył referencyjną, 3-miesięczną depozytową stopę o 25 pb. do poziomu 6,25 proc. - 
poinformował bank po zakończeniu posiedzenia. Analitycy ankietowani przez agencję Bloomberg spodziewali się takiej 
decyzji MNB. 

USA Prezes Fed w Chicago chce zobaczyć dowody na spadek inflacji do wyznaczonego przez Fed poziomu  

Prezes Fed w Chicago Austan Goolsbee powiedział, że chce zobaczyć dowody na spadek inflacji do wyznaczonego 
przez Fed poziomu 2 proc., zanim poprze dalsze obniżki stóp procentowych. 

USA Indeks cen nieruchomości FHFA w grudniu 2025 r. wzrósł o 0,1 proc. mdm 

Indeks cen nieruchomości FHFA (Federal Housing Finance Agency), informujący o zmianach średnich cen domów 
jednorodzinnych w USA, w grudniu 2025 r. wzrósł o 0,1 proc. w ujęciu miesiąc do miesiąca - podała FHFA. Rynek 
oczekiwał, że indeks wzrośnie o 0,3 proc. mdm. 

USA Indeks cen domów S&P/Case-Shiller wzrósł w grudniu o 1,38 proc. rdr i o 0,47 proc. mdm 

Indeks cen domów S&P/Case-Shiller, obrazujący ceny nieruchomości w 20 największych miastach Stanów 
Zjednoczonych, wzrósł w grudniu o 1,38 proc. rdr, a w ujęciu mdm wzrósł o 0,47 proc. 

USA Indeks zaufania amerykańskich konsumentów wzrósł w lutym do 91,2 pkt.  

Indeks zaufania amerykańskich konsumentów wzrósł w lutym do 91,2 pkt. z 89,0 pkt. miesiąc wcześniej, po korekcie z 
84,5 pkt. - wynika z raportu Conference Board. 

USA Wskaźnik aktywności wytwórczej Richmond Fed w lutym spadł do -10 pkt.  

Amerykański wskaźnik aktywności wytwórczej Richmond Fed w lutym spadł do -10 pkt. z -6 pkt. miesiąc wcześniej - 
poinformował oddział Fed w Richmond. 

USA Zapasy amerykańskich hurtowników w grudniu wzrosły o 0,2 proc. mdm 

Zapasy amerykańskich hurtowników w grudniu wzrosły o 0,2 proc. w ujęciu miesiąc do miesiąca - poinformował w 
końcowym odczycie Departament Handlu USA. Wstępnie szacowano +0,2 proc. 

CHINY Bank Centralny Chin utrzymał stopy procentowe 

Bank Centralny Chin utrzymał stopy procentowe bez zmian - podał Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie. 
Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

HANDEL  Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych w styczniu spadła o 0,5 proc. rdr – GUS 

Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw handlowych w styczniu spadła o 0,5 proc. rdr, po wzroście o 7,5 proc. miesiąc 
wcześniej, a mdm spadła o 12,7 proc. po wzroście o 5,1 proc. poprzednio - podał Główny Urząd Statystyczny. 
Sprzedaż hurtowa przedsiębiorstw hurtowych w styczniu spadła o 2,7 proc. rdr po wzroście o 9,6 proc. rdr miesiąc 
wcześniej, a mdm spadła o 11,3 proc. wobec wzrostu o 5,1 proc. poprzednio. 

ZAMÓWIENIA Nowe zamówienia w przemyśle w styczniu rdr wzrosły o 0,6 proc. – GUS 

Nowe zamówienia w przemyśle w styczniu wzrosły o 0,6 proc. rdr, wobec spadku o 30,6 proc. rdr miesiąc wcześniej - 
podał Główny Urząd Statystyczny. W ujęciu miesięcznym zamówienia wzrosły o 10,0 proc., po spadku o 19,6 proc. 
miesiąc wcześniej. 

ZAMÓWIENIA Nowe zamówienia w przemyśle na eksport w styczniu wzrosły o 0,3 proc. rdr – GUS 

Nowe zamówienia w przemyśle na eksport w styczniu w ujęciu rdr wzrosły o 0,3 proc., po wzroście o 4,5 proc. rdr 
miesiąc wcześniej - podał GUS. Nowe zamówienia na eksport w ujęciu miesięcznym wzrosły o 10,6 proc., po spadku o 
1,2 proc. w poprzednim miesiącu. 

BEZROBOCIE Stopa bezrobocia w styczniu wyniosła 6,0 proc. – GUS 

Stopa bezrobocia w styczniu wyniosła 6,0 proc., wobec 5,7 proc. miesiąc wcześniej - podał Główny Urząd 
Statystyczny. Jak podał GUS, liczba bezrobotnych zarejestrowanych w urzędach pracy wyniosła w styczniu 934,1 tys. 
wobec 887,9 tys. miesiąc wcześniej. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych wyniosła 118,5 tys. wobec 93,6 tys. 
poprzednio. 

BEZROBOCIE Bezrobocie wg BAEL w IV kw. 2025 r. wyniosło 3,2 proc. wobec 3,1 proc. kwartał wcześniej – GUS 

Stopa bezrobocia liczona wg Badania Aktywności Ekonomicznej Ludności (BAEL) w IV kw. 2025 r. wyniosła w Polsce 
3,2 proc. wobec 3,1 proc. kwartał wcześniej i wobec 2,8 proc. w IV kw. 2024 r. - podał Główny Urząd Statystyczny. 
Współczynnik aktywności zawodowej wyniósł w IV kw. 2025 r. 59,0 proc. wobec 59,0 proc. w poprzednim kwartale, 
natomiast wskaźnik zatrudnienia wyniósł 57,1 proc., wobec 57,2 proc. poprzednio. 

KONIUNKTURA Ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury dla Polski w II wyniósł 100,1 wobec 100,2 w I – GUS 

W lutym ogólny wskaźnik syntetyczny koniunktury dla Polski wyniósł 100,1 wobec 100,2 w styczniu - podał Główny 
Urząd Statystyczny. W lutym 2025 roku wskaźnik był na poziomie 97,3. 

DEFICYT BUDŻETU Deficyt budżetu po 2025 r. wyniósł 275,63 mld zł – MF 

Deficyt budżetu po grudniu 2025 r. wyniósł 275.627,8 mln zł - wynika z szacunków Ministerstwa Finansów, 
opublikowanych na stronie resortu. W ustawie budżetowej na 2025 r. zapisano deficyt na poziomie 288.770,0 mln zł. 
W okresie styczeń-grudzień 2025 r. dochody wyniosły 594.562,8 mln zł, a wydatki 870.190,6 mln zł. Z danych MF 
wynika, że dochody podatkowe budżetu państwa wyniosły 529,2 mld zł i były niższe w stosunku do roku 2024 o ok. 
26,7 mld zł (tj. 4,8 proc.). 
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PROJEKCJA NBP Wg najbliższej projekcji NBP do końca '26, a nawet w '27, inflacja będzie bliska celu - prezes NBP 

Według marcowej projekcji NBP do końca 2026 r., a nawet w 2027 r., inflacja będzie bliska celu NBP - poinformował 
prezes NBP Adam Glapiński podczas konferencji Forum Bankowe. Dodał, że NBP musi dalej prowadzić 
odpowiedzialną i rozważną, czasami trudną, politykę pieniężną. 

BANKI Sektor bankowy ma potencjał do wzrostu finansowania o ponad 460 mld zł - prezes ZBP 

Polski sektor bankowy ma obecnie potencjał do dodatkowego wzrostu finansowania na poziomie ponad 460 miliardów 
złotych - ocenia prezes Związku Banków Polskich Tadeusz Białek w trakcie Forum Bankowego w Warszawie. 

PRODUKTY ROLNE Ceny skupu podstawowych produktów rolnych w styczniu rdr spadły o 8,4 proc. – GUS 

W styczniu ceny skupu podstawowych produktów rolnych, tj. pszenicy, żyta, żywca wołowego, żywca wieprzowego, 
drobiu i mleka krowiego w porównaniu z analogicznym miesiącem poprzedniego roku spadły o 8,4 proc. - podał 
Główny Urząd Statystyczny. W ujęciu mdm w styczniu ceny spadły o 4,5 proc. 

MOTORYZACJA Liczba nowo zarejestrowanych w Polsce samochodów spadła w I o 9,0 proc. rdr – ACEA 

Liczba nowo zarejestrowanych samochodów osobowych w styczniu w Polsce wyniosła 40.281, tj. spadła o 9,0 proc. 
rdr - wynika z szacunków europejskiego stowarzyszenia producentów motoryzacyjnych ACEA. W całej UE liczba 
rejestracji w styczniu spadła o 3,9 proc. rdr do 799.625 sztuk. 

RYNEK SPOŻYWCZY Rynek spożywczy w Polsce w '26 wzrośnie o 5 proc. rdr - PMR Market Experts by Hume's Institute 

Rynek spożywczy w 2026 roku w Polsce wzrośnie o 5 proc. rdr - ocenia firma badawcza PMR Market Experts by 
Hume's Institute. Według prognoz w 2026 r. ponadprzeciętną dynamikę odnotują dyskonty, supermarkety proximity, 
sklepy convenience, kanał online (e‑commerce spożywczy). 

INWESTYCJE Firmy w 2026 roku wskazują na utrzymanie poziomu inwestycji z 2025 roku – GUS 

Firmy w 2026 roku wskazują na utrzymanie poziomu inwestycji z 2025 roku - podał Główny Urząd Statystyczny. 
Zgłasza je od 47,8 proc. podmiotów przetwórstwa przemysłowego do 65,6 proc. jednostek handlu hurtowego. 
Największy optymizm odnośnie perspektyw inwestowania zauważalny jest w przetwórstwie przemysłowym – 23,0 proc. 
podmiotów przewiduje wzrost poziomu inwestycji. 

ENERGETYKA Koszty funkcjonowania rynku mocy w Polsce wyniosą ok. 200 mld zł - raport FE 

Koszty funkcjonowania rynku mocy w Polsce, łącznie za lata 2021-2046, wyniosą ok. 200 mld zł w cenach bieżących - 
oszacowało Forum Energii w najnowszym raporcie. Forum apeluje o otwartą dyskusję o przyszłości rynku mocy w 
Polsce, który zdaniem ekspertów FE powinien być m.in. bardziej elastyczny i dopasowany do przyrastających mocy 
OZE. Postulują też o reformę opłaty mocowej. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 
 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ABPL- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• ASSECOSEE- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• Bayer- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• Diageo- LSE-Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

• E.ON- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• HSBC Holdings- LSE-Publikacja raportu za 2025 rok. 

• MEDCAMP- NC-NWZA ws. obniżenia kapitału zakładowego poprzez obniżenie wartości nominalnej akcji, utworzenia kapitału rezerwowego, 
podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji serii C w trybie subskrypcji zamkniętej oraz zmiany statutu. 

• Nvidia- NYSE-Publikacja raportu za IV kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• PHOTON- GPW-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• PTWP- NC-Wprowadzenie do obrotu na GPW 369.590 akcji zwykłych na okaziciela serii C. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Francja- (08:45) Indeks zaufania konsumentów (Oczek. 90 Poprz.90) za luty 

• Słowacja- (09:00) Inflacja HICP (Oczek. 4% r/r Poprz.4,1% r/r) za styczeń 

• Szwajcaria- (09:00) PKB n.s.a. (Oczek.  Poprz.0,5% r/r) za IV kw. 

• Szwajcaria- (09:00) PKB s.a. (Oczek. 0,2% k/k Poprz.-0,5% k/k) za IV kw. 

• Czechy- (09:00) Inflacja PPI (Oczek. -0,1% m/m -2,4% r/r Poprz.-0,2% m/m -2,1% r/r) za styczeń 

• Strefa Euro- (11:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. -0,5% m/m 1,7% r/r Poprz.0,2% m/m 2% r/r) za styczeń 

• Strefa Euro- (11:00) Inflacja bazowa HICP - fin.. (Oczek. -1,1% m/m 2,2% r/r Poprz.0,3% m/m 2,3% r/r) za styczeń 

• USA- (13:00) Wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek.  Poprz.2,80%) za tydzień 

• USA- (15:35) Wystąpienie szefa Fed z Richmond (Tom Barkin)   

• USA- (16:30) Zmiana zapasów ropy (Oczek. 1,2 mln brk Poprz.-9,01 mln brk) za tydzień 

• USA- (16:30) Zmiana zapasów benzyny (Oczek. -0,6 mln brk Poprz.-3,21 mln brk) za tydzień 

• USA- (16:30) Zmiana zapasów destylatów (Oczek. -1,9 mln brk Poprz.-4,57 mln brk) za tydzień 

• USA- (17:00) Wystąpienie szefa Fed z Kansas City (Jeffrey Schmid)   

• USA- (19:20) Wystąpienie szefa Fed z St. Louis (Alberto Musalem)  

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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