
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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BIULETYN PORANNY 
 
 

Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi:  AILLERON, Allianz, ASBIS, Deutsche Telekom, 

FORTE, KRUK, MBANK, PZU, Telefonica, TEXT 

▪ STREFA EURO - Ceny konsumpcyjne w strefie euro w styczniu: +1,7 proc. rdr. 

Wstępnie: +1,7 proc. 

 

 
 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Wskaźnik 
Wyprzedzający 
Koniunktury wg BIEC 

b.d. 174 luty 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

10:00 
Strefa 
Euro 

Podaż pieniądza M3 2,9% r/r 2,8% r/r styczeń 

11:00 
Strefa 
Euro 

Indeks nastrojów 
biznesu 

-0,38 -0,39 luty 

11:00 
Strefa 
Euro 

Indeks nastrojów w 
gospodarce 

99,8 99,4 luty 

11:00 
Strefa 
Euro 

Indeks nastrojów 
konsumentów 

-12,2 -12,4 luty 

11:00 
Strefa 
Euro 

Indeks nastrojów 
producentów 

-6,2 -6,8 luty 

11:00 
Strefa 
Euro 

Indeks nastrojów w 
usługach 

7,5 7,2 luty 

14:30 USA 
Wnioski o zasiłek 
dla bezrobotnych 

215 tys.  206 tys.  tydzień 

16:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

-36 mld -144 mld  tydzień 

17:00 USA 
Indeks Kansas 
City Fed dla 
przemysłu 

b.d. -2 luty 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 

czwartek, 26 lutego 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 480,47 1,74% 

WIG30 4 438,79 1,61% 

mWIG40 8 897,01 0,83% 

sWIG80 31 133,51 0,50% 

WIG 127 740,99 1,47% 

NCIndex 279,47 0,10% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 487 1,66% 21 453 57 854 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 184  49,86% 2 026 940 86,56% 

SPADEK 138  37,40% 312 515 13,35% 

BEZ ZM. 47  12,74% 2 076 0,09% 

RAZEM 369 100,00% 2 341 531 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

VIRTUS 1,680  29,23% 3 165 212 

RAFAMET 76,0  20,63% 1 496 929 

SANWIL 1,600  13,07% 139 472 

ODLEWNIE 19,00  9,20% 3 535 531 

TRANSPOL 5,80 7,41% 496 506 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

CAPITAL 1,76 -6,38% 156 448 

XTPL 66,8  -4,98% 648 060 

OPONEO.PL 91,0  -3,60% 1 779 662 

ONEMORE 2,440  -3,56% 218 073 

PEP 51,0  -3,41% 543 930 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 49174.50 +0.76% 

NASDAQ 23152.08 +1.26% 

S&P500 6946.13 +0.81% 

FTSE 100 10 806,41 +1,18% 

CAC 40 8559.07 +0.47% 

DAX XETRA 25175.94 +0.76% 

RTS  1151.61 +0.87% 

BUX 127083.90 +1.90% 

NIKKEI 225  58754.01 +0.29% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26511.94 -0.95% 

BOVESPA 191247.46 -0.13% 

MERVAL 2799876.00 -0.45% 

CECE EUR  3.330,23 +1,68 % 

NTX EUR  2.279,66 +1,54 % 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.18165 +0.04% 

EUR/PLN 4.21838 +0.03% 

USD/PLN 3.56991 -0.02% 

USD/JPY 156.019 -0.19% 

GBP/USD 1.35536 -0.02% 

EUR/CHF 0.912411 -0.00% 

CHF/PLN 4.62333 +0.03% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  5212.66 +0.72% 

MIEDŹ (LME) 13322.50 +1.18% 

ROPA BRENT 70.16 -0.54% 

ROPA WTI 65.46 +0.06% 
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Informacje dnia 
 

PZU Zysk netto grupy PZU w IV kw. '25 wyniósł 1.474 mln zł; oczekiwano 1.519 mln zł 

Zysk netto przypisany właścicielom jednostki dominującej grupy PZU w czwartym kwartale 2025 roku spadł do 1.474 
mln zł z 1.681 mln zł rok wcześniej - poinformował w czwartek ubezpieczyciel. Konsensus PAP Biznes zakładał 
wypracowanie zysku na poziomie 1.519 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

UNIMOT Unimot zwiększył skorygowaną EBITDA do 105 mln zł. 

Unimot miał 105 mln zł skonsolidowanego, skorygowanego zysku EBITDA w IV kw. 2025 r. wobec 75 mln zł rok 
wcześniej, podała spółka, powołując się na wstępne dane. 

PKN ORLEN Paweł Wojtunik powołany do zarządu Orlenu ds. bezpieczeństwa i ryzyka. 

Rada nadzorcza Orlenu powołała Pawła Wojtunika na stanowisko członka zarządu ds. bezpieczeństwa i ryzyka - 
poinformował płocki koncern w komunikacie. Do zarządu wejdzie dzień po zakończeniu walnego zgromadzenia Orlenu 
zatwierdzającego sprawozdanie finansowe za 2025 rok. 

PKN ORLEN Orlen chce, by Energa przeprowadziła emisję akcji z zachowaniem prawa poboru. 

Orlen zwrócił się do zarządu Energi z wnioskiem o zwołanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z punktem 
dotyczącym uchwały o podwyższeniu kapitału spółki w drodze emisji akcji o wartości 5,106 mld zł w trybie subskrypcji 
zamkniętej z zachowaniem prawa poboru 

ASSECO SEE Asseco SEE rekomenduje 1,95 zł dywidendy na akcję. 

Zarząd Asseco South Eastern Europe zarekomendował wypłatę dywidendy z zysku netto za 2025 rok w wysokości 
101,19 mln zł (1,95 zł na jedną akcję), podała spółka. Rada nadzorcza pozytywnie zaopiniowała wniosek zarządu. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

KGHM Porozumienie płacowe w KGHM zakłada wzrost stawek płac zasadniczych o 6,8 proc. 

KGHM oraz organizacje związkowe uzgodniły porozumienie dotyczące warunków płacowych. W ramach umowy 
pracownicy otrzymają podwyżkę stawek płac zasadniczych o 6,8 proc. od 1 stycznia 2026 r. - podał KGHM w 
komunikacie prasowym. Ponadto, od kwietnia uruchomione zostaną przeszeregowania w oddziałach. 

PGE PGE utworzy rezerwy na około 1,2 mld zł, obniży to EBITDĘ grupy za 2025 o 0,7 mld zł 

PGE utworzy rezerwę w wysokości około 1,2 mld zł w związku z przewidywaną stratą na części kontraktów sprzedaży 
energii elektrycznej zawartych na lata 2026 i 2027 - poinformowała spółka w komunikacie. 

JSW Grupa JSW dokona odpisu w wysokości ponad 1,19 mld zł dot. segmentu koksowego 

Wyniki przeprowadzonych testów wskazały na utratę wartości aktywów trwałych w segmencie koksowym grupy JSW w 
łącznej wysokości 1.194,6 mln zł, a dokonanie odpisu pomniejszy wynik operacyjny JSW Koks, a także grupy JSW, ale 
nie wpłynie na sytuację płynnościową - podała JSW w komunikacie. 

DEVELIA Develia kupiła grunt w Warszawie za ok. 34,5 mln zł brutto 

Develia zawarła umowę kupna prawa użytkowania wieczystego nieruchomości oraz prawa własności budynków i 
budowli na nieruchomości położonej w Warszawie przy ulicy Kasprowicza - podała Develia w komunikacie. Cena 
wyniosła łącznie 28 mln zł netto, czyli ok. 34,5 mln zł brutto. 

TORPOL Oferta Torpolu za ok. 3,64 mld zł brutto najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK 

Oferta Torpolu została wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu PKP PLK na zaprojektowanie i wykonanie robót dla 
prac na linii średnicowej w Warszawie na odcinku Warszawa Wschodnia - Warszawa Zachodnia, etap IIa - podał 
Torpol w komunikacie. Cena oferty w przetargu wynosi ok. 3,64 mld zł brutto. 

AILLERON Ailleron wydłużył wyłączność Tailwind ws. sprzedaży Software Mind do 16 marca 

Ailleron, Software Mind i Polish Enterprise Funds SCA podpisały z Tailwind Capital Partners IV drugi aneks do listu 
intencyjnego w przedmiocie negocjacji dotyczących sprzedaży na rzecz Tailwind 100% akcji w kapitale zakładowym 
spółki zależnej Software Mind, podał Ailleron. Zgodnie z treścią aneksu strony uzgodniły przedłużenie okresu 
wyłączności do 16 marca z 27 lutego 2026 r. 

KINO POLSKA Katarzyna Woźnicka objęła stanowisko prezeski Kino Polska 

Katarzyna Woźnicka objęła stanowisko prezeski Kino Polska - podała spółka w komunikacie prasowym. Z kolei 
Patrycja Gałązka-Struzik objęła funkcję dyrektorki ds. operacyjnych. 

WARIMPEX Obligacje Warimpex Financing zadebiutowały na rynku Catalyst 

Obligacje o wartości 21 mln zł wyemitowane przez Warimpex Financing zadebiutowały w środę na rynku Catalyst. 
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OTMUCHÓW ZPC Otmuchów zwiększył wynik EBITDA w 2025 roku do 32,6 mln zł 

Zakłady Przemysłu Cukierniczego Otmuchów zwiększyły szacunkowy wynik EBITDA w 2025 roku do 32,6 mln zł 
wobec 27,4 mln zł przed rokiem - poinformowała spółka w komunikacie. 

MARVIPOL KNF zatwierdziła prospekt Marvipolu zw. z ofertą publ. obligacji na max. 300 mln zł 

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zatwierdziła prospekt Marvipol Development sporządzony w związku z piątą 
publiczną ofertą emisji obligacji na okaziciela i dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym Catalyst o łącznej 
wartości nominalnej nie wyższej niż 300 mln zł, podała spółka. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 

 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Eurodolar wzrósł z okolic 1.1765 do poziomu 1.1814, wspierany przez słabszego dolara po 

relatywnie bezkonfliktowym przemówieniu Trumpa do Kongresu (State of the Union), które nie przyniosło nowych 
zaskoczeń rynkowych. Wall Street kontynuowało zwyżki (S&P 500 +0,81%, Nasdaq +1,26%) w oczekiwaniu na wyniki 
Nvidii, które opublikowane po zamknięciu sesji potwierdziły siłę boomu AI — przychody +73% r/r do 68,1 mld USD, 
prognoza na kolejny kwartał powyżej oczekiwań. 

Sesja Azjatycka Eurodolar ustabilizował się powyżej 1.1818 USD. Nikkei wybił nowe historyczne maksima, a 
koreański KOSPI zyskał 2% — rynki azjatyckie odetchnęły z ulgą po wynikach Nvidii, które uspokoiły obawy o 
nadmierne wydatki na AI; gubernator BOJ Ueda zasugerował możliwość bliskiej podwyżki stóp, co lekko wsparło jena. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

STREFA EURO Ceny konsumpcyjne w strefie euro w styczniu: +1,7 proc. rdr. Wstępnie: +1,7 proc. 

Ceny konsumpcyjne w strefie euro wzrosły w styczniu 2026 r. o 1,7 proc. w ujęciu rdr - podał w końcowym szacunku 
Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej. Wstępnie szacowano wzrost o 1,7 proc. wobec +1,9 proc. miesiąc 
wcześniej. Mdm CPI spadł o 0,6 proc. wobec wstępnego odczytu na poziomie -0,5 proc. i wobec +0,2 proc. miesiąc 
wcześniej. 

NIEMCY Produkt Krajowy Brutto Niemiec w IV kwartale 2025 r. wzrósł o 0,3 kdk 

Produkt Krajowy Brutto Niemiec w IV kwartale 2025 r. wzrósł o 0,3 kdk, po uwzględnieniu czynników sezonowych (SA) 
- poinformował w komunikacie Federalny Urząd Statystyczny w II wyliczeniu. Wstępnie spodziewano się wzrostu o 0,3 
proc. kdk po 0,0 proc. w III kw. 

NIEMCY Indeks nastrojów niemieckich konsumentów GfK na marzec wyniósł -24,7 pkt.  

Indeks nastrojów niemieckich konsumentów GfK na marzec wyniósł -24,7 pkt. wobec -24,2 pkt. miesiąc wcześniej, po 
korekcie z -24,1 pkt. - podała w komunikacie grupa badań rynkowych GfK. Analitycy prognozowali -23,0 pkt. 

FRANCJA Wskaźnik nastrojów konsumentów wyniósł w lutym 91 pkt. 

We Francji wskaźnik nastrojów konsumentów wyniósł w lutym 91 pkt., wobec 90 pkt. miesiąc wcześniej - poinformował 
instytut statystyczny. 

USA Wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA o 0,4 proc.  

W USA zanotowano wzrost indeksu wniosków o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyrównany sezonowo wzrósł o 0,4 
proc. w tygodniu zakończonym 20 lutego - podało w komunikacie Stowarzyszenie Banków Hipotecznych (MBA). 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

INFLACJA Inflacja według HICP w Polsce w styczniu wyniosła 2,5 proc. rdr – Eurostat 

Inflacja liczona według HICP w Polsce w styczniu w ujęciu rocznym wyniosła 2,5 proc., wobec 2,6 proc. w grudniu - 
podał Eurostat. Miesięcznie ceny wzrosły o 0,7 proc. Eurostat podaje, że są to dane wstępne. 

BUDŻET Stopień sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto '26 wg ustawy budżetowej wynosi ok. 38 proc. – MF 

Stopień sfinansowania potrzeb pożyczkowych brutto 2026 r. wg ustawy budżetowej wynosi ok. 38 proc. - poinformował 
PAP Biznes resort finansów. W środę na aukcji sprzedaży obligacji skarbowych i sprzedaży dodatkowej resort 
finansów sprzedał papiery łącznie za ok. 12,49 mld zł. 

STOPY PROCENTOWE Stopa docelowa 3,5 proc., chyba że inflacja zakotwiczy się w dolnej części pasma - Dąbrowski, RPP 

W ocenie członka RPP Ireneusza Dąbrowskiego docelowy poziom stopy referencyjnej w Polsce powinien wynosić 3,5 
proc., a zejście niżej byłoby bardzo trudne, chyba że inflacja zakotwiczyłaby się w dolnej części pasma odchyleń od 
celu NBP - wynika z wypowiedzi Dąbrowskiego, cytowanego przez portal Subiektywnie o Finansach. 

SUPERMARKETY Sprzedaż supermarketów w styczniu wzrosła w Polsce rdr o 11,2 proc. - PIH, CMR 

Sprzedaż detaliczna supermarketów w styczniu wzrosła w Polsce o 11,2 proc. rdr - wynika z szacunków Polskiej Izby 
Handlu i firmy badawczej CMR. Mdm sprzedaż spadła o 17,7 proc. 

MIESZKANIA Cena m kw. powierzchni użytkowej budynku mieszkalnego oddanego w IV kw. wyniosła 7.933 zł 

Cena 1 m kw. powierzchni użytkowej budynku mieszkalnego oddanego do użytkowania w IV kwartale 2025 r. wyniosła 
7.933 zł wobec 7.720 zł w III kwartale 2025 roku i wobec 7.162 zł w IV kwartale 2024 r. - podał GUS. 

OZE Moc zainstalowana w farmach wiatrowych wynosi prawie 11,2 GW – PSE 

Moc zainstalowana w farmach wiatrowych na dzień 1 lutego 2026 r. wyniosła 11.196 MW, a w PV 25.921 MW na dzień 
1 stycznia 2026 r. - poinformowały Polskie Sieci Elektroenergetyczne. 
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ENERGETYKA W XII elektrownie gazowe wyprodukowały więcej energii niż jednostki na węgiel brunatny – Instrat 

W grudniu elektrownie gazowe pierwszy raz w historii wyprodukowały więcej energii w skali miesiąca od jednostek na 
węgiel brunatny, czyli prawie 3 TWh - wskazał w comiesięcznym "Przeglądzie Węglowym" think tank Instrat. Publikacja 
bazuje na danych ARE i ARP.” To kolejny rekordowy udział gazu w miksie energetycznym - aż 19 proc." - napisał think 
tank. 

RYNEK REKLAMY W 2025 r. rynek reklamy wzrósł o 6,9 proc. - Publicis Groupe 

Szacowana wartość netto rynku reklamowego w Polsce w 2025 r. wyniosła blisko 14 mld zł, co oznacza wzrost o 6,9 
proc. rok do roku - wynika z analizy Publicis Groupe Polska. Według analityków Publicis Groupe w 2025 r., jedenaście 
sektorów zwiększyło inwestycje reklamowe, natomiast pięć dokonało redukcji budżetów. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

 

Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• AILLERON- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• Allianz- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• ASBIS- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• Deutsche Telekom- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• ELEKTROTI- GPW-NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeń Członków Zarządu i Rady Nadzorczej, przyjęcia Programu Motywacyjnego, 
upoważnienia zarządu do podwyższenia kapitału zakładowego w ramach kapitału docelowego z wyłączeniem w całości prawa poboru 
dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany statutu. 

• FARM51- NC-Dzień ustalenia prawa poboru akcji serii L. 

• FORTE- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• KRUK- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• MBANK- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• PZU- GPW-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• QUERCUS- GPW-Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii F. 

• Telefonica- Euronext-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• TEXT- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

POLSKA 

• Polska- (09:00) Wskaźnik Wyprzedzający Koniunktury wg BIEC (Oczek.  Poprz.174) za luty 

ZAGRANICA 

• Szwecja- (09:00) Indeks zaufania konsumentów (Oczek.  Poprz.95,3) za luty 

• Szwecja- (09:00) Indeks zaufania w przemyśle (Oczek.  Poprz.103,6) za luty 

• Słowacja- (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz.0,3% m/m -0,3% r/r) za styczeń 

• Strefa Euro- (09:30) Wystąpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)   

• Strefa Euro- (10:00) Podaż pieniądza M3 (Oczek. 2,9% r/r Poprz.2,8% r/r) za styczeń 

• Strefa Euro- (11:00) Indeks nastrojów biznesu (Oczek. -0,38 Poprz.-0,39) za luty 

• Strefa Euro- (11:00) Indeks nastrojów w gospodarce (Oczek. 99,8 Poprz.99,4) za luty 

• Strefa Euro- (11:00) Indeks nastrojów konsumentów (Oczek. -12,2 Poprz.-12,4) za luty 

• Strefa Euro- (11:00) Indeks nastrojów producentów (Oczek. -6,2 Poprz.-6,8) za luty 

• Strefa Euro- (11:00) Indeks nastrojów w usługach (Oczek. 7,5 Poprz.7,2) za luty 

• Kanada- (14:30) Saldo rachunku bieżącego (Oczek. -7,9 mld CAD Poprz.-9,68 mld CAD) za IV kw. 

• USA- (14:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 215 tys.  Poprz.206 tys. ) za tydzień 

• USA- (16:00) Wystąpienie publiczne członkini zarządu Fed (Michelle Bowman)   

• USA- (16:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek.-36 mld  Poprz.-144 mld ) za tydzień 

• USA-(17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemysłu (Oczek.  Poprz.-2) za luty 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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