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Najwazniejsze informacje

Cies$niny Ormuz
Raport okresowy przedstawi: AERFINANC, WERTHHOLZ

IRAN - Iran potwierdza $mier¢ Alego Chameneia

IRAN - Gwardia Rewolucyjna ogtosita, ze zadnym jednostkom nie wolno pokonywac

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres
09:00 Polska  ndeks PMidia 49,3 48,8 luty
przemystu
10:00 Polska PKB n.s.a. - fin.. 4,0% rir 3,8% r/r IV kw.
] 1,0% k/k 0,9% k/k
10:00 Polska PKB s.a. - fin.. 3.6% rir 4.0% rir 1V kw.
Zrodio: GUS, NBP, ESPI
ZAGRANICA
Godz. | Region | Raport | Prognoza Poprzednia | Okres
. Strefa Indeks PMI dla
10:00 Euro przemystu - fin.. 50,8 495 luty
15:45  USA Indeks PMI dla 51,2 52,4 luty
przemystu - fin..
16:00  USA Indeks ISM dia 51,7 52,6 luty
przemystu
16:00 USA Indeks b.d. 48,1 luty
zatrudnienia
. Indeks cen
16:00 USA placonych 60,6 59 luty
16:00  USA Indeks nowych b.d. 57,1 luty

zamoéwien

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

poniedziatek, 2 marca 2026,

godz. 8:30
POLSKA
Kurs Zmiana
WIG20 3 440,02 -0,24%
WIG30 4 400,68 -0,09%
mWIG40 8 931,85 0,28%
sWIG80 31 300,10 0,51%
WIG 126 786,67 -0,08%
NCIndex 287,37 2,13%
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20H2620 3441 | -0,55% | 22069 56 879
Akcje Obroty (tys.)
WZROST 145 39,84% | 1962978 45,26%
SPADEK 167 45,88% | 2369 781 54,64%
BEZ ZM. 52 14,29% 4 420 0,10%
RAZEM 364 | 100,00% | 4 337 180 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
NOVITA 116,0 12,62% 134 323
CREOTECH 632 10,10% 23 351 641
TRANSPOL 6,76 7,30% 430 828
VIRTUS 1,638 7,06% 2 209 545
STALPROFI 8,62 6,42% 526 767
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
AMREST 12,44 -5,76% 3595 370
BOWIM 5,42 -4,58% 130 300
EUCO 1,615 -4,44% 206 847
RAINBOW 158,3 -4,35% 11 960 776
SANTANDER 45,600 -2,98% 101 294
ZAGRANICA
Kurs Zmiana
DJIA 48977.92 -1.05%
NASDAQ 22668.21 -0.92%
S&P500 6878.88 -0.43%
FTSE 100 10 910,55 0,59%
CAC 40 8580.75 -0.47%
DAX XETRA 25284.26 -0.02%
RTS 1141.13 +0.29%
BUX 126534.80 -0.18%
NIKKEI 225 57898.41 -1.62%
HANG SENG (godz. 8:21) 26101.98 -1.98%
BOVESPA 188786.98 -1.16%
MERVAL 2642106.00 -4.08%
CECE EUR 3.276,43 -0,24%
NTX EUR 2.241,66 -0,59%
Kurs Zmiana
EUR/USD 1.17381 -0.66%
EUR/PLN 4.23000 +0.19%
USD/PLN 3.60365 +0.86%
USD/JPY 156.970 +0.51%
GBP/USD 1.33829 -0.70%
EUR/CHF 0.903728 -0.51%
CHF/PLN 4.68061 +0.71%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 5391.50 +2.74%
MIEDZ (LME) 13343.50 +0.29%
ROPA BRENT 72.29 +2.66%
ROPA WTI 72.14 +7.64%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

ALIOR BANK

KNF zalecita Alior Bankowi niewyptacanie dywidendy powyzej 50% z zysku za 2025 r.

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) zalecita ograniczenie ryzyka wystepujacego w dziatalnosci Alior Banku poprzez
niewyptacanie dywidendy z zysku wypracowanego w 2025 r. w wysokosci wigkszej niz 50%, przy czym maksymalna
kwota wyptaty nie moze przekracza¢ kwoty zysku rocznego pomniejszonego o zysk wypracowany w 2025 r. wtgczony
juz do funduszy wtasnych, podat bank.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

SANTANDER BP KNF stwierdzit, ze Santander BP moze wyptaci¢ dywidende w wys. do 75 proc. zysku netto za '25
KNF po uwzglednieniu jakosci portfela kredytowego Santander Bank Polska, mierzonego udziatem naleznosci
niepracujgcych w tgcznym portfelu naleznosci sektora niefinansowego, z uwzglednieniem instrumentéw dtuznych,
stopa mozliwej wyptaty dywidendy, z uwagi na dobrg jakos¢ kredytowa, zostata podwyzszona do 75 proc. - podat bank
w komunikacie.

ALLEGRO Grupa Allegro sprzedata swojg dziatalnos¢ w Stowenii i Chorwacji
Grupa Allegro sfinalizowata sprzedaz udziatéw w swoich spétkach zaleznych w Stowenii i Chorwacji - podata spotka w
pigtkowym komunikacie gietdowym. Nabywcg tych aktywow zostat miedzynarodowy fundusz inwestycyjny Mutares, z
siedzibg w Monachium.

APATOR Apator miat w IV kw. 39,4 min zt EBITDA, wobec konsensusu 43,2 min zt
Apator miat w IV kwartale 2025 roku 39,4 min zt EBITDA - wynika z wyliczen PAP Biznes na podstawie raportu
rocznego spotki. Zysk netto j.d. w tym okresie wyniost 26 min zt wobec 17,3 min zt rok wczes$niej. Analitycy oczekiwali
43,2 min zt EBITDA oraz 23,4 min zt zysku netto j.d.

APATOR Apator zawigze maks. 20,8 min zt rezerw na zaspokojenie roszczen reklamacyjnych klienta
Spoétka zalezna Apatora otrzymata roszczenie reklamacyjne zgtoszone przez klienta zagranicznego w zwigzku z
urzadzeniami z Segmentu Energii Elektrycznej dostarczonymi w latach 2021-2025 na podstawie ramowych umoéw o
wspotpracy, podat Apator. Wptyw zaspokojenia roszczenia klienta nie powinien przekroczyc¢ ok. 20,8 min zt.

KERNEL Zysk netto Kernel Holding w Il kw. 2025/26 wynidst 24 min USD
Zysk netto j.d. Kernel Holding w Il kwartale roku obrotowego 2025/26 wyniést 24 min USD wobec 56 min USD rok
wczesniej - podata spotka w raporcie.

WASKO Wasko miato 38,46 min zt zysku netto, 48,23 min zt zysku EBIT w IV kw. 2025 r.
Wasko odnotowato 38,46 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
IV kw. 2025 r. wobec 3,79 min zt zysku rok wczeséniej, podata spoétka. Zysk operacyjny wynidst 48,23 min zt wobec 4,59
min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 247,51 min zt w IV kw. 2025 r. wobec
174,99 min zt rok wczes$nie;.

BLOOBER TEAM Bloober Team w projekcie programu motywacyjnego zaktada 500 min zt EBITDA w latach 26-29
Bloober Team w projekcie programu motywacyjnego na lata 2026-2029 zaktada dwa komponenty - pierwszy to
osiggniecie kapitalizacji na poziomie 1,2 mld zt w latach 2026-2028, drugi - skumulowany zysk EBITDA w wysokosci
500 min zt w latach 2026-2029 - wynika z projektu uchwaty na walne zwotfane na 26 marca.

MCR mcr po trzech kwartatach roku 2025/26 miat 10,4 min zt zysku EBITDA

Grupa mcr po trzech kwartatach roku obrotowego 2025/2026 (kwiecien - grudzien 2025 r.) miata 10,4 min zt zysku
EBITDA, strate operacyjng na poziomie 2,7 min zt, przychody w wysokosci 322,5 min zt oraz 163,4 min zt zysku netto -
podata spétka w komunikacie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PEKAO

Zgoda KNF na zakwalifikowanie euroobligacji serii 5 Pekao jako instrumentéw w kapitale Tier Il

KNF zgodzita si¢ na zakwalifikowanie euroobligacji podporzadkowanych Tier 2 serii 5 Banku Pekao jako instrumentow
w kapitale Tier Il banku - poinformowato Pekao w komunikacie.

BUDIMEX

Budimex jest gotowy do realizacji projektow w obszarze data center — wywiad

Budimex liczy, ze wkrotce rozpocznie wspotprace z globalnym dostawcg chmury w ramach projektu data center,
poinformowat ISBtech cztonek zarzadu Cezary tysenko. Grupa jest gotowa, zeby rozpoczg¢ realizacje tego typu
projektow.

KRUK

Kruk podtrzymuje 15 mid zt inwestycji w portfele w horyzoncie strategii na |. 2025-2029

Kruk podtrzymuje cele zaktadajace 15 mld zt inwestycji w portfele wierzytelnosci w horyzoncie strategii na lata 2025-
2029 (mimo ograniczenia naktadéw w 2025 r., gdy zainwestowano 2,2 mid zt - ok. 15% facznego celu), ROE na
poziomie ok. 20% oraz utrzymanie wskaznika dtug netto/EBITDA gotéwkowa ponizej 3,0x, z mozliwoscig jego
tymczasowego przekroczenia, poinformowat prezes Piotr Krupa.

KRUK

Kruk chce w '26 zainwestowa¢ w portfele 2,4-2,8 mid zt; zaktada wieksza aktywnos$¢ w Hiszpanii i w Polsce

Kruk spodziewa sie, ze w 2026 r. inwestycje w portfele wierzytelnosci wzrosng do 2,4-2,8 mld zt; spétka, po czasowym
ograniczeniu inwestycji w Hiszpanii, zaktada na tym rynku wiekszg aktywnos$¢ - poinformowat prezes spotki Piotr
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Krupa. Kruk liczy takze na wyzsze inwestycje na polskim rynku, zwraca jednak uwage na rosngca konkurencje.

JSW Rada nadzorcza JSW oglosita postepowania kwalifikacyjne na cztonkéw zarzadu XlI kadencji
Rada Nadzorcza Jastrzebskiej Spotki Weglowej (JSW) ogtosita wszczecie postgpowan kwalifikacyjnych na cztonkow
zarzgdu Xll kadencji: prezesa zarzadu, zastepcy prezesa zarzadu ds. ekonomicznych, zastepcy prezesa zarzadu ds.
handlu, zastepcy prezesa zarzadu ds. technicznych i operacyjnych oraz zastepcy prezesa zarzadu ds. rozwoju, podata
spotka. Zgtoszenia na wszystkie stanowiska przyjmowane beda do 16 marca br.

MIRBUD Michat Niemyt zostat powotany na cztonka zarzadu Mirbudu
Rada Nadzorcza Mirbudu powotata do skfadu zarzadu od 1 marca br. Michata Niemyta - obecnego wiceprezesa i
dyrektora technicznego w spoétce z grupy kapitatowej Mirbud - Kobylarnia SA, podat Mirbud.

PKP CARGO PKP Cargo wnioskuje o wydtuzenie terminu na ztozenie propozycji uktadowych do 30 IV
PKP Cargo w restrukturyzacji ztozyto do Sedziego-Komisarza wniosek o przedtuzenie terminu na ztozenie ostatecznej
tresci propozycji uktadowych, do 30 kwietnia 2026 roku, podata spodtka. W uzasadnieniu wniosku wskazano, ze
propozycje uktadowe stanowig integralng czes¢ planu restrukturyzacyjnego.

AMREST AmRest zaktada na '26 sredni jednocyfrowy wzrost sprzedazy i EBITDA
Grupa AmRest zaktada na 2026 rok sredni jednocyfrowy wzrost sprzedazy i wyniku EBITDA - poinformowata spétka w
prezentacji. Jak podano, liczba nowych otwaré lokali ma by¢ podobna rok do roku.

AMREST AmRest zaklada CAPEX w 2026 na podobnym poziomie, jak w 2025, przy wiekszej efektywnosci
Grupa AmRest zaklada CAPEX na 2026 r. na poziomie podobnym, jak w 2025 r., kiedy wyniost 158 min euro -
poinformowali przedstawiciele spotki. Jednoczesnie AmRest kiladzie nacisk na dalsza poprawe efektywnosci
wykorzystania naktadéw inwestycyjnych.

DEKPOL Dekpol miat szac. 104 min zt zysku netto, 173 min zt zysku EBITDA w 2025 r.
Dekpol odnotowat 104 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2025 r., podata spétka, prezentujgc szacunkowe dane.

ACTION Redukcja w zaproszeniu Action do sprzedazy akcji wtasnych wyniosta 91,34 proc.
Redukcja w zaproszeniu Action do sktadania ofert sprzedazy do 1 min akcji wlasnych w cenie 35 zi/szt., wyniosta
91,34 proc., co oznacza, ze stopa alokacji wyniosta 8,66 proc. - podata spotka w komunikacie.

CREOTECH Creotech rozmawia z globalng firma, Swiadczaca ustugi w oparciu o konstelacje satelitarne
Creotech Instruments prowadzi "do$¢ zaawansowane" rozmowy z globalng firma, ktéra $wiadczy ustugi w oparciu o
zakupione konstelacje satelitarne, poinformowat dyrektor rozwoju produktéw w firmie Jakub Bochinski. Jezeli wszystko
zakonczytoby sie sukcesem, docelowa warto$¢ wspotpracy z partnerem komercyjnym w perspektywie lat 2026-2035
jest obecnie szacowana przez spétke na ok. 350 min euro.

AB AB chce wyplacic¢ 6,45 zt dywidendy na akcje za rok obrotowy 2024/2025
Zarzad AB rekomenduje walnemu zgromadzeniu wyptacenie 104,4 min zt dywidendy z zysku netto za rok obrotowy
2024/2025, ktéry wyniést 127 min zt - podata spétka w projektach wlane. Proponowana dywidenda to 6,45 zt na jedng
akcje.

PEKABEX Pekabex ztozyt do UOKIK wniosek o koncentracje spétki zaleznej z Tema Invest
Pekabex ztozyt do UOKIK wniosek o koncentracje spotki zaleznej - Pekabex Development - z Tema Invest - wynika z
wniosku opublikowanego przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

AILLERON Ailleron skupi sie¢ na ekspansji produktu LiveBank w Ameryce Péinocnej i Potudniowej
Ailleron skupi sie na ekspansji produktu LiveBank w Ameryce Péinocnej i Potudniowej w sektorze bankowym -
poinformowali przedstawiciele spoétki na konferencji prasowej. Grupa Ailleron zakonczyta 2025 rok z 580,2 min zt
skonsolidowanych przychodoéw (+4,2 proc. rdr) oraz 57,8 min zt zysku netto (+8,8 proc. rdr).

RAINBOW TOURS Skonsolidowane przychody Rainbow Tours w | '26 wyniosty 309,7 min zt — szacunki

Rainbow Tours szacuje, ze skonsolidowane przychody ze sprzedazy w styczniu 2026 roku wyniosty 309,7 min zt, o ok.
2,6 proc. wiecej rdr. Z kolei szacunkowe jednostkowe przychody spotki ze sprzedazy za styczen 2026 roku wyniosty
305,7 min zt, o ok. 1,6 proc. wiecej rdr.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Kurs EUR/USD lekko umacniat sie powyzej poziomu 1,1800 $, ignorujgc zaskakujgco wysokie
dane o inflacji producentéw PPI, ktéra wzrosta o 0,5% m/m. Mimo ze bazowy wskaznik PPI przyspieszyt do 3,6% r/r,
dolar amerykanski nie zdotat utrzymaé wzrostéw, a indeks DXY cofnat sie z dziennego maksimum 97,85 pkt. w okolice
97,64 pkt. Rynek stopy procentowej zareagowat jastrzebio, obnizajgc prawdopodobienstwo obnizki stop przez Fed w
czerwcu do poziomu ponizej 50%. W strefie euro nastroje studzity dane z Niemiec, gdzie roczna inflacja HICP spadta
do 2,0%, co jednak wywotato jedynie ograniczong zmienno$¢ na wspolnej walucie.

Sesja Azjatycka: Sytuacja ulegta gwattownej zmianie, gdyz sesja azjatycka otworzyta sie w cieniu eskalacji konfliktu
na linii USA-Iran oraz atakéw na tankowce w poblizu Cie$niny Ormuz. Wybuch wojny w weekend wywotat ucieczke
inwestorow do bezpiecznych przystani, spychajac pare EUR/USD w rejon miesiecznych miniméw przy 1,1755 $.
Rosngce ceny ropy naftowej poczgtkowo o ok. 10% dodatkowo obcigzyty euro, ktére w trakcie porannego handlu
tracito 0,5%, oscylujac wokét poziomu 1,1758 $. Obecnie rynek probuje odrabiac¢ straty, jednak nastroje pozostajg pod
presjg geopolityki oraz oczekiwania na popotudniowe dane ISM / PMI z USA. Technicznie kluczowym oporem
pozostaje bariera 1,1800 $, ktdrej odzyskanie bedzie wymagato deeskalacji napie¢ na Bliskim Wschodzie.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX
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USA, IRAN Iran potwierdza smier¢ Alego Chameneia
Wiadze Iranu potwierdzily w niedziele Smier¢ najwyzszego przywddcy kraju Alego Chameneia, szefa Gwardii
Rewolucyjnej (IRGC) Mohammada Pakpura i doradcy ds. bezpieczenstwa Alego Szamchaniego. Izrael i USA od
soboty atakujg Iran, a ten odpowiada uderzeniami w Izrael i amerykanskie bazy w regionie.

IRAN Gwardia Rewolucyjna ogtosita, ze zadnym jednostkom nie wolno pokonywaé Ciesniny Ormuz
Liczne tankowce gromadzg sie zaréwno u wejscia do ciesniny Ormuz, jak i u wyjscia z niej - podat Bloomberg w
niedziele. Po atakach USA i lIzraela iranska Gwardia Rewolucyjna ogtosita, ze zadnym jednostkom nie wolno
pokonywac¢ ciesniny taczacej Zatoke Perskg z Morzem Arabskim i Oceanem Indyjskim.

OPEC+ Kraje OPEC+ zwigksza wydobycie od 1 kwietnia do 206 barytek dziennie
Podczas niedzielnego posiedzenia w Genewie osiem z 12 krajow OPEC, a takze panstwa wspotpracujace z kartelem,
ktore tworzg OPEC+, zgodzity sie wstepnie, by od 1 kwietnia dzienne, swiatowe wydobycie surowca wzrosto do 206
tys. barytek dziennie z obecnych nieco ponad 86 tysiecy. - poinformowat Reuters.

SWIAT W '25 taczna wartos¢ transakcji M&A osiggneta 4,9 bin USD - raport Bain & Company
W 2025 r. tgczna wartos$¢ transakcji na globalnym rynku M&A osiagneta 4,9 bin USD, co oznacza wzrost o 40 proc. rdr
i drugi najwyzszy poziom w historii — wynika z raportu Bain & Company. 80 proc. ankietowanych spodziewa sie
utrzymania lub wzrostu aktywnosci transakcyjnej w 2026 r. Z raportu wynika, ze rynek wszedt w faze wyraznego
odbicia, co byto napedzane przede wszystkim przez megatransakcje oraz rosnacg role M&A jako narzedzia
transformaciji strategiczne;j.

UE Komisja Europejska tymczasowo wdrozy porozumienie handlowe UE-Mercosur - Von der Leyen
Przewodniczgca Komisji Europejskiej Ursula von der Leyen oswiadczyta w pigtek, ze KE rozpocznie tymczasowe
stosowanie porozumienia handlowego UE-Mercosur. Dodata, ze zgodnie z unijnymi traktatami umowa moze zosta¢ w
petni zawarta dopiero po wyrazeniu zgody przez Parlament Europejski.

NIEMCY Stopa bezrobocia w Niemczech w lutym wyniosta 6,3 proc.
Stopa bezrobocia w Niemczech w lutym, po uwzglednieniu czynnikow sezonowych, wyniosta 6,3 proc. - poinformowat
Federalny Urzad Pracy w komunikacie. Analitycy oczekiwali, ze stopa bezrobocia wyniesie 6,3 proc. wobec 6,3 proc.
miesigc wczesniej.

NIEMCY Inflacja wedtug HICP w Niemczech w lutym wyniosta 2,0 proc. rdr
Inflacja wedtug HICP w Niemczech w lutym wyniosta 2,0 proc. rdr wobec 2,1 proc. miesigc wczesniej - podato
niemieckie biuro statystyczne we wstepnym wyliczeniu. Oczekiwano 2,1 proc.

FRANCJA Produkt Krajowy Brutto kdk wzrést o 0,2 proc. w IV kwartale 2025 roku
Produkt Krajowy Brutto Francji kdk wzrést o 0,2 proc. w IV kwartale 2025 roku - poinformowat urzad statystyczny Insee
w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano, ze PKB kdk wzrosnie o 0,2 proc.

FRANCJA Wydatki konsumentéw we Francji w styczniu mdm wzrosty o 0,5 proc.

Wydatki konsumentéw we Francji w styczniu mdm wzrosty o 0,5 proc., podczas gdy w poprzednim miesigcu spadly o
0,5 proc., po korekcie z -0,6 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Insee. Analitycy spodziewali sie
mdm +0,4 proc.

WLK. BRYTANIA

Wskaznik nastrojow brytyjskich konsumentéw w lutym wyniést -19 pkt.

Wskaznik nastrojow brytyjskich konsumentéw w lutym wynidst -19 pkt. wobec -16 pkt. miesigc wczesniej - podat GfK
NOP Ltd. w komunikacie. Analitycy prognozowali -15 pkt.

USA

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w styczniu wzrosty o 0,5 proc. mdm

Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA w styczniu wzrosty o 0,5 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, w ujeciu
rok do roku wzrosty o 2,9 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

JAPONIA

Sprzedaz detaliczna w Japonii w styczniu wzrosta o 1,8 proc. rdr

Sprzedaz detaliczna w Japonii w styczniu wzrosta o 1,8 proc. rdr, podczas gdy poprzednio spadta o 0,9 proc. -
poinformowato w komunikacie Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu. Analitycy spodziewali sie rdr +0,1 proc.

JAPONIA

Produkcja przemystowa w Japonii w styczniu wzrosta o 2,2 proc. mdm

Produkcja przemystowa w Japonii w styczniu wzrosta o 2,2 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w | wyliczeniu. Na rynku szacowano +5,5 proc. wobec -0,1 proc. miesigc wczesniej.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

POLSKA
RATING Agencja Fitch potwierdzita rating Polski na poziomie "A-" z perspektywa negatywna
Agencja Fitch Ratings potwierdzita w pigtek dtugoterminowy rating Polski w walucie obcej na poziomie "A-" z
perspektywa negatywng - podata agencja w komunikacie. Negatywna perspektywa odzwierciedla prognozy utrzymania
sie wysokich deficytow fiskalnych i szybkiego wzrostu dtugu publicznego.
RYNEK PRACY WRP w Il wzrést o ponad 2 pp., dane o zwolnieniach moga sugerowac¢ wzrost bezrobocia — BIEC

Wskaznik Rynku Pracy (WRP) w lutym wzrdst o ponad 2 pkt. proc., a dane o zwolnieniach moga sugerowa¢ wzrost
stopy bezrobocia - podato Biuro Inwestycji i Cykli Ekonomicznych. BIEC podaje, ze byt to najsilniejszy wzrost od
czerwca 2025.

RACHUNKI BUDZETOWE

Stan srodkéw na rachunkach budzetowych na koniec lutego wyniesie ok. 170 mid zt - Drop, MF

Resort finanséw szacuje, ze stan $rodkdw na rachunkach budzetowych na koniec lutego wyniesie ok. 170 mid zt -
poinformowat wiceminister finanséw Jurand Drop, w komentarzu do podazy SPW na marzec. Stan $rodkéw na
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rachunkach budzetowych na koniec stycznia wynosit 183,4 mid zt.

INWESTYCJE Na projekty zbrojeniowe z SAFE trafi 170 mld z}; mobilnosé: 9,2 mid zt; odpornosé: 7,1 mid zt - Sobkowiak-
Czarnecka

W ramach srodkéw z SAFE 170 mld zt trafi na projekty zbrojeniowe, 9,2 mid zt na projekty zwigzane z mobilnoscig i
infrastruktura, a 7,1 mid zt na projekty zwigzane z odpornoscig - poinformowata petnomocniczka rzadu do spraw
Instrumentu na rzecz Zwiekszenia Bezpieczenstwa Europy, Magdalena Sobkowiak-Czarnecka.

TRANSPORT W styczniu kolejg przewieziono 35,4 min pasazeréw, o 4,9 proc. wiecej rdr — UTK

W styczniu kolejg przewieziono 35,4 min pasazerow, o 4,9 proc. wiecej rdr - podat Urzad Transportu Kolejowego w
komunikacie. Praca przewozowa przekroczyta 2,3 mld pasazerokilometréw, co oznacza wzrost 0 9,5 proc. rok do roku.
UTK podaje, ze z przedstawionych danych eksploatacyjnych transportu pasazerskiego wynika, ze byt to najlepszy
styczen od co najmniej 2012 r.

MIESZKANIA Sprzedaz mieszkan w lutym wzrosta mdm o 8,35 proc., srednia cena m kw. nieznacznie wzrosta - Tabelaofert.pl

Z danych Barometru Cen Mieszkan publikowanego przez portal mieszkaniowy Tabelaofert.pl wynika, ze sprzedaz w
lutym 2026 roku wzrosta o 8,35 proc. mdm, a srednia cena m kw. mieszkan liczona dla dziesigciu miast wzrosta o 0,36
proc. do 14.259 zt.

OBLIGACJE Wartos¢ transakcji na rynku wtéornym SPW w styczniu wzrosta o 8,9 proc. mdm — MF

W styczniu warto$¢ transakcji na rynku wtérnym obligaciji skarbowych zwiekszyta sie o 8,9 proc. mdm do 1.681,6 mid zt
- podato Ministerstwo Finanséw. Obrét obligacjami koncentrowat sie na nieregulowanym rynku miedzybankowym (93,0
proc.), podczas gdy udziat platformy elektronicznej TBS Poland w fgcznej wartosci obrotéw wynidst 7,0 proc., a udziat
GPW stanowit 0,03 proc.

OBLIGACJE W styczniu udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 13,7 mid zt do 188,0 mlid zt

W styczniu udziat inwestoréw zagranicznych w polskich obligacjach wzrést o 13,7 mid zt do 188,0 mid zt - podat resort
finanséw. "W styczniu zadluzenie w krajowych SPW wzrosto o 37,9 mid zt i wyniosto 1.508,7 mid zt. Ztozyt sie na to
przyrost zadtuzenia wobec wszystkich trzech grup inwestoréw: bankéw (w tym NBP), krajowych inwestorow
pozabankowych i nierezydentéw o odpowiednio 15,5 mlid zt (do 774,1 mid zt), 8,7 mid zt (do 546,5 mid z}) i 13,7 mid zt
(do 188,0 mid zt)" - napisano.

KONIUNKTURA GIELDOWA Odsetek "bykow" na GPW wzrést do 50,6 proc., spadkéw oczekuje 18,2 proc. — INI

Odsetek inwestoréow spodziewajgcych sie w ciggu szesciu miesiecy trendu wzrostowego na GPW wzrést o 3,1 pkt.
proc. i wyniost 50,6 proc. Odsetek respondentéw oczekujgcych trendu spadkowego znizkowat o 9,7 pkt. proc. do 18,2
proc. - wynika z cotygodniowego sondazu Indeksu Nastrojow Inwestoréw.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o AERFINANC- NC-Publikacja raportu za 2024 rok.
e BLKCHNLAB- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2023 oraz pokrycia straty netto za 2024 rok.
o CAPTORTX- GPW-NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii Y w trybie subskrypcji prywatnej,
z wylgczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
o STAPORKOW- GPW-NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia oraz
upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych.
o WERTHHOLZ- NC-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2024/2025.
POLSKA
Polska- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,3 Poprz.48,8) za luty
Polska- (10:00) PKB n.s.a. - fin.. (Oczek. 4,0% r/r Poprz.3,8% r/r) za IV kw.
Polska- (10:00) PKB s.a. - fin.. (Oczek. 1,0% k/k 3,6% r/r Poprz.0,9% k/k 4,0% r/r) za IV kw.
ZAGRANICA
o Szwecja- (08:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.56) za luty
e Wegry- (08:30) Bilans handlu zagranicznego - fin.. (Oczek. Poprz.333 min EUR) za styczen
e Szwajcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 2,6% r/r Poprz.2,9% t/r) za styczen
e Szwaijcaria- (08:30) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. Poprz.1% m/m) za styczen
e Wegry- (09:00) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.49,3) za luty
¢ Hiszpania- (09:15) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,1 Poprz.49,2) za luty
e Czechy- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 50,4 Poprz.49,8) za luty
e Szwajcaria- (09:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,9 Poprz.48,8) za luty
e Wilochy- (09:45) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. 49,4 Poprz.48,1) za luty
¢ Francja- (09:50) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 49,9 Poprz.51,2) za luty
o Niemcy- (09:55) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 50,7 Poprz.49,1) za luty
e Strefa Euro- (10:00) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 50,8 Poprz.49,5) za luty
o WIk. Brytania- (10:30) Zaakceptowane wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. 62 tys. Poprz.61,01 tys. ) za styczen
e WIk. Brytania- (10:30) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 52 Poprz.51,8) za luty
o WIk. Brytania- (10:30) Podaz pienigdza M4 (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,3% m/m) za styczen
o Strefa Euro- (15:00) Wystapienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)
* Niemcy- (15:10) Wystagpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
¢ Kanada- (15:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz.50,4) za luty
e USA- (15:45) Indeks PMI dla przemystu - fin.. (Oczek. 51,2 Poprz.52,4) za luty
e USA- (16:00) Indeks ISM dla przemystu (Oczek. 51,7 Poprz.52,6) za luty
e USA- (16:00) Indeks zatrudnienia (Oczek. Poprz.48,1) za luty
e USA- (16:00) Indeks cen ptaconych (Oczek. 60,6 Poprz.59) za luty
e USA- (16:00) Indeks nowych zaméwien (Oczek. Poprz.57,1) za luty

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS SA) wyfacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannoéci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwosé i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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