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Najwazniejsze informacje

= USA - Nowa 15-proc. stawka globalnych cet

czwartek, 5 marca 2026,

godz. 8:30
POLSKA
INDEKSY
Kurs Zmiana
WIG20 3 335,75 2.66%
WIG30 4 255,61 2.46%
mWIG40 8 658,21 1.78%
sWIG80 30 569,40 2.28%
WIG 123 032,29 2.43%
NCindex 280,40 1,20%
KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20H2620 3343 3,12% | 47 175 53 021

STATYSTYKA RYNKU

= Polska — RPP obnizyta stopy NBP o 25 pb., w tym referencyjng do 3,75 proc. Akcje Obroty (tys.)
= Raport okresowy przedstawi: BNPPPL, INGBSK, Costco Wholesale WZROST 90 25,07% | 2042415 94,22%
SPADEK 233 | 64,90% 123 787 5,71%
BEZ ZM. 42 11,70% 1409 0,06%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia s 359 | 100,00% | 2167611 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
POLSKA Kurs Zmiana Obrét
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio |  Okres VIRTUS 1.850 17.98% 1959 974
Wystapienie VERCOM 120.0 9.89% 2 504 282
) ATREM 54.6 8.33% 492 671
15:00  Polska E’:gg‘;f’g:ﬁzf:ki';mp - - - WASKO 5.24 8.04% 810 672
P TSGAMES 104.8 8.04% | 3284687
Zrédio: GUS, NBP, ESPI NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
SEKO 9.46 -2.27% 305 482
ZAGRANICA ATENDE 3.1 -1.89% 129 471
Godz. | Region Raport Prognoza Poprzednia Okres IFIRMA 32.00 -1.84% 165 558
Strefa Sprzedaz detaliczna 0.2% CeZ 208.4 =it 132 457
. .Zz/0 . _ 0,
11:00 Euro sa m/m -0,5% m/m styczen PURE 2.454 1.76% 161 002
. Strefa Sprzedaz detaliczna . ZAGRANICA
11:00 Euro wda 1,7% r/r 1,3% r/r styczenh
13:30  USA Raport Challengera b.d. 108,44 tys. luty INDEKSY
5 Kurs Zmiana
14:30 USA Ceny eksportu 0’3/’ 0,3% m/m styczen DJIA 48501.27 -0.83%
mim NASDAQ 22807.48 +1.29%
Cenv eksportu bez . S&P500 6869.50 +0.78%
14:30 USA towayréw rrc))Iniczych b.d. 0,3% m/m styczenh FTSE 100 10 567,65 +0,80%
CAC 40 8167.73 +0.79%
14:30 USA Ceny importu 0,2% m/m 0,1% m/m styczen DAX XETRA 24205.36 +1.74%
Cenv importu bez RTS 1137.70 -0.79%
14:30  USA - y imp b.d. 0,2% m/m styczen BUX 123872.30 +2.64%
Py NIKKEI 225 55327.15 +1.99%
. Whioski o zasitek dla 216 . HANG SENG (godz. 8:21) 25269.88 +0.08%
14:30  USA bezrobotnych tys. 2121ys. tydzien BOVESPA 185366.44 | +1.24%
Jednostk MERVAL 2579970.00 -0.66%
ednostkowe
CECE EUR 3.163,73 +3,70%
14:30 USA \Ijvo;zty pracy - 2% k/k -1,9% k/k IV kw. NTX EUR 216774 +2,86%
s WALUTY
14:30  USA Wydajnost pracy -1 g9 kk 4,9% Kik IV kw. Kurs Zmiana
- EUR/USD 1.15942 -0.35%
Tygodniowa EUR/PLN 4.28056 +0.26%
16:30 USA Zmiana zapasow b.d. -52 mid tydzien USD/PLN 3.69199 +0.61%
gazu USD/JPY 157.179 +0.10%
GBP/USD 1.33200 -0.39%
Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat EUR/CHF 0.906110 -0.04%
CHF/PLN 4.72411 +0.30%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
y4de] (o) 5160.04 +0.08%
MIEDZ (LME) 13057.50 +0.79%
ROPA BRENT 78.38 +2.91%
ROPA WTI 77.55 +3.87%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

BNP PARIBAS BP

BNP Paribas BP chce wyptaci¢ 10,2 zt dywidendy na akcje

Zarzad BNP Paribas Bank Polska rekomenduje, by z zysku netto za 2025 roku w wysokosci 3,01 mid zt przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy kwote ok. 1,51 mld zt, co datoby 10,2 zt dywidendy na akcje - poinformowat bank w komunikacie.

ASSECO BS

Asseco BS rekomenduje wyptate dywidendy 3,75 zt na akcje z zysku za 2025 r.

Zarzad Asseco Business Solutions zarekomendowat wyptate dywidendy w wysokosci 3,75 zt na akcje biorgcg udziat w
dywidendzie, podata spotka. Ogdlna kwota zysku netto za rok obrotowy 2025 przeznaczona na dywidende wynosi 125,32
min zi, przy czym kwota ta zostanie pomniejszona o iloczyn kwoty dywidendy na akcje oraz liczby akcji wtasnych spéiki,
ktére bedg w posiadaniu spétki w dniu dywidendy. Pozostatg czesé zysku netto za 2025 r., w kwocie 8,37 min zi,
powiekszong o iloczyn kwoty dywidendy na akcje oraz liczby akcji wlasnych spotki, ktore bedg w posiadaniu spétki w
dniu dywidendy, rada nadzorcza, zgodnie z rekomendacjg zarzadu, proponuje przekaza¢ na kapitat zapasowy.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

GRUPA AZOTY Prezes Grupy Azoty: produkcja nawozow nie zostata wstrzymana
Wstrzymanie przyjmowania zamdwien na nawozy azotowe z powodu gwattownych wzrostéw cen gazu to "reakcja
biznesowa", a produkcja nawozéw nie zostata wstrzymana - powiedziat w $rode prezes Grupy Azoty Marcin Celejewski.
ASSECO BS Asseco BS planuje wyptaci¢ 3,75 zt dywidendy na akcje

Zarzad i rada nadzorcza Asseco Business Solutions rekomendujg walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy w
wysokosci 3,75 zt na akcje - podata spétka w komunikacie. Lgcznie na ten cel ma trafi¢ 125,32 min zh.

BNP PARIBAS BP

BNP Paribas BP chce wyptaci¢ 10,2 zt dywidendy na akcje

Zarzad BNP Paribas Bank Polska rekomenduje, by z zysku netto za 2025 roku w wysokosci 3,01 mid zt przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy kwote ok. 1,51 mld zt, co datoby 10,2 zt dywidendy na akcje - poinformowat bank w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

CREOTECH INSTRUMENTS

NWZ Creotech Instruments zdecydowato o podziale spotki

Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Creotech Instruments zdecydowato o podziale spétki na Creotech
Instruments i Creotech Quantum - poinformowata spotka w komunikacie.

PEKAO

Pekao udostepnito platforme Pekao Dimensions utatwiajgcg inwestycje na rynku sztuki

Pekao udostepnito klientom bankowosci prywatnej i ustugi Family Office platforme art bankingowg Pekao Dimensions,
ktéra powstata w odpowiedzi na rosngce zainteresowanie rynkiem sztuki, poinformowali przedstawiciele banku. Ma ona
taczy¢ edukacje oraz dostep do doradztwa partneréw zewnetrznych, ktdrzy specjalizujg sie w zakresie sztuki. Platforma
ma by¢ odpowiedzig na potrzeby nie tylko poczatkujgcych, lecz réwniez doswiadczonych kolekcjoneréw.

APATOR

Apator szacuje CAPEX w 2026 roku na 70-80 min zt

Apator szacuje CAPEX w 2026 roku na 70-80 min zi, co jest zgodne ze strategig, ale w kolejnych latach powinien on
spas¢ - poinformowat podczas konferencji wynikowej Maciej Wyczesany, prezes i dyrektor generalny Apatora.

PKP

PKP Cargo chce zawiesi¢ postepowanie ws. decyzji weglowej i rozwigza¢ spor polubownie

PKP Cargo w restrukturyzaciji, w uzgodnieniu z Prokuratorig Generalng RP dziatajgca w imieniu Skarbu Panstwa, ztozyto
wniosek do sadu o zawieszenie postgpowania w sprawie tzw. decyzji weglowej, podata spdtka.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development wyemitowat obligacje o tacznej wartosci nominalnej 250 min zt

Dom Development wyemitowat 250 tys. sztuk niezabezpieczonych obligacji seri DOMDEM2040331 o wartosci
nominalnej 1000 zt kazda i fgcznej warto$ci nominalnej 250 min zt z datg wykupu przypadajaca 4 marca 2031 roku,
podata spotka. Oprocentowanie ustalone zostato w oparciu o stope bazowg WIBOR 6M powigkszong o marze w
wysokosci 1,2 pkt proc.

PGE / POLIMEX

PGE ma umowy z konsorcjum Polimexu Mostostalu na bloki gazowe w Rybniku i Gryfinie

MOSTOSTAL Spoiki zalezne Polskiej Grupy Energetycznej (PGE) zawarly z konsorcjum spotek Polimex Mostostal (lider), Siemens
Energy i Siemens Energy Global umowy na budowe blokéw gazowych w Rybniku i Gryfinie, warte odpowiednio 1 170,65
min zt netto i 269,55 min euro netto oraz 1 185 min netto i 260,14 min euro netto, podato PGE.

ORLEN Modelowa marza rafineryjna Orlenu w lutym wzrosta do 10,5 USD z 8,8 USD w styczniu
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w lutym 2026 roku wzrosta do 10,5 USD z 8,8 USD w styczniu 2026 roku -
poinformowat Orlen. Dyferencjat jest dodatni i wynosi 2,0 USD, wobec dyferencjatu na poziomie 1,3 USD w styczniu.

ALIOR BANK Alior Bank ustanowit program emisji euroobligacji o wartosci do 3 mid euro

Rada nadzorcza Alior Banku zatwierdzita ustanowienie programu emisji euroobligacji (Program EMTN) o wartos$ci do 3
mld euro lub jej rownowartosci w walutach emisji - podat Alior w komunikacie.
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ORLEN BGK udzielit Orlenowi Termice do 762,5 min zt pozyczki na inwestycje w EC Zeran w stolicy
Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK) podpisat umowe z Orlen Termika na dofinansowanie budowy uktadow
kondensacji spalin z pompami ciepta w Elektrocieptowni Zeran w Warszawie, podat bank. Pozyczka do kwoty 762,5 min
zt pochodzi ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (KPO). Realizacja inwestycji stanowi
kamien milowy w drodze do transformaciji energetycznej Warszawy, podkreslono.PGE

PGE PGE nie widzi zagrozenia dla dostaw gazu ziemnego do Polski
Polska Grupa Energetyczna (PGE) nie przewiduje, zeby kryzys na Bliskim Wschodzie mogt prowadzi¢ do zagrozenia
dostaw gazu ziemnego do Polski, poinformowat prezes Dariusz Lubera.

PGE PGE dokonuje przegladu strategii do 2035 r., przedstawi wnioski w potowie roku
Polska Grupa Energetyczna (PGE) zdecydowata o dokonaniu przegladu strategii do 2035 roku ogtoszonej w czerwcu
2025 roku i zaktada, ze potrwa on do potowy obecnego roku, poinformowat prezes Dariusz Lubera.

SIMFABRIC SimFabric ma umowe z koncernem z USA ws. inwestycji w projekt Sniper-X

SimFabric podpisat umowe z koncernem technologicznym z Delaware w Stanach Zjednoczonych ws. inwestycji w projekt
Sniper-X, podata spotka. Przedmiotem umowy jest okreslenie wspdtpracy stron przy przygotowaniu prac do projektu
oraz inwestycji partnera wartej 1 min USD w proof of concept projektu.

GAMING FACTORY

Gaming Factory planuje drugie ptatne DLC do gry "JDM: Japanese Drift Master” w Il kwartale

Gaming Factory planuje na drugi kwartat premiere drugiego dodatku "American Classics" do gry "JDM: Japanese Drift
Master" - podata spdétka w komunikacie prasowym. Takze na drugi kwartat planowane jest wprowadzenie trybu
multiplayer online oraz wdrozenie kolejnych bezptatnych elementéw rozbudowy gry.

KGHM

KGHM nie widzi ryzyka obnizenia produkcji w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen gazu

KGHM ma zabezpieczone dostawy gazu na kolejne okresy po korzystnych cenach - poinformowat PAP Biznes rzecznik
prasowy miedziowego koncernu Artur Newecki. Spotka zapewnia, ze nie ma jakiegokolwiek ryzyka obnizenia produkcji
w zwigzku z dynamicznym wzrostem cen gazu.

ORLEN

Orlen otworzy ponad 160 punktow szybkiego tadowania w Niemczech dzieki umowie z Bela

Orlen Deutschland podpisat z Bela (Bartels-Langness Handelsgesellschaft) umowe, dzieki ktérej w Niemczech
powstanie ponad 160 punktéw szybkiego tadowania Orlen Charge - poinformowat Orlen w komunikacie prasowym. Do
konca 2030 r. Orlen chce mie¢ w Niemczech 1150 punktéw szybkiego tadowania.

SHOPER

Grupa Shoper szacuje, ze w IV kw. miata 13,6 min zt zysku netto, spadek o 1 proc. rdr

Grupa Shoper szacuje, ze w czwartym kwartale 2025 r. uzyskata 13,6 min zt zysku netto, wobec 13,8 min zt w czwartym
kwartale 2024 r., co oznacza spadek o 1 proc. - podata spétka w komunikacie. Shoper szacuje, ze w tym okresie
przychody ze sprzedazy wyniosty 59,8 min zt, wobec 55,0 min zt w IV kwartale 2024 r.

CYBER_FOLKS

Grupa cyber_Folks szacuje, ze miata w IV kw. 44,4 min zt zysku netto, wzrost o 36,4 proc. rdr

Grupa cyber_Folks szacuje, ze miata w 1V kwartale 2025 r. 44,4 min zt zysku netto, co oznacza wzrost o 36,4 proc. rdr
- podata spétka w komunikacie.

VERCOM Vercom miat wstepnie 91,2 min zt zysku netto, 135,6 min zt skoryg. EBITDA w 2025 r.

Vercom osiaggnat 471,6 min zt (spadek o 5% r/r) skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w 2025 r., 135,6 min zt
(wzrost 0 23% r/r) skorygowanej EBITDA, a zysk netto wyniost 91,2 min zt (wzrost o 18% r/r), podata spétka, prezentujgc
szacunkowe dane.

JSW NWZ JSW podejmie uchwaly zw. z przygotowywaniem procesu sprzedazy akcji PBSz i udziatéw JZR
Akcjonariusze Jastrzebskiej Spotki Weglowej podejmg na NWZ uchwaty zwigzane z przygotowywaniem procesow
sprzedazy czesci lub catosci posiadanych przez JSW akcji Przedsiebiorstwa Budowy Szybdw oraz czesci lub catosci
posiadanych przez JSW udziatéw Jastrzebskich Zakladéw Remontowych - poinformowata spétka JSW w komunikacie.

BNP PARIBAS Jerzy Szugajew powotany na wiceprezesa zarzgdu BNP Paribas BP ds. bankowosci korporacyjnej

Rada nadzorcza BNP Paribas Bank Polska powotata Jerzego Szugajewa do zarzadu na stanowisko wiceprezesa
odpowiedzialnego za obszar bankowosci MSP i korporacyjnej, poczgwszy od 5 marca 2026 r., na okres aktualnej
kadencji zarzadu, podat bank.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: W trakcie srodowej sesji w USA kurs EUR/USD stabilizowat sie po wczesniejszych spadkach,
oscylujgc wokot poziomu 1,1632 $. Choé notowania przejsciowo wzrosty w kierunku oporu na 1,1654 — 1,1646 $, byki
nie zdotaty trwale pokonac strefy podazowej, a sesja zakonczyta sie w rejonie 1,1635 $. Dolar amerykanski przerwat
swojg dynamiczng hosse, mimo publikacji lepszych od oczekiwan danych ADP (63 tys. nowych miejsc pracy), podczas
gdy euro otrzymato umiarkowane wsparcie dzigki spadkowi stopy bezrobocia w strefie euro do 6,1% oraz wyzszemu
odczytowi PPI (0,7% m/m).

Sesja Azjatycka: Podczas handlu azjatyckiego eurodolar zanotowat niewielki spadek, schodzgc ponizej poziomu 1,1616
$ i stabilizujgc sie w granicach 1,1646 — 1,1605 $. Dolar amerykanski odzyskat inicjatywe jako "bezpieczna przystan"
(safe haven) w odpowiedzi na eskalacje konfliktu na Bliskim Wschodzie i doniesienia o nowych atakach na infrastrukture
w Iranie. Wspdlna waluta pozostaje pod presjg, mimo jastrzebich sygnatéw z rynkéw pienieznych, ktére wyceniajg juz
blisko 40% szans na podwyzke stép procentowych przez EBC w tym roku w obliczu rosngcych ryzyk inflacyjnych na
rynku energii.

Michat Pietrzyca

Zrodto: BOSSAFX
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ZAGRANICA

USA Nowa 15-proc. stawka globalnych cet wejdzie w zycie jeszcze w tym tygodniu
Nowa 15-proc. stawka globalnych cet wejdzie w zycie prawdopodobnie jeszcze w tym tygodniu - zapowiedziat w $rode
sekretarz skarbu USA Scott Bessent. Wedtug niego, wszystkie cta powrdcg do swoich pozioméw sprzed uniewaznienia
ich przez Sad Najwyzszy w ciggu pieciu miesiecy. Bessent powiedziat w wywiadzie dla telewizji CNBC, ze globalne cta
zostang podwyzszone z obecnych 10 do 15 proc. ,prawdopodobnie w tym tygodniu”.

USA Indeks PMI compisite USA spadt w lutym do 51,9 pkt. - Il wyliczenie
Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w lutym 51,9 pkt. wobec 53,0 pkt. w
poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano te wartos¢ na 52,3 pkt.

USA Indeks PMI dla ustug USA spadt w lutym do 51,7 pkt. - Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym przygotowywany przez S&P Global, wyniost
w lutym 51,7 pkt. wobec 52,7 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano te warto$¢ na
52,3 pkt.

USA Liczba miejsc pracy w USA wzrosta w lutym o 63 tys.
W firmach w USA w lutym liczba miejsc pracy wzrosta o 63 tys. wobec wzrostu o 11 tys. w poprzednim miesigcu, po
korekcie z +22 tys. - wynika z raportu prywatnej firmy ADP Research Institute.

USA Wskaznik ISM aktywnosci w ustugach w USA wzrést w lutym do 56,1 pkt.
Wskaznik ISM aktywnos$ci w ustugach w USA w lutym wyniést 56,1 pkt. wobec 53,8 pkt. w poprzednim miesigcu - podat
Instytut Zarzadzania Podazg (ISM). Analitycy spodziewali si¢ indeksu na poziomie 53,5 pkt.

STREFA EURO Stopa bezrobocia w styczniu: 6,1 proc. Konsensus: 6,2 proc.
Stopa bezrobocia w strefie euro w styczniu, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,1 proc. wobec 6,3
proc. w poprzednim miesigcu, po korekcie - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskie;.
Analitycy spodziewali si¢ stopy bezrobocia na poziomie 6,2 proc.

STREFA EURO Indeks PPI dla przemystu strefy euro wzrést w styczniu o 0,7 proc.
Ceny produkcji sprzedanej przemystu (PPI) w strefie euro wzrosty o 0,7 proc. w styczniu, liczgc miesigc do miesigca, a
rok do roku spadty o -2,1 proc. - podat w komunikacie europejski urzad statystyczny Eurostat. Analitycy szacowali: +0,2
proc. mdm, a rdr -2,6 proc.

STREFA EURO Indeks PMI dla ustug w strefie euro wzrést w lutym do 51,9 pkt. - Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w lutym
51,9 pkt. wobec 51,6 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 51,8 pkt.

NIEMCY Indeks PMI dla ustug Niemiec wzrést w lutym do 53,5 pkt. - Il wyliczenie
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wynidst w lutym 53,5
pkt. wobec 52,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 53,4 pkt.

FRANCJA Indeks PMI dla ustug Francji wzrést w lutym do 49,6 pkt. - Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniést w lutym 49,6
pkt. wobec 48,4 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 49,6 pkt.

WLK. BRYTANIA

Indeks PMI dla przemystu WIik. Brytanii spadt w lutym do 53,9 pkt. - Il wyliczenie

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug w Wielkiej Brytanii, wyniost w lutym 53,9 pkt. wobec 54,0 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w komunikacie w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 53,9 pkt.

CHINY

Indeks PMI dla przemystu Chin spadt w lutym do 49,0 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, w lutym wyniost 49,0 pkt. wobec 49,3 pkt. miesiac
wczesniej - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki. Analitycy szacowali PMI na 49,2 pkt.

CHINY

Indeks PMI dla przemystu Chin wzrést w lutym do 52,1 pkt. — RatingDog

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, wyniést w lutym 52,1 pkt. wobec 50,3 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca - podano w wyliczeniu RatingDog. Analitycy spodziewali sie wskaznika na poziomie 50,1 pkt.

CHINY

Indeks PMI dla ustug Chin wzrést w lutym do 49,5 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze ustug Chin w lutym wyniést 49,5 pkt. wobec 49,4 pkt. w poprzednim
miesigcu - podano w wyliczeniach biura statystycznego i Federacji Logistyki i Zakupdw. Analitycy spodziewali sie
wskaznika PMI na poziomie 49,7 pkt.

CHINY

Indeks PMI dla ustug Chin wzrést w lutym do 56,7 pkt. — RatingDog

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze ustug Chin, wyniést w lutym 56,7 pkt. wobec 52,3 pkt. w poprzednim
miesigcu - wynika z danych RatingDog. Analitycy prognozowali 52,3 pkt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE

RPP obnizyta stopy NBP o 25 pb., w tym referencyjng do 3,75 proc., zgodnie z oczekiwaniami

Rada Polityki Pienieznej na posiedzeniu w dn. 3-4 marca 2026 r. obnizyta wszystkie stopy procentowe NBP o 25 pb., w
tym referencyjng do 3,75 proc. - podat w komunikacie bank centralny. Konsensus PAP Biznes zaktadat obnizke stép o
25 pb. z ryzykiem braku zmian, z uwagi na niepewno$¢ zwigzang z wybuchem konfliktu na Bliskim Wschodzie. Rada
postanowita obnizy¢ stopy procentowe NBP o 0,25 pkt. proc. do poziomu: - stopa referencyjna 3,75 proc. w skali rocznej;
- stopa lombardowa 4,25 proc. w skali rocznej; - stopa depozytowa 3,25 proc. w skali rocznej; - stopa redyskontowa
weksli 3,80 proc. w skali rocznej; - stopa dyskontowa weksli 3,85 proc. w skali roczne;j.
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RPP dostosowata stopy biorgc pod uwage perspektywy CPI, zwraca uwage na napigcia geopolityczne

Biorac pod uwage ksztattowanie sie inflacji i jej perspektywy w kolejnych kwartatach, w ocenie RPP uzasadnione byto
dostosowanie poziomu stop proc. NBP - podano w komunikacie po marcowym posiedzeniu RPP. Wsrdd czynnikéw
ryzyka dla perspektyw CPl Rada wymienita m.in. zmiany cen surowcéw i inflacji na Swiecie w kontekscie napie¢
geopolitycznych.

CPI

CPI z 50-proc. prawdopodobienstwem w '26 w przedziale 1,6-2,9 proc., w '27 w przedziale 1,1-3,7 proc.

Inflacja CPI w Polsce z 50-procentowym prawdopodobienstwem w przedziale 1,6—2,9 proc. w 2026 r. (wobec 1,9-4,0
proc. w projekcji z listopada); 1,1-3,7 w 2027 r. (wobec 1,1-4,1 proc.) oraz w przedziale 0,9 -4,0 proc. w 2028 r. - wynika
z najnowszej, marcowej projekcji Departamentu Analiz Ekonomicznych NBP. Z kolei roczne tempo wzrostu PKB wedtug
projekcji znajdzie sie z 50-procentowym prawdopodobienstwem w przedziale 3,1-4,7 proc. w 2026 r. (wobec 2,7-4,6
proc. w projekgiji z listopada), 2,0-3,8 proc. w 2027 r. (wobec 1,5-3,7 proc.) oraz 1,8-4,1 proc. w 2028 .

CENY

Ceny producentow ustug zwigzanych z obstuga dziatalnosci gosp. wzrosty w IV kw. o 3,4 proc. rdr

Ceny producentéw ustug zwigzanych z obstugg dziatalnosci gospodarczej wzrosty w IV kw. o 3,4 proc. rdr - podat Gtéwny
Urzad Statystyczny.

WYNAGRODZENIA

Mediana wynagrodzen w gospodarce narodowej we wrzesniu wyniosta 7.145,33 zt - GUS

Mediana wynagrodzen miesigcznych brutto w gospodarce narodowej we wrzesniu 2025 r. wyniosta 7.145,33 zt i byta
nizsza o 17,4 proc. od przecietnego wynagrodzenia brutto - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. We wrzesniu 2025 r.
mediana wynagrodzen miesiecznych brutto zmalata nominalnie w stosunku do sierpnia 2025 r. o 1,8 proc., natomiast w
stosunku do analogicznego miesigca ubiegtego roku wzrosta nominalnie o 6,9 proc.

BEZROBOCIE

Stopa bezrobocia w styczniu wyniosta 3,1 proc.

Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w styczniu w Polsce 3,1 proc.,
wobec 3,2 proc. w grudniu - podat Eurostat. Jest to najnizszy wynik w UE. Poziom 3,1 proc. odnotowata w styczniu
réwniez Butgaria. Liczba bezrobotnych w styczniu wyniosta 563 tys. wobec 567 tys. w grudniu.

BANKI

Zysk netto sektora bankowego w | '26 wyniost 3,08 mlid zt, spadt o 23 proc. rdr - NBP (opis)

Zysk netto sektora bankowego w styczniu 2026 roku wyniost 3,08 mid zt, czyli spadt o 23 proc. rdr - poinformowat
Narodowy Bank Polski. Catkowite przychody operacyjne netto w styczniu 2026 roku wyniosty 11,97 mid zt, co oznacza
spadek o 0,6 proc. rok do roku. Przychody odsetkowe spadty rdr o 9,2 proc., a koszty odsetkowe spadty o 17,9 proc.
Przychody z tytutu opfat i prowizji sg wyzsze o0 5,7 proc., a koszty z tego tytutu wzrosty o 4,9 proc.

TGE

Wolumen obrotu energia elektryczng na TGE wzrést w lutym o 70,2 proc. rdr

Wolumen obrotu energig elektryczng na TGE wynidst w lutym 2026 roku 13.898.386 MWh, co oznacza wzrost o 70,2
proc. w stosunku do lutego 2025 r. - poinformowata TGE w podsumowaniu miesigca. Srednia wazona wolumenem obrotu
cena na Rynku Dnia Nastepnego (RDN) uksztattowata si¢ w lutym na poziomie 502,72 z{/MWh i byta nizsza o 160,75
zt/MWh w poréwnaniu do stycznia 2026 r.

TURYSTYKA

Polska z jednym z najszybszych wzrostéw noclegéw turystéw w catej UE w 2025 roku (Polska czy strefa euro
dac?)

Polska odnotowata jeden z najszybszych wzrostow noclegéw turystow w catej UE w 2025 roku - wynika z danych
Eurostatu. Rok 2025 byt kolejnym rekordowym rokiem dla turystyki w UE — w obiektach noclegowych w catej UE
udzielono prawie 3,1 miliarda noclegéw. Oznacza to wzrost o 2,2 proc., czyli o 66,4 miliona wiecej noclegéw niz w 2024
roku.

POWIERZCHNIA
MAGAZYNOWA

Zasoby powierzchni magazynowej pod koniec '25 wyniosty 36,6 min m kw., wzrosty 6 proc. rdr - AXI IMMO

Catkowite zasoby nowoczesnej powierzchni magazynowej na koniec grudnia 2025 r. wyniosty 36,58 min m kw., czyli
wzrosty 6 proc. rdr. Nowa podaz w 2025 r. spadta do 1,68 min m kw., czyli o 35 proc. rdr, co oznacza najnizszy wynik
od 2016 r. - wynika z danych firmy doradczej AXI IMMO.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

Strona | 5



DOM MAKLERSKI

BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.

B@®)S

BIULETYN PORANNY

Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ATLANTAPL - GPW - Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

e BNPPPL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o INGBSK - GPW - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

o KGL - GPW - NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju KGL S.A. z siedzibg w Klaudynie za rok
2025.

o KME - NC - NWZA ws. powotania cztonkéw RN, wyboru przewodniczacego RN oraz przyznania premii za rok 2025 Panu Jakubowi Rajchmanowi.

o NWAI - NC - NWZA ws. wprowadzenia akgcji do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiany statutu.

o TECHROBOT - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii D w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
prawa poboru oraz zmiany statutu.

e Costco Wholesale - NYSE - Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

POLSKA

o Polska - (15:00) Wystapienie publiczne szefa NBP (Adam Glapinski)

ZAGRANICA

e Szwecja - (08:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,5% r/r Poprz. 0,1% m/m 0,5% r/r) za luty

e Szwecja - (08:00) Inflacja bazowa CPI CPIF (Oczek. 1,5% r/r Poprz. -0,5% m/m 1,7% rir) za luty
o Wegry - (08:30) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. Poprz. 3,5% r/r) za styczen

¢ Francja - (08:45) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,5% m/m Poprz. -0,7% m/m) za styczen

o Stowacja - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. Poprz. -5% r/r) za styczen

¢ Hiszpania - (09:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. 1,8% r/r Poprz. -0,3% r/r) za styczen
e Szwaijcaria - (09:00) Stopa bezrobocia n.s.a. (Oczek. Poprz. 3,2%) za luty

e Szwajcaria - (09:00) Stopa bezrobocia s.a. (Oczek. 2,9% Poprz. 2,9%) za luty

e Wiochy - (10:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz. -0,8% m/m) za styczen

o Strefa Euro - (11:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz. -0,5% m/m) za styczen
o Strefa Euro - (11:00) Sprzedaz detaliczna w.d.a. (Oczek. 1,7% r/r Poprz. 1,3% r/r) za styczen

o USA - (13:30) Raport Challengera (Oczek. Poprz. 108,44 tys.) za luty

o Strefa Euro - (13:30) Protokét z posiedzenia ECB za luty

o USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,3% m/m) za styczen

o USA - (14:30) Ceny eksportu bez towaréw rolniczych (Oczek. Poprz. 0,3% m/m) za styczen

e USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 0,2% m/m Poprz. 0,1% m/m) za styczen

o USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 0,2% m/m) za styczen

e USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 216 tys. Poprz. 212 tys.) za tydzien

o USA - (14:30) Jednostkowe koszty pracy - wst.. (Oczek. 2% k/k Poprz. -1,9% k/k) za IV kw.

o USA - (14:30) Wydajnos$¢ pracy - wst.. (Oczek. 1,8% k/k Poprz. 4,9% k/k) za IV kw.

e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. Poprz. -52 mld) za tydzien

o Strefa Euro - (18:00) Wystgpienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwoséc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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