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Broadcom Inc. (NASDAQ)

Symbol: AVGO. Przedmiot dziatalno$ci: Zréznicowane portfolio produktédw na wielu rynkach koricowych m.in. produkty
komunikacji przewodowej i bezprzewodowej dla przedsiebiorstw, centrow przechowywania danych, dostawcéw ustug,
przemystu i sieci domowych. Spétka skupia sie na filtrach czestotliwosci radiowych i wzmacniaczach stosowanych w
wysokiej klasy smartfonach, takich jak urzadzenia Apple iPhone i Samsung Galaxy, a takze na asortymencie rozwigzan
dla infrastruktury przewodowej, pamieci masowej dla przedsiebiorstw i przemystu. Do tego firma koncentruje sie na
rynkach pétprzewodnikow sieciowych, produktach szerokopasmowych, uktadach tgcznosci, ktére obstugujg standardy,
takie jak Wi-Fi i Bluetooth. Firma przejeta Brocade, CA Technologies i dziat bezpieczeristwa korporacyjnego firmy
Symantec, aby wzmocnic¢ swojg oferte w zakresie oprogramowania.

Opis:

Akcjogram AVGO odnotowat 5 marca imponujgcy wzrost o +4,8%, po publikacji wynikow, ktdre potwierdzity jego pozycje
kluczowego beneficjenta boomu Al. Spétka pokazata rekordowe przychody 19,3 mld USD (+29% r/r) oraz EPS 2,05 USD
(+28% r/r), znaczaco przebijajac oczekiwania rynku. Motorem wzrostu byt trzycyfrowy skok segmentu Al, ktérego
sprzedaz w Q1 wzrosta ponad dwukrotnie do 8,4 mld USD. Guidance na Q2/2026 r. zaktada przychody rzedu 22 mld USD,
w tym az 10,7 mld USD z potproduktow Al, czyli ok. +140% r/r. Zarzad prognozuje, ze w 2027 r. przychody z uktadéw Al
przekroczg 100 mld USD, gtdwnie dzieki rosngcym zaméwieniom Google, Meta, OpenAl i Anthropic. Marze brutto
pozostajg rekordowo wysokie, a moce produkcyjne HBM, podtozy i wafli zostaty zabezpieczone az do 2028 r. Segment
VMware rosnie stabilnie (ARR +19% r/r), wzmacniajagc powtarzalnos¢ przychoddw i odpornos$¢ catego modelu.
Rownolegle Broadcom ogtosit skup akcji za 10 mld USD i wyptate dywidendy 0,65 USD, co podkresla site finansows i
pewnos$¢ zarzadu. Najwiekszym ryzykiem pozostaje uzaleznienie od niewielkiej grupy strategicznych klientéw XPU i
tempo zwrotu z inwestycji Al u hyperscaleréw. Mimo to banki inwestycyjne —JPMorgan, Goldman Sachs i Rosenblatt —
zwiekszyty swéj optymizm, uznajgc AVGO za top pick w potprzewodnikach. Z perspektywy technicznej wczorajszy ruch
byt szczegdlnie istotny: kurs przetamat linie trendu spadkowego, potwierdzajgc wybicie fundamentalnym katalizatorem.
Co wazne, stato sie to na wolumenie o 83% wyiszym niz 3-miesieczna $rednia, co wskazuje na silny popyt
instytucjonalny. RSl i CCl pozostajg w neutralnych strefach, sugerujgc dalszy potencjat wzrostu. Pofaczenie rekordowych
wynikéw, rewolucyjnego miksu Al i sygnatéw technicznych sprawia, ze Broadcom wchodzi prawdopodobnie w kolejng
faze hossy. Dla rynku to nie jest krotkotrwaty entuzjazm — to potwierdzenie nowej, wieloletniej narracji wzrostowej.
Niemniej warto pamietaé, ze ztamanie serii wspar¢ 326,04 — 320,20 — 310,69 — 304,82 USD powinno prowadzi¢ do
skokowego wzrostu ryzyka na walorach AVGO, ktdre posiadajg parametr Beta rzedu 1,26 i srednig zmiennos$¢ na sesje
w wysokosci 3,5%.

Waluta notowan: USD;
Opoér: 335,98 — 347,27 — 350,04 — 358,24 — 388,13;
Wsparcie: 326,04 — 320,20 — 310,69 — 304,82 — 293,63;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn DMI / ADX / SMA-200: Korekta wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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