czwartek, 12 marca 2026,

C | DOM MAKLERSKI gode B8
B S BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. Holss
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 331271 -0,44%
WIG30 4 192,88 -0,92%
mWIG40 8472,15 -1,24%
sWIG80 30 604,91 -0,27%
BIULETYN PORANNY wis 121 670,59 o5%
NCindex 283,95 0,08%
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20H2620 3318 | -0,42% | 29 360 51400
= Raport okresowy przedstaW|. ALLEGRO, GREENX, MOSTALZAB, ORANGEPL,
PKOBP, POLWAX, ADVERTIGO, GAMIVO, HAMBURGER, ROBINSON, Adobe Akcje Obroty (tys.)
Systems, BMW, RWE WZROST | 124 | 3425% | 620936 | 27,05%
SPADEK 195 53,87% 1609 277 70,10%
= USA - Ceny konsumpcyjne (CPI) w lutym wzrosty o 2,4 proc. w ujeciu rdr, BEZ ZM. 43 11,88% 65 494 2.85%
RAZEM 362 | 100,00% 2295707 | 100,00%
Kurs Zmiana Obrot
CORMAY 0,510 34,56% 417 887
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia VIRTUS 2,780 11,20% 5 849 654
WASKO 6,40 9,59% 1626 670
POLSKA TRANSPOL 8,90 5,95% 399 471
PKNORLEN 128,90 5,59% | 460 642 810
Godz. | Urzad |  Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres NAJWIEKSZE SPADKI
Wskaznik Kurs Zmiana Obroét
09:00 Polska Przysz%ej Inflacji b.d. 81 ,1 marzec EUCO 0,690 -50,36% 1714 495
wg BIEC PURE 1,960 -16,88% 3237536
Zrédto: GUS, NBP, ESPI RAFAMET 57,5 -6,50% 104 078
APSENERGY 2,81 -6,33% 146 258
MIRBUD 11,94 -5,69% 4442 783
ZAGRANICA
ZAGRANICA
Godz. | Region | Raport | Prognoza Poprzednia | Okres
. 357,6 mid .
13:30 USA Import b.d. USD styczen Kurs Zmiana
2873 mid ] DJIA 47706.51 -0.07%
13:30 USA Eksport b.d. ’ UsD styczen NASDAQ 22716.13 +0.08%
S&P500 6775.80 -0.08%
. -66,6 FTSE 100 10353,77 -0,56%
13:30  USA E:gpasnrci’:]‘l';o mld '70'3U”§'g styczen CAC 40 8041.81 -0.19%
UsSD DAX XETRA 23640.03 -1.37%
Rozpoczete RTS 1137.11 -0.41%
13:30 USA budowy doméw 1350 tys. 1404 tys. styczen BUX 122583.10 -1.60%
NIKKEI 225 54257.63 -1.40%
Pozwolenia na 1408 i HANG SENG (godz. 8:21) 25648.47 -0.97%
1330 USA budowe domow tys. 1455 tys. styczef BOVESPA 183969.35 | +0.28%
— : MERVAL 2770635.00 +2.61%
13:30  USA ‘é‘é’;‘fosb"gt‘r’]yzfﬁ"ek dia f; > 213 tys. tydzie CECE EUR 314874 | -0,85%
: NTX EUR 2.168,63 -0,13%
Tygodniowa
15:30 USA zmiana zapasow b.d. -132 mid tydzien
gazu Kurs Zmiana
_ — - EUR/USD 1.15473 -0.03%
Zrédio: Briefing, Destatis, Eurostat EUR/PLN 425784 +0.16%
USD/PLN 3.68731 +0.18%
USD/JPY 158.981 -0.01%
GBP/USD 1.33746 -0.11%
EUR/CHF 0.902502 +0.03%
CHF/PLN 4.71782 +0.12%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZrOTO 5161.44 +0.32%
MIEDZ (LME) 13042.00 -0.75%
ROPA BRENT 85.27 -9.02%
ROPA WTI 92.92 +2.28%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w IV kw. '25 wyniést 2.715 min zt; powyzej oczekiwan
Zysk netto grupy PKO BP w IV kwartale 2025 r. wzrost do 2.715 min zt z 2.446 min zt rok wczesniej - poinformowat
bank w raporcie. Zysk okazat sie 6,9 proc. powyzej oczekiwan analitykéw, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 2.540,7
min zt. W catym 2025 roku zysk netto przekroczyt 10 mid zt, po raz pierwszy w polskim sektorze bankowym.

ALLEGRO Allegro zaktada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 r. o 9-13 proc.

Allegro.eu zakifada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 roku o 9-13 proc. rdr, a skonsolidowany
CAPEX szacuje na 1,04 - 1,15 mid zt - poinformowata spétka w prezentacji.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PEPCO

Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali o wyptacie 9,6 centa/akcje dywidendy za r.obr. 2025

Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali na zwyczajnym walnym zgromadzeniu o wyptacie 9,6 centa na akcje
dywidendy za rok obrotowy 2025 (kohczacy sie 30 wrzesnia 2025), podata spoétka. Lgczna kwota dywidendy wyniesie
53,2 min euro. Dzienn dywidendy ustalono na 18 marca, a dzieh jej wyptaty - na 8 kwietnia 2026 r., podano w
komunikacie.

GRUPA AZOTY POLICE

Grupa Azoty Police: Artur Blazejak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa i petnienia obowigzkow prezesa

Artur Btazejak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa i petnienia obowigzkéw prezesa Grupy Azoty Police - poinformowata
spotka w srode w komunikacie gietdowym. Bfazejak wykonywat obowigzki prezesa od 16 lutego br.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty: Skarb Panstwa zgtosit projekt uchwaty NWZ dot. podwyzszenia kapitatu zakladowego

Skarb Panstwa zgtosit projekt uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki poprzez emisje akcji serii E z wytgczeniem w catosci prawa poboru -
przekazata spotka w srode w komunikacie gietdowym.

ORLEN

Orlen przewiduje ujecie nowych odpiséw aktualizujacych wartos$¢ aktywéw w wys. 8,6 mlid zt

Orlen przewiduje ujecie nowych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2025
rok w wysokosci 8,6 mld zt - podata spétka w sSrodowym komunikacie.

CREEPY JAR

Creepy Jar szacuje, ze w 2025 r. miat 16,4 min zt zysku netto, wzrost o 3 proc. rdr

Creepy Jar szacuje, ze w 2025 roku miat 16,4 min zt zysku netto, czyli wiecej o 3 proc. rdr, 15,1 min zt zysku
operacyjnego, co stanowi wzrost o 8 proc. rdr oraz 29 min zt przychoddw ze sprzedazy, tj. mniej o 6 proc. rdr - podat
producent gier wideo w komunikacie.

ALLEGRO

Rada Dyrektorow Allegro.eu rekomenduje skup akcji wkasnych w tym roku w kwocie do 1,6 mid zt

Rada Dyrektorow Allegro.eu podjeta uchwate o zarekomendowaniu najblizszemu Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu spotki zwrotu nadwyzki kapitatu akcjonariuszom poprzez nabycie akcji wtasnych w kwocie 1,6 mid zt -
podata spdtka w srodowym komunikacie.

CREEPY JAR

Creepy Jar chce przeznaczy¢ na wyptate dywidendy tacznie ok. 30 min zt

Zarzad spotki Creepy Jar rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy tgcznie ok. 30 min zt z zysku netto spotki
za 2025 rok oraz z kapitatu rezerwowego - poinformowata spétka w komunikacie.

11BIT STUDIOS

11 bit studios planuje playtesty DLC do gry 'The Alters' pod koniec marca
11 bit studios planuje playtesty dodatku (DLC) do gry "The Alters" pod koniec marca, podata spélka.

ENERGA

Energa zidentyfikowata koniecznos$¢ dokonania odpisow aktualizujacych na taczng kwote ok. 145 min zt

Energa zidentyfikowata konieczno$¢ dokonania odpiséw aktualizujacych na taczng kwote ok. 145 min zt w obszarze
wytwarzania energii elektrycznej, z czego ok. 97 min zt przypada na aktywa OZE - podata spétka w komunikacie.

PGE

PGE Dystrybucja pozyskata 1,4 mid zt od NFOSiGW na modernizacje sieci dystrybucyjnej

PGE Dystrybucja - spétka z Grupy PGE - podpisata z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (NFOSiIGW) siedem nowych uméw o wartosci dotacji prawie 1,4 mid zt, co przyczynia sie do realizacji
szerokiego programu modernizacji sieci elektroenergetycznych na obszarach wiejskich, podata spotka.

PEPCO

Pepco rozpoczyna czwarty etap programu skupu akcji o wartosci 52,9 min euro

Pepco rozpoczyna czwarty etap programu skupu akcji o wartosci 52,9 min euro - podato Pepco w komunikacie.
Dodano, ze konczy to program skupu akcji o wartosci do 200 min euro.

ALLEGRO

W | kw. grupa Allegro notuje wzrost GMV o 10 proc.
W | kwartale grupa Allegro notuje wzrost GMV o 10 proc. - podata spétka w prezentacji.

PKO BP

Zysk netto grupy PKO BP w IV kw. '25 wyniést 2.715 min zt; powyzej oczekiwan

Zysk netto grupy grupy PKO BP w IV kwartale 2025 r. wzrést do 2.715 min zt z 2.446 min zt rok wczesniej -
poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie 6,9 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktérzy prognozowali, ze
wyniesie on 2.540,7 min zt.
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ALLEGRO Allegro zaktada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 r. o 9-13 proc.
Allegro.eu zaktada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 roku o 9-13 proc. rdr, a skonsolidowany
CAPEX szacuje na 1,04 - 1,15 mld zt - poinformowata spotka w prezentacii.
ORLEN / GRUPA AZOTY Orlen zlozyt zaktualizowang oferte zakupu wszystkich akcji Grupy Azoty Polyolefins

Orlen Zzlozyt pozostatym udzialowcom Grupy Azoty Polyolefins oraz instytucjom finansujgcym zaktualizowang
niewigzgca oferte zakupu wszystkich akcji spotki - podat Orlen w komunikacie. taczna wartos¢ oferty opiewa na 1,140
mid zt.

PKO BP

PKO BP spetnia warunki do wyptaty dywidendy w wysokosci do 75 proc. zysku za '25

Intencjg PKO BP jest wyptata dywidendy w 2026 roku z zysku netto 2025 roku, a rekordowy wynik oraz silna pozycja
kapitalowa umozliwiajg bankowi wyptate 75 proc. dywidendy z zysku za 2025 rok - poinformowat PKO BP w czwartek.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PGE PGE Dystrybucja otrzyma 1,4 mid z KPO na modernizacje i budowe sieci dystrybucyjnej
Spétka PGE Dystrybucja podpisuje z NFOSIGW umowe na 1,4 mid zt dofinansowania na modernizacje i budowe sieci
elektroenergetycznej, co pozwoli zwigkszy¢ potencjat mocy przytgczeniowej o 541 MW - poinformowata na konferencji
w NFOSIGW ministra klimatu i Srodowiska Paulina Hennig-Kloska.

ENEA Enea planuje capex na poziomie 9,1 mid zt w 2026 r.
Plan naktadéw inwestycyjnych Grupy Enea na ten rok wynosi 9,08 mid zt, podata spétka. Wstepne wykonanie capeksu
za 2025 r. to 6,21 mid zt, w poréwnaniu do planu 7,94 mid zt.

ENEA Enea chce zbudowaé magazyny energii o mocy ok. 1,4 GW w ciggu 2-2,5 roku
Grupa Enea planuje realizacje magazynéw energii o tacznej mocy 1386 MW i projektow fotowoltaicznych o mocy ok.
300 MW w ciggu maksymalnie 30 miesiecy, poinformowat wiceprezes ds. handlowych Bartosz Krysta. Wartosé tego
programu inwestycyjnego to ok. 2 mid zt.

PKO BP Marek Radzikowski odwotany z funkcji wiceprezesa PKO BP
Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego podjeta decyzje o odwotaniu Marka Radzikowskiego z funkcji wiceprezesa
zarzgdu PKO Banku Polskiego z dniem 11 marca 2026 roku - poinformowat bank w komunikacie prasowym.

CD PROJEKT Akcjonariusze CD Projekt wyznaczyli zarzadowi cel 5 mid zt zysku netto na lata 2026-2029
Jak pokazujg wyniki glosowania, akcjonariusze najwiekszego polskiego producenta gier wideo CD Projekt w $rode
ustalili w ramach programu motywacyjnego warunek wypracowania skumulowanego zysku netto w wysokosci 5
miliardéw ztotych (1,36 miliarda dolaréw) w latach 2026-2029.

PEPCO Pepco Group wyptaci 9,6 eurocenta dywidendy na akcje
Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali, ze spdtka wyptaci na dywidende 9,6 eurocenta na akcje za rok obrotowy
2025, zgodnie z rekomendacjg zarzadu - podata spotka w komunikacie.

MOSTOSTAL ZABRZE Oferta Mostostalu Zabrze wybrana na prace przy budowie zaktadu przem. w Niemczech
Oferta Mostostalu Zabrze Realizacje Przemystowe na dostawe i montaz konstrukcji stalowych, mechanicznych i
rurociggéw zostata wybrana przez kontrahenta zagranicznego w ramach realizowanej budowy zaktadu produkcji
gazow przemystowych w Niemczech, podat Mostostal Zabrze. Warto$¢ oferty to ok. 11% przychodéw ze sprzedazy
Grupy Mostostal Zabrze za 2025 r., podano.

MOSTOSTAL PLOCK Mostostal Ptock ma aneks do umowy z Orlenem

Mostostal Ptock podpisat z Orlenem aneks do umowy na wykonanie ustugi inwestycyjnej w formule PC w zakresie
demontazu istniejgcego zbiornika wraz z infrastrukturg oraz budowy nowego zbiornika nr 55 - podat Mostostal Ptock w
komunikacie. Aneks zwiekszyt wartos¢ umowy z pierwotnie ustalonej kwoty 104,8 min zt netto na maksymalng kwote
do 122,6 min netto.

ECHO INVESTMENT

Echo Investment sprzedato nieruchomosé w Krakowie za 34 min euro

Spoétka zalezna Echo Investment, Echo-Arena, zawarta z Transitions Europe umowe sprzedazy nieruchomosci
potozonej w Krakowie, na ktérej zrealizowany zostat biurowiec Brain Park A za 34 min euro - podata spotka w
komunikacie.

UNIBEP Unibep zwiekszyt emisje obligacji serii J do tagcznej wartosci nominalnej 140 min zt
Unibep zwigkszyt maksymalng liczbe proponowanych do nabycia obligacji serii J do 140 tys. sztuk o tgcznej wartosci
nominalnej nie wyzszej niz 140 min zt, podata spétka. Spétka ustalita marze dla tych obligacji na poziomie 3,5% w skali
roku. Ponadto zarzad postanowit dokona¢ wstepnej alokacji 140 000 sztuk obligacji, zgodnie z listg, ktdra zostanie
ustalona przez firme inwestycyjng posredniczgca w ofercie obligacji.

MOL Nalezaca do Grupy MOL chorwacka INA zakonczyta modernizacje rafinerii w Rijece

Nalezgca do Grupy MOL chorwacka INA zakonczyta modernizacje rafinerii w Rijece - podat MOL w komunikacie
prasowym. Projekt o wartosci blisko 700 min euro to najwigksza pojedyncza inwestycja w historii INA.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development wprowadzit do sprzedazy 105 lokali w Krakowie

Dom Development rozpoczat sprzedaz mieszkan w ostatnim etapie Apartamentéw Park Matecznego w Krakowie. W
dwdch budynkach powstanie 105 lokali - poinformowat deweloper w komunikacie prasowym.

MOLECURE

Molecure ma pierwsze deklaracje finansowania wehikutu R&D Polana Therapeutics

Molecure widzi duze zainteresowanie projektem wehikutu R&D Polana Therapeutics i ma pierwsze deklaracje jego
finansowania, poinformowat prezes Marcin Szumowski.
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MOLECURE Molecure liczy na domykanie rozméw partneringowych po czastkowych wynikach dot. OATD-01
Molecure uwaza, ze pozytywne wyniki analizy czastkowej z badania klinicznego KITE (fazy Il w programie rozwoju
OATD-01 u pacjentéw z sarkoidozg pilucng) mogg sta¢ sie bodzcem przyspieszajgcym domykanie rozmow
partneringowych, poinformowat prezes Marcin Szumowski. Wyniki te spodziewane sg na przetomie czerwca i lipca br.

CORMAY PZ Cormay zakonczyt przeglad opcji strategicznych dla projektu Equisse
PZ Cormay zakonczyt przeglad opcji strategicznych dla projektu analizatora biochemicznego Equisse 400i - podata
spotka w komunikacie. W efekcie przegladu spotka zawarta z Planet Innovation Products z centralg w Kalifornii umowe
produkcji kontraktowej i dostawy Equisse.

RYVU THERAPEUTICS Ryvu Therapeutics ma umowe o dofinansowanie z NCBR

Ryvu Therapeutics w wyniku konkursu zawart umowe o dofinansowaniu z NCBR - podata spétka w komunikacie.
Catkowita wartos¢ netto projektu PERO wynosi 32,3 min zt, a rekomendowana warto$¢ dofinansowania to 19,9 min zt.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Eurodolar kontynuowat spadki z rejonu 1.1683 do okolic 1.1604, pod presja umacniajgcego sie
dolara — ropa Brent przebijata 100 USD/bbl po kolejnych atakach iranskich na tankowce w Zatoce Perskiej i
zamknieciu irackich terminali naftowych. Dane CPI za luty (+0,3% m/m, zgodnie z prognozami) zeszty na drugi plan
wobec geopolityki — rynki wyceniaja juz tylko jedng obnizke Fed w tym roku, a rosngce oczekiwania inflacyjne winduja
rentownosci obligac;ji.

Sesja Azjatycka: Eurodolar pogtebit straty, schodzac do 1.1531 — najnizej od listopada, gdy inwestorzy uciekajg do
dolara jako bezpiecznej przystani. Nikkei stracit 1,5%, MSCI EM Asia znizkowat 1,6%, a koreanski KOSPI i tajwanski
TWII tracity ponad 1% — ogtoszony przez |IEA rekordowy uwolnienie 400 min barytek rezerw strategicznych nie
uspokoit rynkéw wobec trwajgcych atakow na statki w Ciesninie Ormuz.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA CPI w lutym wzrést o 2,4% rir
Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lutym wzrosty o 2,4 proc. w ujeciu rdr, a mdm wzrosty o
0,3 proc. - podat amerykanski Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +2,4 proc. rdr i +0,3 proc. mdm.

USA Zapasy ropy w USA w ubiegtym tygodniu wzrosty o 3,8 min barytek - DoE
Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegtym tygodniu wzrosty o 3,8 min barytek, czyli o 0,9 proc., do 443,1 min barytek -
poinformowat amerykanski Departament Energii (DoE). Zapasy benzyny spadty w tym czasie o 3,7 min barytek, czyli o
1,4 proc., do 249,5 min barytek. Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opatowego, spadty o 1,3 min barytek, czyli
0 1,1 proc., do 119,4 min barytek - podat DoE.

USA USA wszczely dochodzenia handlowe wobec 16 gospodarek, w tym UE, Chin i Japonii
Greer ogtosit wszczecie procedury z tytutu sekcji 301 ustawy o handlu z 1974 r. wobec 16 gospodarek: Chin, UE,
Japonii, Singapuru, Szwajcarii, Norwegii, Indonezji, Malezji, Kambodzy, Tajlandii, Wiethamu, Tajwanu i Bangladeszu.
Dochodzenia te majg stanowi¢ podstawe do natozenia na state wyzszych cet na te panstwa. Greer sugerowat, ze
stanie sie to przed wygasnieciem w maju 10-proc. cet globalnych, ktére Trump natozyt tuz po uniewaznieniu taryf
natozonych na podstawie ustawy IEEPA.

SWIAT Na rynki wschodzace w lutym naptyneto 21,7 mid USD - raport IIF
Na rynki wschodzgce w lutym naptyneto 21,7 mid USD, po tym jak w styczniu naptyw wyniést 100,5 mid USD - podat w
raporcie Instytut Finanséw Migdzynarodowych (lIF). Dtug pozostat giéwnym filarem naptywu kapitatu. Do EM w lutym w
$rodki dtuzne naptyneto 14,3 mid USD, podczas gdy naptywy na rynki akcji wyniosty 7,4 mid USD.

SWIAT MAE chce uwolni¢ 400 min barytek ropy, aby zaradzi¢ zakiéceniom wobec wojny z Iranem
Miedzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) zgodzita sie w $rode na uwolnienie 400 min barytek ropy naftowej w
celu zaradzenia zaktéceniom w dostawach wywotanym wojng z Iranem — podano w komunikacie. Jest to najwigksza
tego typu akcja w historii organizacji.

NIEMCY Niemcy uwalniaja cze$¢ rezerw ropy naftowej

Z powodu wojny USA i Izraela a Iranem Niemcy uwalniajg cze$¢ swoich rezerw ropy naftowej - poinformowata w $rode
agencja dpa. Niemiecki Instytut Badan Gospodarczych (DIW) spodziewa sie, ze wzrost cen paliw zwigkszy inflacje w
Niemczech w 2026 roku o 0,4 pkt proc.

Zrédio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
RPP Marcowa obnizka stop mogta by¢ ostatnig w tym roku - Kotecki, RPP
Marcowa obnizka stép proc. mogta by¢ ostatnig w tym roku - poinformowat czionek RPP Ludwik Kotecki w radiu
Programie | Polskiego Radia. "Obawiam sig¢, ze to raczej koniec. Te scenariusze, ktére kreslilismy, ze mamy
komfortowg sytuacje, ze mozemy sobie obnizac¢ stopy, to chyba po tym co sie dzieje, to marcowa obnizka - to byta by¢
moze ostatnia w tym roku" - powiedziat. W marcu RPP obnizyta stopy proc. o 25 pb
NBP Zasoby ztota NBP na koniec lutego wzrosty do 570 t., rezerwy FX do 1,094 bin zt - prezes NBP

Zasoby ztota NBP na koniec lutego wzrosty do 570 t., a rezerwy walutowe do 1,094 bin zt - poinformowat prezes NBP
Adam Glapinski w $rode na konferencji prasowej. "Na koniec lutego 2026 r. dysponowali$my rezerwami dewizowymi o
wartosci ponad 1 bin zt, 1,094 bin zt. W tym zioto stanowi rdwnowarto$¢ 340 mid zt. Nasze zasoby ziota wzrosty (...)
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do 570 t." - powiedziat Glapinski.

NASTROJE W marcu dobre nastroje w sektorze produkcji, w pozostatych przewaga negatywnych - PIE
W marcu dobre nastroje w sektorze produkcji, w pozostatych przewaga negatywnych - wynika z badania Polskiego
Instytutu Ekonomicznego. "Marzec przyniést przewage nastrojow pozytywnych nad negatywnymi w sektorze produkcji
(102,6 pkt.). W pozostatych branzach przewadze negatywnych nastrojéw nad pozytywnymi towarzyszyt spadek mdm
wartosci wskaznika" - napisano w raporcie.

KONIUNKTURA Miesieczny Indeks Koniunktury spadt w marcu o 0,1 pkt. mdm do 97,9 pkt. - PIE

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) spadt w marcu o 0,1 pkt. mdm do 97,9 pkt. - wynika z badania Polskiego
Instytutu Ekonomicznego. "W marcu Miesigczny Indeks Koniunktury (MIK) nieznacznie spadt mdm (o 0,1 pkt.) i wynidst
97,9 pkt. W | kwartale 2026 r. warto$¢ MIK przekroczyta poziom neutralny (100 pkt.) jedynie w styczniu. Kolejne dwa
miesigce wskazujg na pogorszenie koniunktury w polskich firmach" - napisat PIE.

PRZEDSIEBIORSTWA

Gtéwna barierg dziatalnosci firm w marcu nadal wysokie koszty pracownicze, a ich znaczenie rosnie - PIE

Gléwng barierg utrudniajgca dziatalnos¢ firmom w marcu byly nadal wysokie koszty pracownicze, a znaczenie tego
elementu wzrosto o 3 pkt proc. w ciggu miesigca i wyniosto 68 proc. - wynika z badania Polskiego Instytutu
Ekonomicznego. 66 proc. skarzyto sie na niepewnos¢ sytuacji gospodarczej i w tym przypadku jest to wzrost o 8 pkt
proc. 54 proc. — na rosngce ceny energii, 0 4 pkt proc. wiecej mm.

RYNEK PRACY

W 2025 r. do ZUS zgtoszono 1,3 min umoéw o dzieto, najmniej od 2021 r.

W 2025 r. do ZUS zgtoszono 1,3 min umoéw o dzieto - najmniej od 2021 r. - podat ZUS. "Od 1 stycznia do 31 grudnia
2025 r. ZUS otrzymat ponad 1,1 min formularzy RUD, ktére dotyczyty prawie 1,3 min uméw o dziefo. Informacje o nich
dostarczyto 69,6 tys. podmiotow. W poroéwnaniu z 2024 r. liczba zgtoszen zmniejszyta sie o 2,49 proc., a liczba umoéw o
dzieto — 0 6,5 proc." - napisano.

NIERUCHOMOSCI

Na rynku wtérnym stabilizacja podazy; w Il liczba ogtoszen niemal bez zmian - Otodom

Liczba aktywnych ogtoszen z rynku wtérnego w serwisie Otodom w siedmiu najwiekszych miastach w Polsce w lutym
pozostata niemal bez zmian (-0,1 proc. mdm), co moze by¢ sygnatem stabilizacji podazy. Liczba zapytan o mieszkania
spadta o 3 proc. mdm - wynika z danych Otodom Analytics.

OBLIGACJE Sprzedaz obligacji detalicznych w lutym wyniosta 6,13 mlid zt - MF
Sprzedaz obligacji detalicznych w lutym 2026 r. wyniosta 6.128,4 min zt wobec 5.757,9 min zt miesigc wczesniej -
podat resort finanséw w komunikacie. MF wskazat w komunikacie, ze najchetniej kupowanymi instrumentami byty
obligacje 3-letnie — TOS (36 proc. udziat w strukturze sprzedazy), nabywcy indywidualni przeznaczyli na ich zakup
kwote 2.189,8 min zt oraz 1-roczne — ROR (32 proc.) ze sprzedazg na poziomie 1.983,8 min zt.

PPK Aktywa PPK na koniec lutego wzrosty o 1,2 mid zt mdm do 48,4 mid zt
Aktywa PPK wg stanu na koniec lutego 2026 r. wzrosty do 48,4 mid z}, czyli 0 1,2 mid zt mdm (+2,5 proc.) - podat
Polski Fundusz Rozwoju. W ujeciu rocznym wzrost wynidst +45,9 proc. Srodki od uczestnikéw PPK odpowiadajg za
52,6 proc. aktywow PPK, pracodawcy odpowiadajg za 40,1 proc., a panstwo za 7,4 proc. aktywow.

TFI Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w lutym do 462,9 mid z} - IZFiA

W lutym warto$¢ aktywéw krajowych funduszy inwestycyjnych wyniosta 462,9 mid zt, czyli o 12,6 mlid zt wiecej niz
miesigc wczesniej. Oznacza to wzrost o 2,8 proc. mdm i 17,6 proc. rdr - wynika z komunikatu Analiz.pl, na podstawie
danych IZFiA.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen
L oz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e ALLEGRO - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e FOODHUB - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.000.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F.

e GREENX - GPW - Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2025/2026.

e GRODNO - GPW - NWZA ws. zmiany statutu.

o MANGATA - GPW - NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN aktualnej kadencji oraz powofania cztonkéw RN.
MOSTALZAB - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
ORANGEPL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

PCCEXOL - GPW - NWZA ws. zmiany statutu.

PCCROKITA - GPW - NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczo$ci zrownowazonego rozwoju oraz zmian statutu.
PKOBP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLWAX - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

ADVERTIGO - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

e GAMIVO - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

* HAMBURGER - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

e ROBINSON - NC - Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2025/2026.

Adobe Systems - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

BMW - Euronext - Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

RWE - Euronext - Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA

» Polska - (09:00) Wskaznik Przysztej Inflacji wg BIEC (Oczek. Poprz. 81,1) za marzec

ZAGRANICA
e Czechy - (09:00) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 2,8% r/r Poprz. 1,8% r/r) za styczen
e Czechy - (09:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 4% r/r Poprz. 3,8% r/r) za styczenh
o WIk. Brytania - (10:30) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)
Turcja - (12:00) Stopa benchmarkowa - jednotygodniowa (Oczek. 37,00% Poprz. 37,00%) za marzec
Kanada - (13:30) Sprzedaz hurtownikéw (Oczek. -0,5% m/m Poprz. 2% m/m) za styczen
Kanada - (13:30) Pozwolenia na budowe doméw (Oczek. -1,1% m/m Poprz. 6,8% m/m) za styczen
Kanada - (13:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -0,95 mld CAD Poprz. -1,31 mld CAD) za styczen
USA - (13:30) Import (Oczek. Poprz. 357,6 mld USD) za styczen
USA - (13:30) Eksport (Oczek. Poprz. 287,3 mld USD) za styczen
e USA - (13:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -66,6 mld USD Poprz. -70,3 mid USD) za styczen
e USA - (13:30) Rozpoczete budowy doméw (Oczek. 1350 tys. Poprz. 1404 tys.) za styczen
e USA - (13:30) Pozwolenia na budowe doméw (Oczek. 1408 tys. Poprz. 1455 tys.) za styczen
e USA - (13:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 215 tys. Poprz. 213 tys.) za tydzien
e USA - (15:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. Poprz. -132 mld) za tydzien
e USA - (16:00) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)
o Nowa Zelandia - (22:30) Indeks PMI dla przemystu (Oczek. Poprz. 55,2) za luty

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.qov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko Iwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjnga
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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