
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi: ALLEGRO, GREENX, MOSTALZAB, ORANGEPL, 

PKOBP, POLWAX, ADVERTIGO, GAMIVO, HAMBURGER, ROBINSON, Adobe 

Systems, BMW, RWE 

▪ USA - Ceny konsumpcyjne (CPI) w lutym wzrosły o 2,4 proc. w ujęciu rdr, 

 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 
 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

09:00 Polska 
Wskaźnik 
Przyszłej Inflacji 
wg BIEC 

b.d. 81,1 marzec 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

13:30 USA Import b.d. 
357,6 mld 

USD 
styczeń 

13:30 USA Eksport b.d. 
287,3 mld 

USD 
styczeń 

13:30 USA 
Bilans handlu 
zagranicznego 

-66,6 
mld 

USD 

-70,3 mld 
USD 

styczeń 

13:30 USA 
Rozpoczęte 
budowy domów 

1350 tys. 1404 tys. styczeń 

13:30 USA 
Pozwolenia na 
budowę domów 

1408 
tys. 

1455 tys. styczeń 

13:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

215 
tys. 

213 tys. tydzień 

15:30 USA 
Tygodniowa 
zmiana zapasów 
gazu 

b.d. -132 mld tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

czwartek, 12 marca 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 312,71 -0,44% 

WIG30 4 192,88 -0,92% 

mWIG40 8 472,15 -1,24% 

sWIG80 30 604,91 -0,27% 

WIG 121 878,59 -0,59% 

NCIndex 283,95 0,08% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 318 -0,42% 29 360 51 400 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 124  34,25% 620 936 27,05% 

SPADEK 195  53,87% 1 609 277 70,10% 

BEZ ZM. 43  11,88% 65 494 2,85% 

RAZEM 362 100,00% 2 295 707 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

CORMAY 0,510  34,56% 417 887 

VIRTUS 2,780  11,20% 5 849 654 

WASKO 6,40 9,59% 1 626 670 

TRANSPOL 8,90 5,95% 399 471 

PKNORLEN 128,90  5,59% 460 642 810 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

EUCO 0,690  -50,36% 1 714 495 

PURE 1,960  -16,88% 3 237 536 

RAFAMET 57,5  -6,50% 104 078 

APSENERGY 2,81 -6,33% 146 258 

MIRBUD 11,94 -5,69% 4 442 783 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47706.51 -0.07% 

NASDAQ 22716.13 +0.08% 

S&P500 6775.80 -0.08% 

FTSE 100 10353,77 -0,56% 

CAC 40 8041.81 -0.19% 

DAX XETRA 23640.03 -1.37% 

RTS  1137.11 -0.41% 

BUX 122583.10 -1.60% 

NIKKEI 225  54257.63 -1.40% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25648.47 -0.97% 

BOVESPA 183969.35 +0.28% 

MERVAL 2770635.00 +2.61% 

CECE EUR  3.148,74 -0,85% 

NTX EUR  2.168,63 -0,13% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.15473 -0.03% 

EUR/PLN 4.25784 +0.16% 

USD/PLN 3.68731 +0.18% 

USD/JPY 158.981 -0.01% 

GBP/USD 1.33746 -0.11% 

EUR/CHF 0.902502 +0.03% 

CHF/PLN 4.71782 +0.12% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  5161.44 +0.32% 

MIEDŹ (LME) 13042.00 -0.75% 

ROPA BRENT 85.27 -9.02% 

ROPA WTI 92.92 +2.28% 
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Informacje dnia 
 

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w IV kw. '25 wyniósł 2.715 mln zł; powyżej oczekiwań 

Zysk netto grupy PKO BP w IV kwartale 2025 r. wzrósł do 2.715 mln zł z 2.446 mln zł rok wcześniej - poinformował 
bank w raporcie. Zysk okazał się 6,9 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że wyniesie on 2.540,7 
mln zł. W całym 2025 roku zysk netto przekroczył 10 mld zł, po raz pierwszy w polskim sektorze bankowym. 

ALLEGRO Allegro zakłada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 r. o 9-13 proc. 

Allegro.eu zakłada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 roku o 9-13 proc. rdr, a skonsolidowany 
CAPEX szacuje na 1,04 - 1,15 mld zł - poinformowała spółka w prezentacji. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PEPCO Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali o wypłacie 9,6 centa/akcję dywidendy za r.obr. 2025 

Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali na zwyczajnym walnym zgromadzeniu o wypłacie 9,6 centa na akcję 
dywidendy za rok obrotowy 2025 (kończący się 30 września 2025), podała spółka. Łączna kwota dywidendy wyniesie 
53,2 mln euro. Dzień dywidendy ustalono na 18 marca, a dzień jej wypłaty - na 8 kwietnia 2026 r., podano w 
komunikacie. 

GRUPA AZOTY POLICE Grupa Azoty Police: Artur Błażejak zrezygnował z funkcji wiceprezesa i pełnienia obowiązków prezesa 

Artur Błażejak zrezygnował z funkcji wiceprezesa i pełnienia obowiązków prezesa Grupy Azoty Police - poinformowała 
spółka w środę w komunikacie giełdowym. Błażejak wykonywał obowiązki prezesa od 16 lutego br. 

GRUPA AZOTY Grupa Azoty: Skarb Państwa zgłosił projekt uchwały NWZ dot. podwyższenia kapitału zakładowego 

Skarb Państwa zgłosił projekt uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupy Azoty w sprawie 
podwyższenia kapitału zakładowego spółki poprzez emisję akcji serii E z wyłączeniem w całości prawa poboru - 
przekazała spółka w środę w komunikacie giełdowym. 

ORLEN Orlen przewiduje ujęcie nowych odpisów aktualizujących wartość aktywów w wys. 8,6 mld zł 

Orlen przewiduje ujęcie nowych odpisów aktualizujących wartość aktywów w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2025 
rok w wysokości 8,6 mld zł - podała spółka w środowym komunikacie. 

CREEPY JAR Creepy Jar szacuje, że w 2025 r. miał 16,4 mln zł zysku netto, wzrost o 3 proc. rdr 

Creepy Jar szacuje, że w 2025 roku miał 16,4 mln zł zysku netto, czyli więcej o 3 proc. rdr, 15,1 mln zł zysku 
operacyjnego, co stanowi wzrost o 8 proc. rdr oraz 29 mln zł przychodów ze sprzedaży, tj. mniej o 6 proc. rdr - podał 
producent gier wideo w komunikacie. 

ALLEGRO Rada Dyrektorów Allegro.eu rekomenduje skup akcji własnych w tym roku w kwocie do 1,6 mld zł 

Rada Dyrektorów Allegro.eu podjęła uchwałę o zarekomendowaniu najbliższemu Zwyczajnemu Walnemu 
Zgromadzeniu spółki zwrotu nadwyżki kapitału akcjonariuszom poprzez nabycie akcji własnych w kwocie 1,6 mld zł - 
podała spółka w środowym komunikacie. 

CREEPY JAR Creepy Jar chce przeznaczyć na wypłatę dywidendy łącznie ok. 30 mln zł 

Zarząd spółki Creepy Jar rekomenduje przeznaczenie na wypłatę dywidendy łącznie ok. 30 mln zł z zysku netto spółki 
za 2025 rok oraz z kapitału rezerwowego - poinformowała spółka w komunikacie. 

11BIT STUDIOS 11 bit studios planuje playtesty DLC do gry 'The Alters' pod koniec marca 

11 bit studios planuje playtesty dodatku (DLC) do gry "The Alters" pod koniec marca, podała spólka. 

ENERGA Energa zidentyfikowała konieczność dokonania odpisów aktualizujących na łączną kwotę ok. 145 mln zł 

Energa zidentyfikowała konieczność dokonania odpisów aktualizujących na łączną kwotę ok. 145 mln zł w obszarze 
wytwarzania energii elektrycznej, z czego ok. 97 mln zł przypada na aktywa OZE - podała spółka w komunikacie. 

PGE PGE Dystrybucja pozyskała 1,4 mld zł od NFOŚiGW na modernizację sieci dystrybucyjnej 

PGE Dystrybucja - spółka z Grupy PGE - podpisała z Narodowym Funduszem Ochrony Środowiska i Gospodarki 
Wodnej (NFOŚiGW) siedem nowych umów o wartości dotacji prawie 1,4 mld zł, co przyczynia się do realizacji 
szerokiego programu modernizacji sieci elektroenergetycznych na obszarach wiejskich, podała spółka. 

PEPCO Pepco rozpoczyna czwarty etap programu skupu akcji o wartości 52,9 mln euro 

Pepco rozpoczyna czwarty etap programu skupu akcji o wartości 52,9 mln euro - podało Pepco w komunikacie. 
Dodano, że kończy to program skupu akcji o wartości do 200 mln euro. 

ALLEGRO W I kw. grupa Allegro notuje wzrost GMV o 10 proc. 

W I kwartale grupa Allegro notuje wzrost GMV o 10 proc. - podała spółka w prezentacji. 

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w IV kw. '25 wyniósł 2.715 mln zł; powyżej oczekiwań 

Zysk netto grupy grupy PKO BP w IV kwartale 2025 r. wzrósł do 2.715 mln zł z 2.446 mln zł rok wcześniej - 
poinformował bank w raporcie. Zysk okazał się 6,9 proc. powyżej oczekiwań analityków, którzy prognozowali, że 
wyniesie on 2.540,7 mln zł. 
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ALLEGRO Allegro zakłada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 r. o 9-13 proc. 

Allegro.eu zakłada wzrost skorygowanego zysku EBITDA grupy w 2026 roku o 9-13 proc. rdr, a skonsolidowany 
CAPEX szacuje na 1,04 - 1,15 mld zł - poinformowała spółka w prezentacji. 

ORLEN / GRUPA AZOTY Orlen złożył zaktualizowaną ofertę zakupu wszystkich akcji Grupy Azoty Polyolefins 

Orlen złożył pozostałym udziałowcom Grupy Azoty Polyolefins oraz instytucjom finansującym zaktualizowaną 
niewiążącą ofertę zakupu wszystkich akcji spółki - podał Orlen w komunikacie. Łączna wartość oferty opiewa na 1,140 
mld zł. 

PKO BP PKO BP spełnia warunki do wypłaty dywidendy w wysokości do 75 proc. zysku za '25 

Intencją PKO BP jest wypłata dywidendy w 2026 roku z zysku netto 2025 roku, a rekordowy wynik oraz silna pozycja 
kapitałowa umożliwiają bankowi wypłatę 75 proc. dywidendy z zysku za 2025 rok - poinformował PKO BP w czwartek. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

PGE PGE Dystrybucja otrzyma 1,4 mld z KPO na modernizację i budowę sieci dystrybucyjnej 

Spółka PGE Dystrybucja podpisuje z NFOŚiGW umowę na 1,4 mld zł dofinansowania na modernizację i budowę sieci 
elektroenergetycznej, co pozwoli zwiększyć potencjał mocy przyłączeniowej o 541 MW - poinformowała na konferencji 
w NFOŚiGW ministra klimatu i środowiska Paulina Hennig-Kloska. 

ENEA Enea planuje capex na poziomie 9,1 mld zł w 2026 r. 

Plan nakładów inwestycyjnych Grupy Enea na ten rok wynosi 9,08 mld zł, podała spółka. Wstępne wykonanie capeksu 
za 2025 r. to 6,21 mld zł, w porównaniu do planu 7,94 mld zł. 

ENEA Enea chce zbudować magazyny energii o mocy ok. 1,4 GW w ciągu 2-2,5 roku 

Grupa Enea planuje realizację magazynów energii o łącznej mocy 1386 MW i projektów fotowoltaicznych o mocy ok. 
300 MW w ciągu maksymalnie 30 miesięcy, poinformował wiceprezes ds. handlowych Bartosz Krysta. Wartość tego 
programu inwestycyjnego to ok. 2 mld zł. 

PKO BP Marek Radzikowski odwołany z funkcji wiceprezesa PKO BP 

Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego podjęła decyzję o odwołaniu Marka Radzikowskiego z funkcji wiceprezesa 
zarządu PKO Banku Polskiego z dniem 11 marca 2026 roku - poinformował bank w komunikacie prasowym. 

CD PROJEKT Akcjonariusze CD Projekt wyznaczyli zarządowi cel 5 mld zł zysku netto na lata 2026-2029 

Jak pokazują wyniki głosowania, akcjonariusze największego polskiego producenta gier wideo CD Projekt w środę 
ustalili w ramach programu motywacyjnego warunek wypracowania skumulowanego zysku netto w wysokości 5 
miliardów złotych (1,36 miliarda dolarów) w latach 2026-2029. 

PEPCO Pepco Group wypłaci 9,6 eurocenta dywidendy na akcję 

Akcjonariusze Pepco Group zdecydowali, że spółka wypłaci na dywidendę 9,6 eurocenta na akcję za rok obrotowy 
2025, zgodnie z rekomendacją zarządu - podała spółka w komunikacie. 

MOSTOSTAL ZABRZE Oferta Mostostalu Zabrze wybrana na prace przy budowie zakładu przem. w Niemczech 

Oferta Mostostalu Zabrze Realizacje Przemysłowe na dostawę i montaż konstrukcji stalowych, mechanicznych i 
rurociągów została wybrana przez kontrahenta zagranicznego w ramach realizowanej budowy zakładu produkcji 
gazów przemysłowych w Niemczech, podał Mostostal Zabrze. Wartość oferty to ok. 11% przychodów ze sprzedaży 
Grupy Mostostal Zabrze za 2025 r., podano. 

MOSTOSTAL PŁOCK Mostostal Płock ma aneks do umowy z Orlenem 

Mostostal Płock podpisał z Orlenem aneks do umowy na wykonanie usługi inwestycyjnej w formule PC w zakresie 
demontażu istniejącego zbiornika wraz z infrastrukturą oraz budowy nowego zbiornika nr 55 - podał Mostostal Płock w 
komunikacie. Aneks zwiększył wartość umowy z pierwotnie ustalonej kwoty 104,8 mln zł netto na maksymalną kwotę 
do 122,6 mln netto. 

ECHO INVESTMENT Echo Investment sprzedało nieruchomość w Krakowie za 34 mln euro 

Spółka zależna Echo Investment, Echo-Arena, zawarła z Transitions Europe umowę sprzedaży nieruchomości 
położonej w Krakowie, na której zrealizowany został biurowiec Brain Park A za 34 mln euro - podała spółka w 
komunikacie. 

UNIBEP Unibep zwiększył emisję obligacji serii J do łącznej wartości nominalnej 140 mln zł 

Unibep zwiększył maksymalną liczbę proponowanych do nabycia obligacji serii J do 140 tys. sztuk o łącznej wartości 
nominalnej nie wyższej niż 140 mln zł, podała spółka. Spółka ustaliła marżę dla tych obligacji na poziomie 3,5% w skali 
roku. Ponadto zarząd postanowił dokonać wstępnej alokacji 140 000 sztuk obligacji, zgodnie z listą, która zostanie 
ustalona przez firmę inwestycyjną pośredniczącą w ofercie obligacji. 

MOL Należąca do Grupy MOL chorwacka INA zakończyła modernizację rafinerii w Rijece 

Należąca do Grupy MOL chorwacka INA zakończyła modernizację rafinerii w Rijece - podał MOL w komunikacie 
prasowym. Projekt o wartości blisko 700 mln euro to największa pojedyncza inwestycja w historii INA. 

DOM DEVELOPMENT Dom Development wprowadził do sprzedaży 105 lokali w Krakowie 

Dom Development rozpoczął sprzedaż mieszkań w ostatnim etapie Apartamentów Park Matecznego w Krakowie. W 
dwóch budynkach powstanie 105 lokali - poinformował deweloper w komunikacie prasowym. 

MOLECURE Molecure ma pierwsze deklaracje finansowania wehikułu R&D Polana Therapeutics 

Molecure widzi duże zainteresowanie projektem wehikułu R&D Polana Therapeutics i ma pierwsze deklaracje jego 
finansowania, poinformował prezes Marcin Szumowski. 
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MOLECURE Molecure liczy na domykanie rozmów partneringowych po cząstkowych wynikach dot. OATD-01 

Molecure uważa, że pozytywne wyniki analizy cząstkowej z badania klinicznego KITE (fazy II w programie rozwoju 
OATD-01 u pacjentów z sarkoidozą płucną) mogą stać się bodźcem przyspieszającym domykanie rozmów 
partneringowych, poinformował prezes Marcin Szumowski. Wyniki te spodziewane są na przełomie czerwca i lipca br. 

CORMAY PZ Cormay zakończył przegląd opcji strategicznych dla projektu Equisse 

PZ Cormay zakończył przegląd opcji strategicznych dla projektu analizatora biochemicznego Equisse 400i - podała 
spółka w komunikacie. W efekcie przeglądu spółka zawarła z Planet Innovation Products z centralą w Kalifornii umowę 
produkcji kontraktowej i dostawy Equisse. 

RYVU THERAPEUTICS Ryvu Therapeutics ma umowę o dofinansowanie z NCBR 

Ryvu Therapeutics w wyniku konkursu zawarł umowę o dofinansowaniu z NCBR - podała spółka w komunikacie. 
Całkowita wartość netto projektu PERO wynosi 32,3 mln zł, a rekomendowana wartość dofinansowania to 19,9 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Eurodolar kontynuował spadki z rejonu 1.1683 do okolic 1.1604, pod presją umacniającego się 

dolara — ropa Brent przebijała 100 USD/bbl po kolejnych atakach irańskich na tankowce w Zatoce Perskiej i 
zamknięciu irackich terminali naftowych. Dane CPI za luty (+0,3% m/m, zgodnie z prognozami) zeszły na drugi plan 
wobec geopolityki — rynki wyceniają już tylko jedną obniżkę Fed w tym roku, a rosnące oczekiwania inflacyjne windują 
rentowności obligacji. 
Sesja Azjatycka: Eurodolar pogłębił straty, schodząc do 1.1531 — najniżej od listopada, gdy inwestorzy uciekają do 
dolara jako bezpiecznej przystani. Nikkei stracił 1,5%, MSCI EM Asia zniżkował 1,6%, a koreański KOSPI i tajwański 
TWII traciły ponad 1% — ogłoszony przez IEA rekordowy uwolnienie 400 mln baryłek rezerw strategicznych nie 
uspokoił rynków wobec trwających ataków na statki w Cieśninie Ormuz. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

USA CPI w lutym wzrósł o 2,4% r/r 

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w lutym wzrosły o 2,4 proc. w ujęciu rdr, a mdm wzrosły o 
0,3 proc. - podał amerykański Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +2,4 proc. rdr i +0,3 proc. mdm. 

USA Zapasy ropy w USA w ubiegłym tygodniu wzrosły o 3,8 mln baryłek - DoE 

Zapasy ropy naftowej w USA w ubiegłym tygodniu wzrosły o 3,8 mln baryłek, czyli o 0,9 proc., do 443,1 mln baryłek - 
poinformował amerykański Departament Energii (DoE). Zapasy benzyny spadły w tym czasie o 3,7 mln baryłek, czyli o 
1,4 proc., do 249,5 mln baryłek. Rezerwy paliw destylowanych, w tym oleju opałowego, spadły o 1,3 mln baryłek, czyli 
o 1,1 proc., do 119,4 mln baryłek - podał DoE. 

USA USA wszczęły dochodzenia handlowe wobec 16 gospodarek, w tym UE, Chin i Japonii 

Greer ogłosił wszczęcie procedury z tytułu sekcji 301 ustawy o handlu z 1974 r. wobec 16 gospodarek: Chin, UE, 
Japonii, Singapuru, Szwajcarii, Norwegii, Indonezji, Malezji, Kambodży, Tajlandii, Wietnamu, Tajwanu i Bangladeszu. 
Dochodzenia te mają stanowić podstawę do nałożenia na stałe wyższych ceł na te państwa. Greer sugerował, że 
stanie się to przed wygaśnięciem w maju 10-proc. ceł globalnych, które Trump nałożył tuż po unieważnieniu taryf 
nałożonych na podstawie ustawy IEEPA. 

ŚWIAT Na rynki wschodzące w lutym napłynęło 21,7 mld USD - raport IIF 

Na rynki wschodzące w lutym napłynęło 21,7 mld USD, po tym jak w styczniu napływ wyniósł 100,5 mld USD - podał w 
raporcie Instytut Finansów Międzynarodowych (IIF). Dług pozostał głównym filarem napływu kapitału. Do EM w lutym w 
środki dłużne napłynęło 14,3 mld USD, podczas gdy napływy na rynki akcji wyniosły 7,4 mld USD. 

ŚWIAT MAE chce uwolnić 400 mln baryłek ropy, aby zaradzić zakłóceniom wobec wojny z Iranem 

Międzynarodowa Agencja Energetyczna (MAE) zgodziła się w środę na uwolnienie 400 mln baryłek ropy naftowej w 
celu zaradzenia zakłóceniom w dostawach wywołanym wojną z Iranem – podano w komunikacie. Jest to największa 
tego typu akcja w historii organizacji. 

NIEMCY Niemcy uwalniają część rezerw ropy naftowej 

Z powodu wojny USA i Izraela a Iranem Niemcy uwalniają część swoich rezerw ropy naftowej - poinformowała w środę 
agencja dpa. Niemiecki Instytut Badań Gospodarczych (DIW) spodziewa się, że wzrost cen paliw zwiększy inflację w 
Niemczech w 2026 roku o 0,4 pkt proc. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

RPP Marcowa obniżka stóp mogła być ostatnią w tym roku - Kotecki, RPP 

Marcowa obniżka stóp proc. mogła być ostatnią w tym roku - poinformował członek RPP Ludwik Kotecki w radiu 
Programie I Polskiego Radia. "Obawiam się, że to raczej koniec. Te scenariusze, które kreśliliśmy, że mamy 
komfortową sytuację, że możemy sobie obniżać stopy, to chyba po tym co się dzieje, to marcowa obniżka - to była być 
może ostatnia w tym roku" - powiedział. W marcu RPP obniżyła stopy proc. o 25 pb 

NBP Zasoby złota NBP na koniec lutego wzrosły do 570 t., rezerwy FX do 1,094 bln zł - prezes NBP  

Zasoby złota NBP na koniec lutego wzrosły do 570 t., a rezerwy walutowe do 1,094 bln zł - poinformował prezes NBP 
Adam Glapiński w środę na konferencji prasowej. "Na koniec lutego 2026 r. dysponowaliśmy rezerwami dewizowymi o 
wartości ponad 1 bln zł, 1,094 bln zł. W tym złoto stanowi równowartość 340 mld zł. Nasze zasoby złota wzrosły (…) 
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do 570 t." - powiedział Glapiński. 

NASTROJE W marcu dobre nastroje w sektorze produkcji, w pozostałych przewaga negatywnych - PIE 

W marcu dobre nastroje w sektorze produkcji, w pozostałych przewaga negatywnych - wynika z badania Polskiego 
Instytutu Ekonomicznego. "Marzec przyniósł przewagę nastrojów pozytywnych nad negatywnymi w sektorze produkcji 
(102,6 pkt.). W pozostałych branżach przewadze negatywnych nastrojów nad pozytywnymi towarzyszył spadek mdm 
wartości wskaźnika" - napisano w raporcie. 

KONIUNKTURA Miesięczny Indeks Koniunktury spadł w marcu o 0,1 pkt. mdm do 97,9 pkt. - PIE 

Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK) spadł w marcu o 0,1 pkt. mdm do 97,9 pkt. - wynika z badania Polskiego 
Instytutu Ekonomicznego. "W marcu Miesięczny Indeks Koniunktury (MIK) nieznacznie spadł mdm (o 0,1 pkt.) i wyniósł 
97,9 pkt. W I kwartale 2026 r. wartość MIK przekroczyła poziom neutralny (100 pkt.) jedynie w styczniu. Kolejne dwa 
miesiące wskazują na pogorszenie koniunktury w polskich firmach" - napisał PIE. 

PRZEDSIĘBIORSTWA Główną barierą działalności firm w marcu nadal wysokie koszty pracownicze, a ich znaczenie rośnie - PIE 

Główną barierą utrudniającą działalność firmom w marcu były nadal wysokie koszty pracownicze, a znaczenie tego 
elementu wzrosło o 3 pkt proc. w ciągu miesiąca i wyniosło 68 proc. - wynika z badania Polskiego Instytutu 
Ekonomicznego. 66 proc. skarżyło się na niepewność sytuacji gospodarczej i w tym przypadku jest to wzrost o 8 pkt 
proc. 54 proc. – na rosnące ceny energii, o 4 pkt proc. więcej mm. 

RYNEK PRACY W 2025 r. do ZUS zgłoszono 1,3 mln umów o dzieło, najmniej od 2021 r. 

W 2025 r. do ZUS zgłoszono 1,3 mln umów o dzieło - najmniej od 2021 r. - podał ZUS. "Od 1 stycznia do 31 grudnia 
2025 r. ZUS otrzymał ponad 1,1 mln formularzy RUD, które dotyczyły prawie 1,3 mln umów o dzieło. Informacje o nich 
dostarczyło 69,6 tys. podmiotów. W porównaniu z 2024 r. liczba zgłoszeń zmniejszyła się o 2,49 proc., a liczba umów o 
dzieło – o 6,5 proc." - napisano. 

NIERUCHOMOŚCI Na rynku wtórnym stabilizacja podaży; w II liczba ogłoszeń niemal bez zmian - Otodom 

Liczba aktywnych ogłoszeń z rynku wtórnego w serwisie Otodom w siedmiu największych miastach w Polsce w lutym 
pozostała niemal bez zmian (-0,1 proc. mdm), co może być sygnałem stabilizacji podaży. Liczba zapytań o mieszkania 
spadła o 3 proc. mdm - wynika z danych Otodom Analytics. 

OBLIGACJE Sprzedaż obligacji detalicznych w lutym wyniosła 6,13 mld zł - MF 

Sprzedaż obligacji detalicznych w lutym 2026 r. wyniosła 6.128,4 mln zł wobec 5.757,9 mln zł miesiąc wcześniej - 
podał resort finansów w komunikacie. MF wskazał w komunikacie, że najchętniej kupowanymi instrumentami były 
obligacje 3-letnie – TOS (36 proc. udział w strukturze sprzedaży), nabywcy indywidualni przeznaczyli na ich zakup 
kwotę 2.189,8 mln zł oraz 1-roczne – ROR (32 proc.) ze sprzedażą na poziomie 1.983,8 mln zł. 

PPK Aktywa PPK na koniec lutego wzrosły o 1,2 mld zł mdm do 48,4 mld zł 

Aktywa PPK wg stanu na koniec lutego 2026 r. wzrosły do 48,4 mld zł, czyli o 1,2 mld zł mdm (+2,5 proc.) - podał 
Polski Fundusz Rozwoju. W ujęciu rocznym wzrost wyniósł +45,9 proc. Środki od uczestników PPK odpowiadają za 
52,6 proc. aktywów PPK, pracodawcy odpowiadają za 40,1 proc., a państwo za 7,4 proc. aktywów. 

TFI Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosły w lutym do 462,9 mld zł - IZFiA 

W lutym wartość aktywów krajowych funduszy inwestycyjnych wyniosła 462,9 mld zł, czyli o 12,6 mld zł więcej niż 
miesiąc wcześniej. Oznacza to wzrost o 2,8 proc. mdm i 17,6 proc. rdr - wynika z komunikatu Analiz.pl, na podstawie 
danych IZFiA. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ALLEGRO - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• FOODHUB - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.000.000 akcji zwykłych na okaziciela serii F. 

• GREENX - GPW - Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2025/2026. 

• GRODNO - GPW - NWZA ws. zmiany statutu. 

• MANGATA - GPW - NWZA ws. ustalenia liczebności RN aktualnej kadencji oraz powołania członków RN. 

• MOSTALZAB - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• ORANGEPL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• PCCEXOL - GPW - NWZA ws. zmiany statutu. 

• PCCROKITA - GPW - NWZA ws. wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczości zrównoważonego rozwoju oraz zmian statutu. 

• PKOBP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok. 

• POLWAX - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• ADVERTIGO - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• GAMIVO - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• HAMBURGER - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• ROBINSON - NC - Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• Adobe Systems - NYSE - Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BMW - Euronext - Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• RWE - Euronext - Publikacja raportu za 2025 rok. 

POLSKA 

• Polska - (09:00) Wskaźnik Przyszłej Inflacji wg BIEC (Oczek. Poprz. 81,1) za marzec 

ZAGRANICA 

• Czechy - (09:00) Sprzedaż detaliczna (Oczek. 2,8% r/r Poprz. 1,8% r/r) za styczeń 

• Czechy - (09:00) Produkcja przemysłowa (Oczek. 4% r/r Poprz. 3,8% r/r) za styczeń 

• Wlk. Brytania - (10:30) Wystąpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey) 

• Turcja - (12:00) Stopa benchmarkowa - jednotygodniowa (Oczek. 37,00% Poprz. 37,00%) za marzec 

• Kanada - (13:30) Sprzedaż hurtowników (Oczek. -0,5% m/m Poprz. 2% m/m) za styczeń 

• Kanada - (13:30) Pozwolenia na budowę domów (Oczek. -1,1% m/m Poprz. 6,8% m/m) za styczeń 

• Kanada - (13:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -0,95 mld CAD Poprz. -1,31 mld CAD) za styczeń 

• USA - (13:30) Import (Oczek. Poprz. 357,6 mld USD) za styczeń 

• USA - (13:30) Eksport (Oczek. Poprz. 287,3 mld USD) za styczeń 

• USA - (13:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -66,6 mld USD Poprz. -70,3 mld USD) za styczeń 

• USA - (13:30) Rozpoczęte budowy domów (Oczek. 1350 tys. Poprz. 1404 tys.) za styczeń 

• USA - (13:30) Pozwolenia na budowę domów (Oczek. 1408 tys. Poprz. 1455 tys.) za styczeń 

• USA - (13:30) Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych (Oczek. 215 tys. Poprz. 213 tys.) za tydzień 

• USA - (15:30) Tygodniowa zmiana zapasów gazu (Oczek. Poprz. -132 mld) za tydzień 

• USA - (16:00) Wystąpienie publiczne członkini zarządu Fed (Michelle Bowman) 

• Nowa Zelandia - (22:30) Indeks PMI dla przemysłu (Oczek. Poprz. 55,2) za luty 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 
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Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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