
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie 
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej  prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych 
informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”. 
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Najważniejsze informacje  

 
▪ Raport okresowy przedstawi: LIBET, UFGAMES 

▪ POLSKA - Prezydent nie podpisze ustawy ws. unijnej pożyczki SAFE 

 
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
POLSKA 

Godz. Urząd Raport Prognoza Poprzednio Okres 

10:00 Polska Inflacja CPI - fin.. 
0,3% m/m  

2,1% r/r 

0,6% m/m  

2,2% r/r 
luty 

Źródło: GUS, NBP, ESPI  

 
ZAGRANICA 

Godz. 
Regio
n 

Raport Prognoza Poprzednia Okres 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja przemysłowa 
s.a. 

0,6% m/m -1,4% m/m styczeń 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja przemysłowa 
w.d.a. 

1,4% r/r 1,2% r/r styczeń 

13:30 USA 
Zamówienia na dobra 
trwałego użytku - wst.. 

1,1% 
m/m 

-1,4% m/m styczeń 

13:30 USA 
Zamówienia na dobra 
bez środków trans. - 
wst.. 

0,5% m/m 1% m/m styczeń 

13:30 USA Dochody Amerykanów 0,4% m/m 0,3% m/m styczeń 

13:30 USA PCE 

0,3% 

m/m  

2,9% r/r 

0,4% m/m  

2,9% r/r 

styczeń 

13:30 USA PCE core 

0,4% m/m  

3,1% r/r 

0,4% m/m  

3% r/r 

styczeń 

13:30 USA Wydatki Amerykanów 0,3% m/m 0,4% m/m styczeń 

13:30 USA PCE core - rew.. 2,7% k/k 2,9% k/k IV kw. 

13:30 USA Deflator PKB - rew.. 3,7% k/k 3,7% k/k IV kw. 

13:30 USA 
PKB (annualizowany) 
- rew.. 

1,4% 4,4% IV kw. 

15:00 USA 
Liczba wakatów wg 
JOLTS 

6,7 mln 6,542 mln styczeń 

15:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
długoterminowe - wst.. 

b.d. 3,3 marzec 

15:00 USA 
Oczekiwania inflacyjne 
krótkoterminowe - 
wst.. 

b.d. 3,4 marzec 

15:00 USA 
Indeks Uniwersytetu 
Michigan - wst.. 

55 56,6 marzec 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 
 

piątek, 13 marca 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3 291,27 -0,65% 

WIG30 4 160,81 -0,76% 

mWIG40 8 357,95 -1,35% 

sWIG80 30 349,83 -0,83% 

WIG 120 934,99 -0,77% 

NCIndex 279,92 -1,42% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20H2620 3 287 -0,93% 31 366 51 118 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 106  29,04% 1 018 239 40,80% 

SPADEK 224  61,37% 1 473 757 59,06% 

BEZ ZM. 35  9,59% 3 457 0,14% 

RAZEM 365 100,00% 2 495 453 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

CORMAY 0,790  54,90% 1 374 048 

WASKO 7,34 14,69% 3 871 774 

TRANSPOL 10,00  12,36% 844 941 

XTPL 71,4  7,53% 1 197 479 

IZOSTAL 3,30 6,80% 358 363 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

PURE 1,580  -19,39% 1 270 885 

EUCO 0,574  -16,81% 577 285 

SUNEX 3,290  -6,40% 335 850 

IFIRMA 30,1000  -5,49% 166 629 

RAINBOW 131,3  -5,27% 14 043 639 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 47417.27 -0.61% 

NASDAQ 22311.98 -1.78% 

S&P500 6672.62 -1.52% 

FTSE 100 10305,15 -0,47% 

CAC 40 7984.44 -0.71% 

DAX XETRA 23589.65 -0.21% 

RTS  1144.30 +0.63% 

BUX 122028.63 -0.45% 

NIKKEI 225  53847.96 -1.11% 

HANG SENG (godz. 8:21) 25511.19 -0.80% 

BOVESPA 179284.49 -2.55% 

MERVAL 2695423.75 -2.71% 

CECE EUR  3.095,92 -1,68% 

NTX EUR  2.140,09 -1,32% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.14969 -0.19% 

EUR/PLN 4.27186 -0.01% 

USD/PLN 3.71566 +0.18% 

USD/JPY 159.405 +0.08% 

GBP/USD 1.33223 -0.21% 

EUR/CHF 0.905209 +0.01% 

CHF/PLN 4.71919 -0.02% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  5097.00 -0.03% 

MIEDŹ (LME) 12999.50 -0.33% 

ROPA BRENT 89.35 +4.78% 

ROPA WTI 95.47 -0.80% 
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Informacje dnia 
 

PEKAO Bank Pekao chce wypłacić 19,77 zł dywidendy na akcję z zysku za 2025 r. 

Zarząd Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 5,18 mld zł zysku za 2025 r. na dywidendę, 
co daje 19,77 zł na akcję - podał bank w komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

PZU PZU: rozpoczęło się postępowanie kwalifikacyjne na prezesa i członków zarządu nowej kadencji 

Rada nadzorcza PZU rozpoczęła w czwartek postępowanie kwalifikacyjne na prezesa i członków zarządu nowej 
kadencji - wynika z ogłoszenia zamieszczonego na stronach spółki. Kadencja dotychczasowego zarządu upłynęła z 
końcem ubiegłego roku. 

TAURON Tauron proponuje lokalizacje pod budowę centrów danych 

Koncern Tauron ogłosił w czwartek przygotowanie pięciu lokalizacji pod budowę energochłonnych centrów danych 
(data centers). To oferta dla data centers, które mogą przyjść tu i teraz - powiedział prezes koncernu Grzegorz Lot. 

UNIBEP Unibep podjął uchwałę w sprawie przedterminowego wykupu obligacji serii I 

Unibep podjął uchwałę o przedterminowym wykupie wszystkich nieumorzonych ani niepozostających własnością spółki 
obligacji serii I wyemitowanych z dniem 19 października 2023 r. - podała spółka w komunikacie. 

XTPL XTPL ustalił cenę emisyjną akcji serii Y na 65 zł za jedną akcję 

XTPL zakończył prowadzony przez Trigon Dom Maklerski proces budowania księgi popytu na nie więcej niż 300.000 
nowo emitowanych akcji zwykłych spółki na okaziciela serii Y oraz ustalił cenę emisyjną akcji serii Y na 65 zł za jedną 
akcję - podała spółka w komunikacie. 

TAURON Tauron: spośród 100 mld zł inwestycji do 2035 r., 25 mld zł w woj. Śląskim 

Spośród 100 mld zł nakładów na inwestycje Taurona do 2035 r., 25 mld zł zostanie wydanych w woj. śląskim - 
zadeklarował w czwartek prezes koncernu Grzegorz Lot. Zapowiedział utrzymanie działalności w dotychczasowych 
lokalizacjach koncernu w regionie, przy zmianach jej profilu. 

PEKAO Bank Pekao chce wypłacić 19,77 zł dywidendy na akcję z zysku za 2025 r. 

Zarząd Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 5,18 mld zł zysku za 2025 r. na dywidendę, 
co daje 19,77 zł na akcję - podał bank w komunikacie. 

STALEXPORT 
AUTOSTRADY 

Stalexport Autostrady zakłada brak kontynuacji działalności w związku z niezatwierdzeniem strategii 

Spółka Stalexport Autostrady, czyli właściciel koncesjonariusza autostrady A4 Katowice - Kraków, zdecydowała o 
sporządzeniu sprawozdania finansowego za 2025 r. przy założeniu braku kontynuacji działalności. Wcześniej, w lutym 
br. jej właściciele nie zatwierdzili strategii działalności na lata 2026-30. 

SANOK RUBBER COMPANY Sanok RC dokona 25,6 mln zł odpisu w ciężar jednostkowego wyniku netto za 2025 r. 

Sanok Rubber Company zakończył testy na utratę wartości aktywów grupy kapitałowej na dzień 31 grudnia 2025 r., 
podała spółka. W ich wyniku zdecydowano o dokonaniu odpisu aktualizującego wartości posiadanych aktywów. Wpływ 
na jednostkowy wynik netto wyniesie 25,6 mln zł, a na skonsolidowane sprawozdanie 2,4 mln zł. 

11 BIT STUDIOS G. Miechowski nie będzie ubiegał się o powołanie do zarządu 11 bit studios nowej kadencji 

Zarząd 11 bit studios powziął wiedzę o zamiarze obecnego członka zarządu (Chief Operating Officer) i dyrektora 
operacyjnego Grzegorza Miechowskiego, nieubiegania się o powołanie w skład zarządu spółki w kolejnej kadencji, 
podała spółka. 

PGE PGE Obrót zidentyfikowała konieczność utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy na poziomie 605 mln zł 

PGE Obrót zidentyfikowała konieczność utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy na poziomie 605 mln zł w związku z 
otrzymaniem od Prezesa URE decyzji administracyjnej o obowiązku przekazania na rachunek Funduszu Wypłaty 
Różnicy Ceny właśnie takiej kwoty - podało PGE w komunikacie. 

GRUPA AZOTY Grupa Azoty mierzy się z sytuacją w nawozach, rozmawia z Orlenem o polityce gazowej 

Grupa Azoty mierzy się z niestabilną sytuacją na rynku nawozów, wynikającą przede wszystkim z wahań cen gazu po 
wybuchu konfliktu na Bliskim Wschodzie i silnej presji konkurencyjnej spoza UE. Prezes Marcin Celejewski mówi o 
rozmowach z Orlenem w sprawie większej elastyczności w polityce gazowej. 

GRUPA AZOTY Nowy prezes chce budować "nową Grupę Azoty"; pracuje nad dodatkowym źródłem przychodów 

Nowy prezes chce budowy "nowej Grupy Azoty", powstałej po konsolidacji i restrukturyzacji, zasilanej dodatkowym 
źródłem przychodów. Marcin Celejewski w rozmowie z PAP Biznes zapowiada nowe kierunki rozwoju, ale najpierw 
konieczne jest uporządkowanie relacji z bankami i sprzedaż Polimerów Police. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ORLEN Orlen: Dwa kolejne gazowce gotowe, flota wzrośnie do 8 statków 

W stoczni Hyundai Samho Heavy Industries w Mokpo w Korei Południowej odbyła się uroczystość nadania imion 
dwóm nowoczesnym gazowcom LNG, które dołączą do floty Orlenu, podała spółka. 

TAURON Tauron przygotuje propozycję wykorzystania bloków 200 MW po 2028 r. 

Tauron przygotuje propozycję wykorzystania bloków klasy 200 MW po 2028 r., w perspektywie 2030-35 - zapowiedział 
w czwartek prezes koncernu Grzegorz Lot. 

TAURON Grupa Tauron zainwestuje 25 mld zł w latach 2025-35 w województwie śląskim 

Grupa Tauron w ciągle dekady 2025-35 zainwestuje 25 mld zł w województwie śląskim - podała spółka w komunikacie. 
Dodano, że lokalizacje, w których obecnie działają konwencjonalne elektrownie, zmienią się w nowoczesne huby, a 
południe kraju pokryje inteligentna sieć energetyczna. 

PGE PGE utworzy 605 mln zł rezerwy na Fundusz Wypłaty Różnicy Ceny w IV kw. 2025 r. 

PGE Obrót - spółka z Grupy PGE - otrzymała od prezesa Urzędu Regulacji Energetyki (URE) decyzję administracyjną 
o obowiązku przekazania na rachunek Funduszu Wypłaty Różnicy Ceny kwoty 605 mln zł, stanowiącej różnicę 
pomiędzy odpisem wniesionym na rzecz Funduszu WRC przez PGE Obrót, a kwotą skalkulowaną przez prezesa URE, 
podała PGE. W związku z tym, PGE Obrót zidentyfikowała konieczność utworzenia w IV kwartale 2025 r. rezerwy w 
wysokości 605 mln zł.  

ENERGA Energa zidentyfikowała konieczność utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy w wysokości 550,9 mln zł 

Energa zidentyfikowała konieczność utworzenia w IV kwartale 2025 r. rezerwy w wysokości 550,9 mln zł w związku z 
otrzymaniem przez spółkę Energa Obrót od Prezesa URE decyzji administracyjnej o obowiązku przekazania na 
rachunek Funduszu Wypłaty Różnicy Ceny kwoty w wysokości 550,9 mln zł - podała Energa w komunikacie. 

JSW MAP szuka rozwiązań, w tym legislacyjnych, by pomóc JSW w najbliższych miesiącach 

MAP będzie szukało rozwiązań systemowych, w tym działań legislacyjnych, związanych z możliwością uruchomienia 
środków na pomoc JSW w najbliższych miesiącach - poinformował w czwartek minister aktywów państwowych 
Wojciech Balczun. Zapewnił też o determinacji rządu, by JSW przetrwała. 

PKO BP PKO BP zakłada w '26 istotny spadek kosztów ryzyka prawnego CHF 

PKO BP zakłada, że 2026 rok przyniesie istotny spadek rezerw na ryzyko prawne kredytów walutowych - poinformował 
wiceprezes banku Krzysztof Dresler. 

PKO BP PKO BP ocenia, że cele strategii są do realizacji; widzi potencjał na 30% udziału w detalu 

PKO Bank Polski jak dotąd zgodnie z planem realizował cele założone w strategii na lata 2025-2027 i "czuje się 
komfortowo" względem ich dalszego wykonania, poinformował prezes Szymon Midera. Wychodząc poza perspektywę 
strategii do 2027 r. widzi potencjał banku na 30% udziału PKO BP w rynku bankowości detalicznej. 

PKO BP PKO BP zadowolone ze współpracy z Allegro, podtrzymuje cel 1 mln wspólnych klientów w 2026 

PKO Bank Polski pozytywnie ocenia pierwsze tygodnie współpracy z Allegro i potwierdza cel pozyskania 1 mln 
wspólnych klientów w tym roku, poinformował prezes Szymon Midera. 

ALLEGRO Allegro miało 574,3 mln zł zysku netto z dz. kont. w IV kw. 2025 r. 

Allegro odnotowało 438,6 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
IV kw. 2025 r. wobec 252,6 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. Skonsolidowany zysk netto z działalności 
kontynuowanej wyniósł 574,3 mln zł w IV kw. 2025 r. wobec 285,1 mln zł zysku rok wcześniej. 

ALLEGRO Allegro chce w średnim terminie mieć ponad 10% CAGR GMV w Polsce przy 5,7-6% marży EBITDA 

Allegro chce osiągnąć w średnim terminie ponad 10% średniorocznego wzrostu GMV w Polsce, dzięki nowym 
kategoriom produktów i usług, a także utrzymać skorygowaną marżę EBITDA do GMV w Polsce na poziomie 5,7-6%, 
podała spółka w prezentacji. Allegro chce też przeznaczyć na inwestycje w Polsce do 25% skorygowanej EBITDA, w 
tym przez trzy kolejne lata w przyspieszone projekty logistyczne w celu obniżenia kosztów dostaw. 

ALLEGRO Allegro zakłada 1,0-1,1 mld zł capexu i 4,3-4,4 mld zł skoryg. EBITDA w Polsce w 2026 r. 

Allegro chce zwiększyć capex w Polsce o 13-24% r/r do 1,0-1,1 mld zł w 2026 r., a capex całej grupy o 12-22% r/r do 
1,04-1,15 mld zł (w tym przewidziano spadek inwestycji w segment międzynarodowy o 7-25% r/r do 40-50 mln zł), 
podała spółka w prezentacji. Allegro oczekuje też wzrostu skorygowanej EBITDA w Polsce o 7-10% r/r do 4,3-4,4 mld 
zł, a w grupie wzrostu o 9-13% r/r do 3,8-3,9 mld zł (w tym zmniejszenia straty w segmencie międzynarodowym o 7-
12% r/r do 0,45-0,48 mld zł). 

ALLEGRO Allegro oczekuje orzeczenia ws. sporu z InPostem na początku przyszłego roku 

Allegro oczekuje orzeczenia w postępowaniu arbitrażowym z InPostem na początku przyszłego roku - poinformował 
prezes Allegro Marcin Kuśmierz. Jak ocenił, jest dość spokojny o przyszłość tego postępowania. 

ALLEGRO Allegro planuje dalszą rozbudowę sieci One Box o 3,5-4 tys. punktów w 2026 r. 

Allegro planuje dalszą rozbudowę sieci One Box o 3,5-4 tys. punktów w 2026 r. - podała spółka. W tym roku chcemy 
rozwinąć sieć własnych automatów paczkowych nawet o 4 tys. - powiedział prezes Allegro Marcin Kuśmierz na 
konferencji prasowej. 

ALLEGRO Allegro planuje włączyć usługi do oferty, pierwsze pilotaże w najbliższych tygodniach 

Grupa Allegro chce uzupełnić portfel produktowy o usługi, pierwsze pilotaże ruszą w najbliższych tygodniach - 
poinformowali przedstawiciele spółki na konferencji. 

GRUPA AZOTY Grupa Azoty otrzymała od Orlenu zaktualizowaną niewiążącą ofertę zakupu akcji Grupy Azoty Polyolefins 

Grupa Azoty oraz jej spółka zależna Grupa Azoty Zakłady Chemiczne "Police" otrzymały od Orlenu zaktualizowaną 
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niewiążącą ofertę zakupu akcji spółki zależnej tj. Grupy Azoty Polyolefins (GAP) skierowaną również do instytucji 
finansujących i pozostałych akcjonariuszy GAP - podała Grupa Azoty w komunikacie. 

POLICE Grupa Azoty: Police funkcjonują stabilnie, prokurentem spółki jest Małgorzata Królak 

Po rezygnacji Artura Błażejaka z funkcji wiceprezesa i p.o. prezesa Grupy Azoty Police w czwartek departament 
komunikacji Grupy poinformował, że ciągłość zarządzania spółką została zapewniona poprzez wyznaczenie na 
prokurenta Małgorzaty Królak, która szefuje polickim Polimerom. 

POLENERGIA Polenergia: Farmy Bałtyk 2 i Bałtyk 3 realizowane zgodnie z budżetem i harmonogramem 

Budowa morskich farm wiatrowych Bałtyk 2 i Bałtyk 3 o łącznej mocy 1,44 GW, realizowanych przez Polenergię wraz z 
Equinorem, przebiega zgodnie z budżetem i harmonogramem, poinformował prezes Polenergii Adam Purwin. 

POLENERGIA Polenergia spodziewa się decyzji inwestycyjnej ws. farm wiatrowych w Rumunii w II kw. 2027 

Polenergia zakłada, że projekty wiatrowe w Rumunii, realizowane przez spółkę zależną Wind Farm Four (WF4) w 
ramach 7 spółek celowych w oparciu o umowę przyłączeniową dla mocy do 686 MW, powinny wejść w etap gotowości 
do budowy do końca 2026 roku, a ostateczna decyzja inwestycyjna (FID) spodziewana jest w II kwartale 2027 roku, 
podała spółka. 

POLENERGIA Polenergia rozważa zbycie aktywów niecore'owych, liczy na optymalizację kosztów MFW Bałtyk 1 

Polenergia będzie kontynuować przegląd opcji strategicznych pod kątem możliwości zbycia aktywów niecore'owych - 
poinformowali przedstawiciele spółki. Liczy też na optymalizację kosztów projektu Bałtyk 1 i jest na bardzo 
zawansowanym etapie pozyskiwania pozwoleń dla projektu w Rumunii. 

CEZ CEZ miał 28,11 mld CZK zysku netto, 137 mld CZK zysku EBITDA w 2025 r. 

ČEZ odnotował 28,11 mld CZK skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominującej w 
2025 r. wobec 29,16 mld CZK zysku rok wcześniej, podała spółka. 

XTPL XTPL ma rekomendację na 10,1 mln zł dofinansowania z FENG na projekt dot. AI 

XTPL otrzymał rekomendację do dofinansowania projektu pt. "Opracowanie addytywnej technologii integracji 
fotonicznych układów scalonych dla zastosowań w sztucznej inteligencji" środkami z programu FENG w ramach 
konkursu organizowanego przez Narodowe Centrum Badań i Rozwoju (NCBR), podała spółka. Wartość projektu to 
18,29 mln zł, rekomendowana wartość dofinansowania to 10,1 mln zł, zaś okres realizacji to 1 maja 2026 r. - 31 
grudnia 2029 r. 

MABION Mabion i WPD Pharmaceuticals planują wspólny rozwój cząsteczek ADC 

Mabion i WPD Pharmaceuticals podpisały list intencyjny dotyczący planowanej współpracy w zakresie rozwoju procesu 
i analityki dla innowacyjnych cząsteczek ADC (Antibody–Drug Conjugate), podał Mabion. Podpisanie listu stanowi 
wstęp do budowy przez Mabion programu rozwoju innowacyjnych leków biologicznych. 

CREOTECH INSTRUMENTS Creotech Instruments ma umowę z PARP, dofinansowanie dla spółki to 26,2 mln zł 

Creotech Instruments podpisał umowę z Polską Agencją Rozwoju Przedsiębiorczości na projekt pn. "Przeprowadzenie 
badań nad innowacyjnym systemem satelitarnym przeznaczonym dla ładunków użytecznych o dużej masie własnej" - 
podała spółka w komunikacie. Całkowity koszt realizacji projektu wynosi 58,3 mln zł, a wartość dofinansowania dla 
spółki wynosi 26,2 mln zł. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 

Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Eurodolar kontynuował spadki z okolic 1.1555 do 1.1510, a dolar umocnił się po raz drugi z 

rzędu tygodniowo (+2% od wybuchu wojny) — ropa Brent utrzymywała się blisko 100 USD/bbl, a nowy Najwyższy 
Przywódca Iranu Mojtaba Chamenei zapowiedział dalsze zamknięcie Cieśniny Ormuz. Rynki gwałtownie zredukowały 
oczekiwania na obniżki Fed — z 50 pb jeszcze w lutym do zaledwie 20 pb, windując dwuletnie rentowności 
amerykańskich obligacji do najwyższego poziomu od sześciu miesięcy. 
Sesja Azjatycka: Eurodolar stracił do poziomu 1.1500, przy dolarze na najwyższym poziomie od 28 listopada — 
Nikkei zniżkował 1,3%, koreański KOSPI tracił 2% (ponownie circuit breaker po raz drugi w ciągu dwóch tygodni), a 
tajwański TWII spadał 1%. USA wydały 30-dniową licencję na zakup rosyjskiej rop, co lekko chłodzi ceny, lecz nie 
zmienia obrazu rynku — w przyszłym tygodniu decyzje Fed, EBC, BoJ i BoE, wszystkie spodziewane bez zmian stóp. 

Konrad Ryczko 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

KOREA PŁD. Korea Południowa zatwierdza inwestycje w USA o wartości 350 mld USD 

Parlament Korei Południowej uchwalił w czwartek ustawę umożliwiającą realizację inwestycji w USA o wartości 350 
mld dolarów. Decyzja ta jest odpowiedzią na presję ze strony prezydenta USA Donalda Trumpa, który groził 
podwyższeniem ceł w przypadku dalszych opóźnień we wdrażaniu umowy handlowej. 

USA Wysokie koszty leczenia w USA ograniczają dostęp do opieki zdrowotnej 

W 2025 roku aż 36 proc. dorosłych zrezygnowało z lekarza ze względów finansowych. Koszty leczenia w USA rosną, 
budząc niepokój - poinformował portal Axios w oparciu o badania niezależnej organizacji zdrowotnej KFF oraz 
sondaże Ipsos. 

TURCJA Bank centralny Turcji utrzymuje stopy procentowe na poziomie 37 proc. 

Bank centralny Turcji (CBT) pozostawił benchmarkową, jednotygodniową stopę repo bez zmian na poziomie 37 proc. - 
poinformował bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencję Bloomberg spodziewali się, że stopy proc. 
pozostaną bez zmian. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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POLSKA 
 

SAFE Prezydent nie podpisze ustawy ws. unijnej pożyczki SAFE 

Prezydent Karol Nawrocki poinformował w orędziu, że nie podpisze ustawy pozwalającej na zaciągnięcie unijnej 
pożyczki SAFE. W ocenie prezydenta, unijny mechanizm SAFE jest kredytem zagranicznym zaciąganym na 45 lat w 
obcej walucie, którego koszt odsetek może wynieść nawet 180 miliardów złotych. Porównał go do kredytów 
frankowych. 

STOPY PROCENTOWE Stopy NBP obecnie są na właściwym poziomie nawet w horyzoncie kilku kwartałów - Janczyk, RPP 

Nastawienie „wait and see” będzie w użyciu przez RPP przez najbliższych kilka miesięcy, a stopy procentowe NBP są 
obecnie na właściwym poziomie nawet w horyzoncie kilku kwartałów - ocenia członek RPP Wiesław Janczyk, w 
odpowiedzi na pytania przesłane przez PAP Biznes. 

STOPY PROCENTOWE RPP być może nie wróci do obniżek stóp, ale nie ma konieczności ich podwyższania - Kotecki, RPP 

Rada Polityki Pieniężnej być może w ogóle nie wróci do obniżek stóp procentowych, ale na razie nie widać też 
przestrzeni, żeby była konieczność ich podwyższania - ocenił członek RPP Ludwik Kotecki, w wywiadzie dla "Pulsu 
Biznesu". Jak wskazał, strategia "wait and see" jest obecnie najlepsza. 

INFLACJA Inflacja jest zbyt wysoka, żeby nie obawiać się nawet o małe zewnętrzne szoki - Tyrowicz, RPP 

Inflacja jest dzisiaj zbyt wysoka, żeby nie obawiać się o zewnętrzne szoki, nawet w małej skali - oceniła w radiowej 
Trójce członkini RPP Joanna Tyrowicz. 

INFLACJA Wskaźnik Przyszłej Inflacji rośnie, głównie za sprawą wzrostu cen ropy - BIEC 

Wskaźnik Przyszłej Inflacji rośnie, głównie za sprawą wzrostu cen ropy - wynika z raportu Biura Inwestycji i Cykli 
Ekonomicznych. Wskaźnik Przyszłej Inflacji (WPI), prognozujący z kilkumiesięcznym wyprzedzeniem kierunek zmian 
cen towarów i usług konsumpcyjnych w marcu 2026 r. wzrósł o 0,5 punktu w stosunku do wartości z ubiegłego 
miesiąca. 

PROGNOZA PKB Fitch podwyższa prognozę wzrostu PKB Polski w '26 do 3,6 proc., widzi jeszcze jedno cięcie stóp 

Agencja Fitch podwyższyła prognozę dynamiki PKB Polski w 2026 r. do 3,6 proc. z 3,2 proc., a w bieżącym roku 
prognozuje jeszcze jedną, ostatnią obniżkę stóp przez RPP o 25 pb. - podano w kwartalnym raporcie agencji. 

SEKTOR BANKOWY Wskaźnik ROE sektora bankowego na koniec I wyniósł 15,88 proc. - KNF 

Wskaźnik ROE sektora bankowego na koniec stycznia wyniósł 15,88 proc. wobec 16,33 proc. na koniec poprzedniego 
miesiąca oraz 15,53 proc. rok wcześniej - podała Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu. Marża odsetkowa 
netto wyniosła w ujęciu miesięcznym 3,52 proc. wobec 3,55 proc. miesiąc wcześniej i 3,80 proc. przed rokiem. 

PRZEDSIĘBIORSTWA W lutym z rejestru REGON wyrejestrowano 18,3 tys. firm, o 33,5 proc. mniej mdm - GUS 

W lutym 2026 roku z rejestru REGON wyrejestrowano 18,3 tys. firm, o 33,5 proc. mniej mdm - podał GUS. GUS podał, 
że według stanu na koniec lutego 2026 r. do rejestru REGON wpisanych było 5.453,0 tys. podmiotów gospodarki 
narodowej. W lutym zarejestrowano 28,0 tys. nowych podmiotów, o 3,6 proc. mniej mdm. Działalność 850,7 tys. 
podmiotów, tj. 15,6 proc. ogólnej liczby wpisanych podmiotów pozostawała zawieszona. 

KPO Łączna kwota wypłat w ramach KPO z PFR wzrosła do 46,274 mld zł 

Łączna kwota wypłat zrealizowanych w ramach Krajowego Planu Odbudowy z Polskiego Funduszu Rozwoju wzrosła 
do 46,274 mld zł wg. stanu na 11 marca z 34,35 mld zł wg. stanu na połowę grudnia - poinformował PFR. Wypłaty 
otrzymały 53 instytucje. 

KPO W ramach KPO podpisano dotąd umowy na 180 mld zł, czyli 78,3 proc. środków - MFiPR 

Do tej pory w ramach Krajowego Planu Odbudowy (KPO) podpisano z beneficjentami 1 mln umów na kwotę 180 mld 
zł, co stanowi 78,3 proc. programu - wynika z danych resortu funduszy. Szefowa MFiPR Katarzyna Pełczyńska-Nałęcz 
poinformowała w środę na platformie X, że w polskiej gospodarce pracuje już ponad 57,5 mld zł z KPO. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
 

DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• GRENEVIA - GPW - Dzień wykupu akcji spółki przez TDJ Equity I sp. z o.o. po cenie 3,30 zł za akcję. 

• LIBET - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok. 

• UFGAMES - NC - Publikacja raportu za 2025 rok. 

POLSKA 

• Polska - (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,3% m/m 2,1% r/r Poprz. 0,6% m/m 2,2% r/r) za luty 

ZAGRANICA 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa s.a. - fin.. (Oczek. 1,5% m/m Poprz. 1% m/m) za styczeń 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 0,3% r/r Poprz. -1% r/r) za styczeń 

• Węgry - (08:30) Produkcja przemysłowa n.s.a. - fin.. (Oczek. -2,5% r/r Poprz. 1,8% r/r) za styczeń 

• Francja - (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,8% m/m 1,1% r/r Poprz. -0,4% m/m 0,4% r/r) za luty 

• Francja - (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 1% r/r Poprz. -0,3% m/m 0,3% r/r) za luty 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 2,5% r/r Poprz. -0,8% m/m 2,4% r/r) za luty 

• Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 2,3% r/r Poprz. -0,4% m/m 2,3% r/r) za luty 

• Słowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,1% m/m 3,7% r/r Poprz. 1,8% m/m 4% r/r) za luty 

• Włochy - (10:00) Produkcja przemysłowa (Oczek. 0,3% m/m Poprz. -0,4% m/m) za styczeń 

• Wlk. Brytania - (10:30) Oczekiwania inflacyjne konsumentów (Oczek. Poprz. 3,5%) za I kw. 

• Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemysłowa s.a. (Oczek. 0,6% m/m Poprz. -1,4% m/m) za styczeń 

• Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemysłowa w.d.a. (Oczek. 1,4% r/r Poprz. 1,2% r/r) za styczeń 

• USA - (13:30) Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst.. (Oczek. 1,1% m/m Poprz. -1,4% m/m) za styczeń 

• USA - (13:30) Zamówienia na dobra bez środków trans. - wst.. (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 1% m/m) za styczeń 

• USA - (13:30) Dochody Amerykanów (Oczek. 0,4% m/m Poprz. 0,3% m/m) za styczeń 

• USA - (13:30) PCE (Oczek. 0,3% m/m 2,9% r/r Poprz. 0,4% m/m 2,9% r/r) za styczeń 

• USA - (13:30) PCE core (Oczek. 0,4% m/m 3,1% r/r Poprz. 0,4% m/m 3% r/r) za styczeń 

• USA - (13:30) Wydatki Amerykanów (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,4% m/m) za styczeń 

• USA - (13:30) PCE core - rew.. (Oczek. 2,7% k/k Poprz. 2,9% k/k) za IV kw. 

• USA - (13:30) Deflator PKB - rew.. (Oczek. 3,7% k/k Poprz. 3,7% k/k) za IV kw. 

• USA - (13:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - rew.. (Oczek. 2,4% Poprz. 3,5%) za IV kw. 

• USA - (13:30) PKB (annualizowany) - rew.. (Oczek. 1,4% Poprz. 4,4%) za IV kw. 

• Kanada - (13:30) Produkcja sprzedana (Oczek. -3,2% m/m Poprz. 0,6% m/m) za styczeń 

• Kanada - (13:30) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. Poprz. 78,5%) za IV kw. 

• Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia na część etatu (Oczek. Poprz. -69,7 tys.) za luty 

• Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia na pełny etat (Oczek. Poprz. 44,9 tys.) za luty 

• Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. 10,5 tys. Poprz. -24,8 tys.) za luty 

• Kanada - (13:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,6% Poprz. 6,5%) za luty 

• USA - (15:00) Liczba wakatów wg JOLTS (Oczek. 6,7 mln Poprz. 6,542 mln) za styczeń 

• USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne długoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 3,3) za marzec 

• USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne krótkoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 3,4) za marzec 

• USA - (15:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 55 Poprz. 56,6) za marzec 

• USA - (18:00) Liczba wież wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 412 Poprz. 411) za tydzień 

Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

http://www.interia.pl/
http://www.yahoo.com/
http://www.statistics.gov.uk/
http://www.europa.eu.int/
http://www.briefing.com/
http://www.destatis.de/
http://www.nbp.pl/
http://www.stat.gov.pl/
http://www.rzeczpospolita.pl/
http://www.mf.gov.pl/


                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 7  
 

 
 
 
 

 
 

ul. Marszałkowska 78/80, 00-517 Warszawa 
tel. 022 50 43 104; 801 104 104 

fax. 022 50 43 100  
http://bossa.pl 

 
 
 
 

Wydział Wsparcia i Obsługi Klienta 
 

 
 
 
 
 
 

Marek Pokrywka 
Dyrektor Wydziału 
+48 22 504 31 75  

m.pokrywka@bossa.pl 

Piotr Kalbarczyk 
Makler Papierów Wartościowych 

+48 22 504 32 43 
p.kalbarczyk@bossa.pl 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach 
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych  do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji 
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek 
porady, w tym w szczególności porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia  29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. 
U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. 
Niniejsze opracowanie jest publikacją handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej 
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 
informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialn ości za ich prawdziwość i kompletność, jak również za wszelkie 
szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na 
potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po 
stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, 
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych 
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną 
w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. 
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