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Najwazniejsze informacje

= Raport okresowy przedstawi: LIBET, UFGAMES

piatek, 13 marca 2026,

godz. 8:30
POLSKA
INDEKSY
Kurs Zmiana
WIG20 3291,27 -0,65%
WIG30 4 160,81 -0,76%
mWIG40 8 357,95 -1,35%
sWIG80 30 349,83 -0,83%
WIG 120 934,99 -0,77%
NCindex 279,92 -1,42%
KONTRAKT NA WIG20
Kurs | Zmiana Wol. LOP
FW20H2620 3287 | -0,93% | 31366 51118

STATYSTYKA RYNKU

= POLSKA - Prezydent nie podpisze ustawy ws. unijnej pozyczki SAFE Akcje Obroty (tys.)
WZROST 106 | 29,04% | 1018239 [ 40,80%
SPADEK 224 | 61,37% | 1473757 | 59,06%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BEZ ZM. 35 9,59% 3457 0,14%
RAZEM 365 | 100,00% | 2495453 | 100,00%
POLSKA . NAJWIEKSZE WZROSTY
Godz. | Urzad | Raport | Prognoza | Poprzednio | Okres Kurs Zmiana Obrot
0,3% m/m 0,6% m/m
10:00 Polska  Inflacja CPI - fin.. . . luty CORMAY nred Ll 1ETE ek
2,1% tir 2,2% rir WASKO 7,34 14,69% 3871774
Zrédto: GUS, NBP, ESPI TRANSPOL 10,00 12,36% 844 941
XTPL 714 7,563% 1197 479
ZAGRANICA 1ZOSTAL 3,30 6,80% 358 363
Godz. Eeglo Raport Prognoza Poprzednia Okres AJWIEKSZE SPADKI
. Kurs Zmiana Obrot
11-00 Etrefa Produkcja przemystowa ) gor 1 4% m/m styczen PURE 1,580 -19,39% 1270 885
uro s.a. EUCO 0,574 -16,81% 577 285
- SUNEX 3,290 -6,40% 335 850
11:00  Suefa Produkcja przemysiowa 1,4% tir 12%1r  styozen IFIRMA 30,1000 | -5,49% 166 629
RAINBOW 131,3 5,27% | 14043 639
AV 1 0,
13:30  USA tzrfvr;‘f;‘gfﬂg&i dobra BB 44%mm styczen
T ZAGRANICA
Zamowienia na dobra
13:30 USA bez srodkéw trans. - 0,5% m/m 1% m/m styczen INDEKSY
wst.. Kurs Zmiana
13:30 USA  Dochody Amerykanéw  04% m/im  03%m/m  styczen DJIA 47417.27 -0.61%
. NASDAQ 22311.98 -1.78%
mm O4%mim FTSE 100 0305.15 | 047%
. . H -V, ()
1330 USA PCE s e CAC 40 7984.44 | -0.71%
2,9% rir e DAX XETRA 23589.65 -0.21%
RTS 1144.30 +0.63%
0,4% m/| 0,4% m/
_ Yo m/m 7 m/m ) BUX 122028.63 -0.45%
13:30  USA  PCE core 1% - styczen NIKKEI 225 53847.96 111%
AL o i HANG SENG (godz. 8:21) 25511.19 -0.80%
13:30  USA  Wydatki Amerykandéw 03%mm  0,4% m/m styczen BOVESPA 179284.49 ~2.55%
MERVAL 2695423.75 2.71%
13:30 USA PCE core - rew.. 2,7% k/k 2,9% k/k IV kw. CECE EUR 3.095,92 -1,68%
13:30 USA  Deflator PKB - rew.. 3,7% kik 3,7% kik IV kw. ShlpASE MR ZAREE S e
- WALUTY
13:30  USA Fr'(ea(a””“a"mwany) 1,4% 4,4% IV kw. S Zmiana
— EUR/USD 1.14969 -0.19%
1500 USA  Liczba wakatow wg 67min  6542min  styczen EUR/PLN 4.27186 -0.01%
JOLTS USD/PLN 3.71566 +0.18%
... ) USD/JPY 159.405 +0.08%
15:00  USA gﬁ;ﬁ'ﬁ;";’;ﬁ'}i&;‘é’ﬁ"gge b.d. 33  marzec GBP/USD 1.33223 -0.21%
- EUR/CHF 0.905209 +0.01%
Oczekiwania inflacyjne CHF/PLN 4.71919 -0.02%
15:00 USA krotkoterminowe - b.d. 3,4 marzec
wst. | SUROWCE (KONTRAKTY)
X Kurs Zmiana
1500 Usa  Indeks Uniwersytetu 55 566  marzec ZLOTO 5097.00 -0.03%
Michigan - wst.. MIEDZ (LME) 12999.50 -0.33%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA BRENT 89.35 +4.78%
ROPA WTI 95.47 -0.80%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

PEKAO

Bank Pekao chce wyptaci¢ 19,77 zt dywidendy na akcje z zysku za 2025 r.

Zarzad Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 5,18 mld zt zysku za 2025 r. na dywidende,
co daje 19,77 zt na akcje - podat bank w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spoétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PZU PZU: rozpoczelo sie postgpowanie kwalifikacyjne na prezesa i cztonkéw zarzadu nowej kadencji
Rada nadzorcza PZU rozpoczeta w czwartek postepowanie kwalifikacyjne na prezesa i czionkdéw zarzgdu nowe;j
kadencji - wynika z ogtoszenia zamieszczonego na stronach spéiki. Kadencja dotychczasowego zarzgdu uptyneta z
koncem ubiegtego roku.

TAURON Tauron proponuje lokalizacje pod budowe centréow danych
Koncern Tauron ogtosit w czwartek przygotowanie pieciu lokalizacji pod budowe energochtonnych centréw danych
(data centers). To oferta dla data centers, ktére mogg przyjsé tu i teraz - powiedziat prezes koncernu Grzegorz Lot.

UNIBEP Unibep podjat uchwate w sprawie przedterminowego wykupu obligacji serii |
Unibep podjat uchwate o przedterminowym wykupie wszystkich nieumorzonych ani niepozostajgcych wtasnoécig spotki
obligaciji serii | wyemitowanych z dniem 19 pazdziernika 2023 r. - podata spotka w komunikacie.

XTPL XTPL ustalit cene emisyjna akcji serii Y na 65 zt za jedng akcje
XTPL zakonczyt prowadzony przez Trigon Dom Maklerski proces budowania ksiegi popytu na nie wiecej niz 300.000
nowo emitowanych akcji zwyktych spétki na okaziciela serii Y oraz ustalit cene emisyjng akciji serii Y na 65 zt za jedng
akcje - podata spotka w komunikacie.

TAURON Tauron: sposréd 100 mid zt inwestycji do 2035 r., 25 mid zt w woj. Slagskim
Sposréd 100 mid zt naktadéw na inwestycje Taurona do 2035 r., 25 mid zt zostanie wydanych w woj. Slaskim -
zadeklarowat w czwartek prezes koncernu Grzegorz Lot. Zapowiedziat utrzymanie dziatalnosci w dotychczasowych
lokalizacjach koncernu w regionie, przy zmianach jej profilu.

PEKAO Bank Pekao chce wyptaci¢ 19,77 zt dywidendy na akcje z zysku za 2025 r.
Zarzad Banku Pekao rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 5,18 mld zt zysku za 2025 r. na dywidende,
co daje 19,77 zt na akcje - podat bank w komunikacie.

STALEXPORT Stalexport Autostrady zaklada brak kontynuacji dziatalnosci w zwiazku z niezatwierdzeniem strategii

AUTOSTRADY Spétka Stalexport Autostrady, czyli wiasciciel koncesjonariusza autostrady A4 Katowice - Krakéw, zdecydowata o
sporzadzeniu sprawozdania finansowego za 2025 r. przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalno$ci. Wczes$niej, w lutym
br. jej wtasciciele nie zatwierdzili strategii dziatalnosci na lata 2026-30.

SANOK RUBBER COMPANY Sanok RC dokona 25,6 min zt odpisu w ciezar jednostkowego wyniku netto za 2025 r.

Sanok Rubber Company zakonczyt testy na utrate wartosci aktywdéw grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2025 r.,
podata spdtka. W ich wyniku zdecydowano o dokonaniu odpisu aktualizujgcego warto$ci posiadanych aktywow. Wptyw
na jednostkowy wynik netto wyniesie 25,6 min zi, a na skonsolidowane sprawozdanie 2,4 min zt.

11 BIT STUDIOS

G. Miechowski nie bedzie ubiegat si¢ o powotanie do zarzadu 11 bit studios nowej kadencji

Zarzad 11 bit studios powzigt wiedze o zamiarze obecnego czionka zarzgdu (Chief Operating Officer) i dyrektora
operacyjnego Grzegorza Miechowskiego, nieubiegania sie o powotanie w sktad zarzadu spétki w kolejnej kadencji,
podata spdtka.

PGE

PGE Obrét zidentyfikowata koniecznos¢ utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy na poziomie 605 min zt

PGE Obroét zidentyfikowata konieczno$é utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy na poziomie 605 min zt w zwigzku z
otrzymaniem od Prezesa URE decyzji administracyjnej o obowigzku przekazania na rachunek Funduszu Wyptaty
Roéznicy Ceny wiasnie takiej kwoty - podato PGE w komunikacie.

GRUPA AZOTY

Grupa Azoty mierzy sie z sytuacja w nawozach, rozmawia z Orlenem o polityce gazowej

Grupa Azoty mierzy sie z niestabilng sytuacjg na rynku nawozéw, wynikajgcag przede wszystkim z wahan cen gazu po
wybuchu konfliktu na Bliskim Wschodzie i silnej presji konkurencyjnej spoza UE. Prezes Marcin Celejewski méwi o
rozmowach z Orlenem w sprawie wiekszej elastycznosci w polityce gazowe;.

GRUPA AZOTY

Nowy prezes chce budowac¢ "nowa Grupe Azoty"; pracuje nad dodatkowym zrodtem przychodow

Nowy prezes chce budowy "nowej Grupy Azoty", powstatej po konsolidacji i restrukturyzacji, zasilanej dodatkowym
zrodtem przychodéw. Marcin Celejewski w rozmowie z PAP Biznes zapowiada nowe kierunki rozwoju, ale najpierw
konieczne jest uporzgdkowanie relacji z bankami i sprzedaz Polimeréw Police.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ORLEN Orlen: Dwa kolejne gazowce gotowe, flota wzrosnie do 8 statkéw
W stoczni Hyundai Samho Heavy Industries w Mokpo w Korei Potudniowej odbyta sie uroczystos¢ nadania imion
dwém nowoczesnym gazowcom LNG, ktére dotgczg do floty Orlenu, podata spodtka.

TAURON Tauron przygotuje propozycje wykorzystania blokéw 200 MW po 2028 r.
Tauron przygotuje propozycje wykorzystania blokéw klasy 200 MW po 2028 r., w perspektywie 2030-35 - zapowiedziat
w czwartek prezes koncernu Grzegorz Lot.

TAURON Grupa Tauron zainwestuje 25 mld zt w latach 2025-35 w wojewodztwie slaskim
Grupa Tauron w ciggle dekady 2025-35 zainwestuje 25 mld zt w wojewddztwie Slgskim - podata spétka w komunikacie.
Dodano, ze lokalizacje, w ktérych obecnie dziatajg konwencjonalne elektrownie, zmienig sie w nowoczesne huby, a
potudnie kraju pokryje inteligentna sie¢ energetyczna.

PGE PGE utworzy 605 min zt rezerwy na Fundusz Wyptaty Roéznicy Ceny w IV kw. 2025 r.
PGE Obrot - spétka z Grupy PGE - otrzymata od prezesa Urzedu Regulacji Energetyki (URE) decyzje administracyjng
o obowigzku przekazania na rachunek Funduszu Wypftaty Roéznicy Ceny kwoty 605 min zt, stanowigcej roznice
pomiedzy odpisem wniesionym na rzecz Funduszu WRC przez PGE Obrot, a kwota skalkulowang przez prezesa URE,
podata PGE. W zwiagzku z tym, PGE Obroét zidentyfikowata koniecznos$é utworzenia w 1V kwartale 2025 r. rezerwy w
wysokosci 605 min zt.

ENERGA Energa zidentyfikowata konieczno$¢ utworzenia w IV kw. 2025 r. rezerwy w wysokosci 550,9 min zt
Energa zidentyfikowata koniecznos¢ utworzenia w IV kwartale 2025 r. rezerwy w wysokosci 550,9 min zt w zwigzku z
otrzymaniem przez spétke Energa Obrét od Prezesa URE decyzji administracyjnej o obowiazku przekazania na
rachunek Funduszu Wyptaty Réznicy Ceny kwoty w wysokosci 550,9 min zt - podata Energa w komunikacie.

JSW MAP szuka rozwigzan, w tym legislacyjnych, by poméc JSW w najblizszych miesigcach
MAP bedzie szukato rozwigzan systemowych, w tym dziatan legislacyjnych, zwigzanych z mozliwoscig uruchomienia
$rodkéw na pomoc JSW w najblizszych miesigcach - poinformowat w czwartek minister aktywow panstwowych
Woijciech Balczun. Zapewnit tez o determinacji rzadu, by JSW przetrwata.

PKO BP PKO BP zaktada w '26 istotny spadek kosztow ryzyka prawnego CHF
PKO BP zaktada, ze 2026 rok przyniesie istotny spadek rezerw na ryzyko prawne kredytéw walutowych - poinformowat
wiceprezes banku Krzysztof Dresler.

PKO BP PKO BP ocenia, ze cele strategii sg do realizacji; widzi potencjat na 30% udziatu w detalu
PKO Bank Polski jak dotad zgodnie z planem realizowat cele zalozone w strategii na lata 2025-2027 i "czuje sie
komfortowo" wzgledem ich dalszego wykonania, poinformowat prezes Szymon Midera. Wychodzac poza perspektywe
strategii do 2027 r. widzi potencjat banku na 30% udziatu PKO BP w rynku bankowosci detaliczne;j.

PKO BP PKO BP zadowolone ze wspétpracy z Allegro, podtrzymuje cel 1 min wspoélnych klientow w 2026
PKO Bank Polski pozytywnie ocenia pierwsze tygodnie wspoipracy z Allegro i potwierdza cel pozyskania 1 min
wspdlnych klientéw w tym roku, poinformowat prezes Szymon Midera.

ALLEGRO Allegro miato 574,3 min zt zysku netto z dz. kont. w IV kw. 2025 r.
Allegro odnotowato 438,6 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
IV kw. 2025 r. wobec 252,6 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka. Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej wyniost 574,3 min zt w IV kw. 2025 r. wobec 285,1 min zt zysku rok wczesniej.

ALLEGRO Allegro chce w srednim terminie mie¢ ponad 10% CAGR GMV w Polsce przy 5,7-6% marzy EBITDA
Allegro chce osiggng¢ w $rednim terminie ponad 10% $redniorocznego wzrostu GMV w Polsce, dzieki nowym
kategoriom produktow i ustug, a takze utrzymac skorygowang marze EBITDA do GMV w Polsce na poziomie 5,7-6%,
podata spotka w prezentaciji. Allegro chce tez przeznaczy¢ na inwestycje w Polsce do 25% skorygowanej EBITDA, w
tym przez trzy kolejne lata w przyspieszone projekty logistyczne w celu obnizenia kosztéw dostaw.

ALLEGRO Allegro zaktada 1,0-1,1 mid zt capexu i 4,3-4,4 mld zt skoryg. EBITDA w Polsce w 2026 r.
Allegro chce zwigkszy¢ capex w Polsce 0 13-24% r/r do 1,0-1,1 mid zt w 2026 r., a capex catej grupy o 12-22% r/r do
1,04-1,15 mld zt (w tym przewidziano spadek inwestycji w segment migdzynarodowy o 7-25% r/r do 40-50 min zt),
podata spotka w prezentacji. Allegro oczekuje tez wzrostu skorygowanej EBITDA w Polsce o 7-10% r/r do 4,3-4,4 mid
zt, a w grupie wzrostu 0 9-13% r/r do 3,8-3,9 mld zt (w tym zmniejszenia straty w segmencie miedzynarodowym o 7-
12% r/r do 0,45-0,48 mid zt).

ALLEGRO Allegro oczekuje orzeczenia ws. sporu z InPostem na poczatku przysziego roku
Allegro oczekuje orzeczenia w postepowaniu arbitrazowym z InPostem na poczatku przysztego roku - poinformowat
prezes Allegro Marcin Kusmierz. Jak ocenit, jest dos¢ spokojny o przysztos¢ tego postepowania.

ALLEGRO Allegro planuje dalszg rozbudowe sieci One Box o 3,5-4 tys. punktéw w 2026 r.
Allegro planuje dalszg rozbudowe sieci One Box o 3,5-4 tys. punktéw w 2026 r. - podata spétka. W tym roku chcemy
rozwing¢ sie¢ wiasnych automatéw paczkowych nawet o 4 tys. - powiedziat prezes Allegro Marcin Kusmierz na
konferencji prasowe;.

ALLEGRO Allegro planuje wiaczy¢ ustugi do oferty, pierwsze pilotaze w najblizszych tygodniach
Grupa Allegro chce uzupetni¢ portfel produktowy o ustugi, pierwsze pilotaze ruszg w najblizszych tygodniach -
poinformowali przedstawiciele spétki na konferencji.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty otrzymata od Orlenu zaktualizowang niewigzaca oferte zakupu akcji Grupy Azoty Polyolefins

Grupa Azoty oraz jej spotka zalezna Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" otrzymaty od Orlenu zaktualizowang
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niewigzgca oferte zakupu akcji spotki zaleznej tj. Grupy Azoty Polyolefins (GAP) skierowang réwniez do instytuciji
finansujacych i pozostatych akcjonariuszy GAP - podata Grupa Azoty w komunikacie.

POLICE

Grupa Azoty: Police funkcjonujg stabilnie, prokurentem spétki jest Matgorzata Krélak

Po rezygnacji Artura Btazejaka z funkcji wiceprezesa i p.o. prezesa Grupy Azoty Police w czwartek departament
komunikacji Grupy poinformowat, ze ciggtos¢ zarzgdzania spotkg zostata zapewniona poprzez wyznaczenie na
prokurenta Matgorzaty Krolak, ktéra szefuje polickim Polimerom.

POLENERGIA

Polenergia: Farmy Battyk 2 i Baltyk 3 realizowane zgodnie z budzetem i harmonogramem

Budowa morskich farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3 o tagcznej mocy 1,44 GW, realizowanych przez Polenergig wraz z
Equinorem, przebiega zgodnie z budzetem i harmonogramem, poinformowat prezes Polenergii Adam Purwin.

POLENERGIA

Polenergia spodziewa sie decyzji inwestycyjnej ws. farm wiatrowych w Rumunii w Il kw. 2027

Polenergia zakiada, ze projekty wiatrowe w Rumunii, realizowane przez spétke zalezng Wind Farm Four (WF4) w
ramach 7 spdtek celowych w oparciu o umowe przytgczeniowg dla mocy do 686 MW, powinny wejs¢ w etap gotowosci
do budowy do konca 2026 roku, a ostateczna decyzja inwestycyjna (FID) spodziewana jest w Il kwartale 2027 roku,
podata spétka.

POLENERGIA

Polenergia rozwaza zbycie aktywow niecore'owych, liczy na optymalizacje kosztéw MFW Battyk 1

Polenergia bedzie kontynuowa¢ przeglad opciji strategicznych pod katem mozliwosci zbycia aktywéw niecore'owych -
poinformowali przedstawiciele spétki. Liczy tez na optymalizacje kosztow projektu Baltyk 1 i jest na bardzo
zawansowanym etapie pozyskiwania pozwolen dla projektu w Rumunii.

CEZ

CEZ miat 28,11 mld CZK zysku netto, 137 mld CZK zysku EBITDA w 2025 r.

CEZ odnotowat 28,11 mid CZK skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
2025 r. wobec 29,16 mld CZK zysku rok wczesniej, podata spotka.

XTPL

XTPL ma rekomendacje na 10,1 min zt dofinansowania z FENG na projekt dot. Al

XTPL otrzymat rekomendacje do dofinansowania projektu pt. "Opracowanie addytywnej technologii integracji
fotonicznych ukfadéw scalonych dla zastosowan w sztucznej inteligencji" $rodkami z programu FENG w ramach
konkursu organizowanego przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (NCBR), podata spétka. Warto$¢ projektu to
18,29 min zt, rekomendowana warto$¢ dofinansowania to 10,1 min zi, zas okres realizacji to 1 maja 2026 r. - 31
grudnia 2029 r.

MABION

Mabion i WPD Pharmaceuticals planujg wspoélny rozwdéj czasteczek ADC

Mabion i WPD Pharmaceuticals podpisaty list intencyjny dotyczgcy planowanej wspétpracy w zakresie rozwoju procesu
i analityki dla innowacyjnych czgsteczek ADC (Antibody—Drug Conjugate), podat Mabion. Podpisanie listu stanowi
wstep do budowy przez Mabion programu rozwoju innowacyjnych lekéw biologicznych.

CREOTECH INSTRUMENTS

Creotech Instruments ma umowe z PARP, dofinansowanie dla spétki to 26,2 min zt

Creotech Instruments podpisat umowe z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci na projekt pn. "Przeprowadzenie
badan nad innowacyjnym systemem satelitarnym przeznaczonym dla tadunkéw uzytecznych o duzej masie witasnej" -
podata spotka w komunikacie. Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 58,3 min zi, a warto$¢ dofinansowania dla
spotki wynosi 26,2 min zt.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Eurodolar kontynuowat spadki z okolic 1.1555 do 1.1510, a dolar umocnit sie po raz drugi z
rzedu tygodniowo (+2% od wybuchu wojny) — ropa Brent utrzymywata sie blisko 100 USD/bbl, a nowy Najwyzszy
Przywodca Iranu Mojtaba Chamenei zapowiedziat dalsze zamkniecie Ciesniny Ormuz. Rynki gwattownie zredukowaty
oczekiwania na obnizki Fed — z 50 pb jeszcze w lutym do zaledwie 20 pb, windujac dwuletnie rentownosci
amerykanskich obligacji do najwyzszego poziomu od sze$ciu miesiecy.

Sesja Azjatycka: Eurodolar stracit do poziomu 1.1500, przy dolarze na najwyzszym poziomie od 28 listopada —
Nikkei znizkowat 1,3%, koreanski KOSPI tracit 2% (ponownie circuit breaker po raz drugi w ciagu dwdch tygodni), a
tajwanski TWII spadat 1%. USA wydaty 30-dniowa licencje na zakup rosyjskiej rop, co lekko chtodzi ceny, lecz nie
zmienia obrazu rynku — w przysztym tygodniu decyzje Fed, EBC, BoJ i BoE, wszystkie spodziewane bez zmian stop.

Konrad Ryczko

Zrodto: BOSSAFX

ZAGRANICA

KOREA PLD.

Korea Potudniowa zatwierdza inwestycje w USA o wartosci 350 mid USD

Parlament Korei Potudniowej uchwalit w czwartek ustawe umozliwiajacg realizacje inwestycji w USA o wartosci 350
mld dolaréw. Decyzja ta jest odpowiedzia na presje ze strony prezydenta USA Donalda Trumpa, ktéry grozit
podwyzszeniem cet w przypadku dalszych opdznierh we wdrazaniu umowy handlowe;j.

USA

Wysokie koszty leczenia w USA ograniczaja dostep do opieki zdrowotnej

W 2025 roku az 36 proc. dorostych zrezygnowato z lekarza ze wzgledéw finansowych. Koszty leczenia w USA rosng,
budzgc niepokdj - poinformowat portal Axios w oparciu o badania niezaleznej organizacji zdrowotnej KFF oraz
sondaze Ipsos.

TURCJA

Bank centralny Turcji utrzymuje stopy procentowe na poziomie 37 proc.

Bank centralny Turcji (CBT) pozostawit benchmarkows, jednotygodniowa stope repo bez zmian na poziomie 37 proc. -
poinformowat bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie, ze stopy proc.
pozostang bez zmian.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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SAFE Prezydent nie podpisze ustawy ws. unijnej pozyczki SAFE
Prezydent Karol Nawrocki poinformowat w oredziu, ze nie podpisze ustawy pozwalajgcej na zaciggnigcie unijnej
pozyczki SAFE. W ocenie prezydenta, unijny mechanizm SAFE jest kredytem zagranicznym zacigganym na 45 lat w
obcej walucie, ktérego koszt odsetek moze wynies¢ nawet 180 miliardow ziotych. Poréwnat go do kredytow
frankowych.

STOPY PROCENTOWE Stopy NBP obecnie s na wtasciwym poziomie nawet w horyzoncie kilku kwartatow - Janczyk, RPP
Nastawienie ,wait and see” bedzie w uzyciu przez RPP przez najblizszych kilka miesiecy, a stopy procentowe NBP sag
obecnie na wlasciwym poziomie nawet w horyzoncie kilku kwartatéw - ocenia cztonek RPP Wiestaw Janczyk, w
odpowiedzi na pytania przestane przez PAP Biznes.

STOPY PROCENTOWE RPP by¢ moze nie wréci do obnizek stop, ale nie ma koniecznosci ich podwyzszania - Kotecki, RPP
Rada Polityki Pienieznej by¢ moze w ogole nie wroci do obnizek stop procentowych, ale na razie nie widac tez
przestrzeni, zeby byta konieczno$¢ ich podwyzszania - ocenit cztonek RPP Ludwik Kotecki, w wywiadzie dla "Pulsu
Biznesu". Jak wskazal, strategia "wait and see" jest obecnie najlepsza.

INFLACJA Inflacja jest zbyt wysoka, zeby nie obawia¢ si¢ nawet o mate zewnetrzne szoki - Tyrowicz, RPP
Inflacja jest dzisiaj zbyt wysoka, zeby nie obawia¢ sie o zewnetrzne szoki, nawet w matej skali - ocenita w radiowej
Trojce cztonkini RPP Joanna Tyrowicz.

INFLACJA Wskaznik Przysziej Inflacji rosnie, gléwnie za sprawa wzrostu cen ropy - BIEC
Wskaznik Przysztej Inflacji rosnie, gtdwnie za sprawg wzrostu cen ropy - wynika z raportu Biura Inwestycji i Cykli
Ekonomicznych. Wskaznik Przysztej Inflacji (WPI), prognozujacy z kilkumiesiecznym wyprzedzeniem kierunek zmian
cen towarow i ustug konsumpcyjnych w marcu 2026 r. wzrost o 0,5 punktu w stosunku do wartosci z ubiegtego
miesigca.

PROGNOZA PKB Fitch podwyzsza prognoze wzrostu PKB Polski w '26 do 3,6 proc., widzi jeszcze jedno cigcie stép
Agencja Fitch podwyzszyta prognoze dynamiki PKB Polski w 2026 r. do 3,6 proc. z 3,2 proc., a w biezagcym roku
prognozuje jeszcze jedng, ostatnig obnizke stép przez RPP o 25 pb. - podano w kwartalnym raporcie agenciji.

SEKTOR BANKOWY Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec | wyniést 15,88 proc. - KNF

Wskaznik ROE sektora bankowego na koniec stycznia wyniést 15,88 proc. wobec 16,33 proc. na koniec poprzedniego
miesigca oraz 15,53 proc. rok wczesniej - podata Komisja Nadzoru Finansowego w opracowaniu. Marza odsetkowa
netto wyniosta w ujeciu miesiecznym 3,52 proc. wobec 3,55 proc. miesigc wczesniej i 3,80 proc. przed rokiem.

PRZEDSIEBIORSTWA

W lutym z rejestru REGON wyrejestrowano 18,3 tys. firm, o 33,5 proc. mniej mdm - GUS

W lutym 2026 roku z rejestru REGON wyrejestrowano 18,3 tys. firm, o 33,5 proc. mniej mdm - podat GUS. GUS podat,
ze wedtug stanu na koniec lutego 2026 r. do rejestru REGON wpisanych byto 5.453,0 tys. podmiotéw gospodarki
narodowej. W lutym zarejestrowano 28,0 tys. nowych podmiotéw, o 3,6 proc. mniej mdm. Dziatalnosé 850,7 tys.
podmiotéw, tj. 15,6 proc. ogdlnej liczby wpisanych podmiotow pozostawata zawieszona.

KPO taczna kwota wyptat w ramach KPO z PFR wzrosta do 46,274 mid zt
taczna kwota wyptat zrealizowanych w ramach Krajowego Planu Odbudowy z Polskiego Funduszu Rozwoju wzrosta
do 46,274 mld zt wg. stanu na 11 marca z 34,35 mld zt wg. stanu na potowe grudnia - poinformowat PFR. Wypfaty
otrzymaly 53 instytucje.

KPO W ramach KPO podpisano dotad umowy na 180 mld zt, czyli 78,3 proc. srodkéw - MFiPR

Do tej pory w ramach Krajowego Planu Odbudowy (KPO) podpisano z beneficjentami 1 min uméw na kwote 180 mid
zt, co stanowi 78,3 proc. programu - wynika z danych resortu funduszy. Szefowa MFiPR Katarzyna Petczynska-Natecz
poinformowata w $rode na platformie X, ze w polskiej gospodarce pracuje juz ponad 57,5 mid zt z KPO.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

[ pxs_
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e GRENEVIA - GPW - Dzien wykupu akcji spotki przez TDJ Equity | sp. z 0.0. po cenie 3,30 zt za akcje.
o LIBET - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
o UFGAMES - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA
e Polska - (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,3% m/m 2,1% r/r Poprz. 0,6% m/m 2,2% r/r) za luty
ZAGRANICA
o Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa s.a. - fin.. (Oczek. 1,5% m/m Poprz. 1% m/m) za styczen
e Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 0,3% r/r Poprz. -1% r/r) za styczeh
Wegry - (08:30) Produkcja przemystowa n.s.a. - fin.. (Oczek. -2,5% r/r Poprz. 1,8% r/r) za styczen
Francja - (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,8% m/m 1,1% r/r Poprz. -0,4% m/m 0,4% r/r) za luty
Francja - (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,7% m/m 1% r/r Poprz. -0,3% m/m 0,3% r/r) za luty
Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 2,5% r/r Poprz. -0,8% m/m 2,4% r/r) za luty
Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,4% m/m 2,3% r/r Poprz. -0,4% m/m 2,3% r/r) za luty
o Stowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,1% m/m 3,7% r/r Poprz. 1,8% m/m 4% r/r) za luty
e Wiochy - (10:00) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,3% m/m Poprz. -0,4% m/m) za styczen
o WIk. Brytania - (10:30) Oczekiwania inflacyjne konsumentéw (Oczek. Poprz. 3,5%) za | kw.
o Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. 0,6% m/m Poprz. -1,4% m/m) za styczen
o Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. 1,4% r/r Poprz. 1,2% r/r) za styczeh
e USA - (13:30) Zamdwienia na dobra trwatego uzytku - wst.. (Oczek. 1,1% m/m Poprz. -1,4% m/m) za styczen
e USA - (13:30) Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - wst.. (Oczek. 0,5% m/m Poprz. 1% m/m) za styczen
e USA - (13:30) Dochody Amerykanoéw (Oczek. 0,4% m/m Poprz. 0,3% m/m) za styczen
e USA - (13:30) PCE (Oczek. 0,3% m/m 2,9% r/r Poprz. 0,4% m/m 2,9% r/r) za styczen
e USA - (13:30) PCE core (Oczek. 0,4% m/m 3,1% r/r Poprz. 0,4% m/m 3% r/r) za styczen
e USA - (13:30) Wydatki Amerykanéw (Oczek. 0,3% m/m Poprz. 0,4% m/m) za styczen
e USA - (13:30) PCE core - rew.. (Oczek. 2,7% k/k Poprz. 2,9% k/k) za IV kw.
e USA - (13:30) Deflator PKB - rew.. (Oczek. 3,7% k/k Poprz. 3,7% k/k) za IV kw.
e USA - (13:30) Konsumpcja prywatna (annualizowana) - rew.. (Oczek. 2,4% Poprz. 3,5%) za IV kw.
USA - (13:30) PKB (annualizowany) - rew.. (Oczek. 1,4% Poprz. 4,4%) za IV kw.
Kanada - (13:30) Produkcja sprzedana (Oczek. -3,2% m/m Poprz. 0,6% m/m) za styczeh
Kanada - (13:30) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. Poprz. 78,5%) za IV kw.
Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia na cze$¢ etatu (Oczek. Poprz. -69,7 tys.) za luty
Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia na petny etat (Oczek. Poprz. 44,9 tys.) za luty
Kanada - (13:30) Zmiana zatrudnienia (Oczek. 10,5 tys. Poprz. -24,8 tys.) za luty
Kanada - (13:30) Stopa bezrobocia (Oczek. 6,6% Poprz. 6,5%) za luty
USA - (15:00) Liczba wakatéw wg JOLTS (Oczek. 6,7 min Poprz. 6,542 min) za styczen
e USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 3,3) za marzec
o USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne krétkoterminowe - wst.. (Oczek. Poprz. 3,4) za marzec
e USA - (15:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - wst.. (Oczek. 55 Poprz. 56,6) za marzec
e USA - (18:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 412 Poprz. 411) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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