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Lam Research Corporation (NASDAQ)

Symbol: LRCX.

Przedmiot dziatalnosci: Firma projektuje, produkuje, sprzedaje, odnawia i serwisuje sprzet do przetwarzania
potprzewodnikdw uzywany do produkcji uktadéw scalonych. Firma oferuje systemy ALTUS (do osadzania folii
konforemnych do aplikacji metalizacji wolframu) oraz produkty do osadzania elektrochemicznego SABRE do
miedzianych przejs¢ miedzykonektorowych. Spotka dostarcza réwniez produkty do chemicznego osadzania z fazy
gazowej plazmy o duzej gestosci SPEED gapfill oraz produkty Striker do osadzania warstw atomowych na pojedynczych
ptytkach do rozwigzan folii dielektrycznych. Ponadto firma oferuje Flex do aplikacji wytrawiania dielektrycznego, Kiyo do
zastosowan zwigzanych z wytrawianiem przewodnikéw, Syndion do aplikacji przez krzem poprzez wytrawianie oraz
produkty metalowe Versys do proceséw trawienia metali. Firma sprzedaje swoje produkty i ustugi przemystowi
potprzewodnikdw w Stanach Zjednoczonych, Chinach, Europie, Japonii, Korei, Azji Potudniowo-Wschodniej, Tajwanie i

na catym swiecie. Lam Research Corporation zostata zatozona w 1980 roku i ma siedzibe w Fremont w Kalifornii.
Opis:

Akcje Lam Research wzrosty wczoraj o +4,13%, zamykajac sesje na poziomie 233,99 USD, co stanowi wyraZne rozwiniecie
lokalnej korekty zwyzkujgcej. Ruch ten zbiegt sie z uformowaniem swiecy typu bullish engulfing, ktéra w potaczeniu z
powrotem kursu powyzej mediany wsteg Bollingera (ok. 217 USD) sugeruje zmiane krétkoterminowej dynamiki na pro-
wzrostowg. Nachylenie sredniej ML-20 zaczyna ponownie kierowad sie w gore, a cena respektuje jg jako dynamiczne
wsparcie, co technicznie wzmacnia scenariusz kontynuacji wzrostéw. Jednoczesnie RSI (14) odbit do poziomu 56 pkt., a
CCl wzrést powyzej 100 pkt., co wskazuje na odbudowe momentum po stronie popytu. Wskaznik DMI réwniez
sygnalizuje poprawe struktury trendu, cho¢ bez wyraznej dominacji jednej ze stron. Z technicznego punktu widzenia
przestrzen do dalszego ruchu otwiera sie w kierunku 241,56 — 243,58 — 253,62 USD, czyli rejondw gbérnego ograniczenia
wsteg Bollingera oraz ostatnich lokalnych szczytéw. Kluczowym warunkiem utrzymania tego scenariusza pozostaje
obrona strefy 217,37 — 209,01 USD, ktdra obecnie petni role najblizszego wsparcia. Warto jednak zauwazy¢, ze wzrost
odbyt sie przy wolumenie nizszym o ok. 15% wzgledem sredniej 3-miesiecznej aktywnosci, co nieco obniza wiarygodnos¢
impulsu i sugeruje potrzebe jego potwierdzenia w kolejnych sesjach. Mimo to aktywnos¢ rynkowa siegneta 2,3 mld USD,

co plasowato LRCX wysoko pod wzgledem obrotéw i wskazuje na utrzymujgce sie zainteresowanie instytucjonalne.
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Fundamentalnie obraz pozostaje wspierajacy, gtdwnie dzieki strategicznej wspotpracy z IBM w zakresie technologii
ponizej 1 nm oraz rozwoju litografii High-NA EUV. Rynek zdaje sie obecnie ponownie ,trawi¢” i dyskontowac
optymistyczne zapowiedzi z konferencji strategicznej z 11 marca br., gdzie spdtka prognozowata wzrost rynku WFE do
poziomu 135 mld USD. Inwestorzy doceniajg stabilnos¢ grupy CSBG, ktdéra przy bazie 102 000 zainstalowanych komér
generuje jedng trzecig przychodéw, zapewniajgc wysokg rentownos¢ przy niskich kosztach R&D. Dodatkowym paliwem
dla bykéw jest deklaracja zwrotu 85% wolnych przeptywdw pienieznych do akcjonariuszy oraz imponujacy, 90-
procentowy wzrost sprzedazy ustug modernizacji w segmencie pamieci NAND. W tym kontekscie gracze doceniajg
szerszg narracje wzrostowg opartg na dominacji w obszarze Al i zaawansowanego pakowania chipéw. Sumarycznie ukfad
techniczny i fundamenty pozostajg spdjne, jednak trwato$é ruchu bedzie zalezata od potwierdzenia przez wyziszy

wolumen i utrzymania kluczowych poziomoéw wsparcia.

Waluta notowan: USD;

Opor: 241,56 — 243,58 — 253,62 — 277,55;

Wsparcie: 217,37 — 209,01 — 204,95 -191,17;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarn SMA-200 / RSI / CCl (14): Wstepujaca zaleznos¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 69% rachunkéw inwestoréow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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