piatek, 20 marca 2026,
S | DOM MAKLERSKI
B S BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A. R
INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3276,57 -1,85%
WIG30 4 141,63 -1,93%
mWIG40 8 418,91 -1,39%
sWIG80 29 835,38 -1,58%
BIULETYN PORANNY wic 120 568,45 -1.72%
NCIndex 282,57 -0,96%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20H2620 3278 | -1,86% | 40 316 17 302
STREFA EURO - EBC pozostawit stopy proc. bez zmian; wojna z Iranem moze podnies¢ STATYSTYKA RYNKU
inflacje Akcje Obroty (tys.)
USA - Liczba nowych wnioskéw o zasitek spadta do 205 tys. z 213 tys. WZROST 88 24,24% 667 980 22,12%
POLSKA — W lutym wzrost produkcji przemystowej o 1,5% r/r, spadek produkcji budowlano- SPADEK 235 64,74% | 2325193 77,01%
montazowej 0 13,7% rdr BEZ ZM. 40 11,02% 26 242 0,87%
RAZEM 363 | 100,00% | 3019415 | 100,00%
NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
CELTIC 2,300 36,50% 339 741
BOGDANKA 27,40 13,69% 17 491 262
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia BUMECH 24,05 12,38% 13 725 889
CAPITEA 0,5760 10,77% 1334 311
POLSKA JSW 35,30 7,89% 67 709 598
. NAJWIEKSZE SPADKI
Godz. | Urzad | - zd , | Prognoza | Poprzednio |  Okres Kurs Zmiana Obrot
b.d. Polska ~oOYHS TOOW - - 2026 DADELO 75,6 7,80% | 5242904
Wekasnt HARPER 5,28 -7,37% 117 551
. VIRTUS 2,125 -7,21% 2 162 227
09:00 Polska glcl)zbcr:obytu wg b.d. 95,6 marzec RYVU 21.70 7.07% 5159 697
: MCR 13,50 -6,90% 152 017
09:30 Polska  oniunkiura b.d. b.d. marzec
gospodarcza
Zrédto: GUS, NBP, ESPI ZAGRANICA
INDEKSY
ZAGRANICA Kurs Zmiana
DJIA 46 225.15 -1.63%
Godz. | Region | Raport | Prognoza Poprzednia |  Okres NASDAQ 22090.69 | -0.28%
b.d. Stowacja Stopa Bezrobocia 5,8% 5,7% Luty S&P500 6606.49 | -0.27%
0,
1000 Strefa Saldo rachunku 17,2 mid 14,6 mid styczet GISEA00 U060 SOR B c.co
) Euro biezacego s.a. EUR EUR CAC 40 7.807.87 '2-03f’
10:00 Strefa Saldo rachunku b.d 34,6 mid styczen DAX XETRA 22 839.56 '2-82°A’
) Euro biezacego n.s.a. - EUR g-{& 121 ggggg '(2);;4’
. Bilans handlu 5,6 mid 6,04 mid . : . 90,
10:00  Wiochy zagranicznego EUR EUR styczen NIKKEI 225 53372.53 | -3.38%
1100 Strefa Bilans handlu 12,6 mid 11,6 mid styczert HANG SENG (godz. 8:21) 25312.89 | -0.74%
: Euro zagranicznego s.a. EUR EUR BOVESPA 180 270.62 0.35%
1100 Strefa Bilans handlu b.d 12,6 mid styczen MERVAL 2768 681.50 2.78%
) Euro zagranicznego n.s.a. o EUR CECE EUR 3070.39 -1.86%
. _ 0,
12:00 Wik. Wsk?z(uk' 29 28 marzec NTX EUR 2123.32 1.90%
Brytania zamoéwien wg CBI
13:30  Kanada  Mdekscen 03%mm  -0,4% m/m luty gl i
. nowyoh domdw : ’ EUR/USD Kur1$15608 Zmlang 15%
. Sprzedaz bez 1,2% . : b U176
13:30 Kanada samochodow m/n: 0,1% m/m styczen EUR/PLN 4.26745 -0.04%
] Sprzedaz . . i USD/PLN 3.69116 0.11%
13:30 Kanada detaliczna 1 ,4 % m/m -0,4 % m/m styczen USD/JPY 158.371 0.31%
] ) . 2.7% m/m GBP/USD 1.34105 -0.11%
13:30 Kanada IanaCJa IPPI 0,6% m/m 5,4% r/r |Uty EUR/CHF 0.912424 -0.10%
Liczba wiez CHF/PLN 4.67717 0.08%
18:00 USA iertni h di b.d. 412 tydzien
Vr;',‘fk;';;zgy" a AN SUROWCE (KONTRAKTY)
Wystapienie Kurs Zmiana
] publiczne szefa Zt0TO 4 690.75 1.14%
18:30  Niemcy Bundesbanku - - - MIEDZ (LME) 12219.48 0.26%
(Joachim Nagel) ROPA BRENT 107.17 -1.39%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat ROPA WTI 93.72 -0.30%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie wytacznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzup etniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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formacje dnia

CD PROJEKT

Zysk netto CD Projektu z dziatalnosci kontynuowanej w IV kw. wyniést 174,2 min zt, wobec konsensusu 97,4
min zt

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej grupy CD Projekt w IV kwartale 2025 r. wyniost 174,2 min zt - wynika z
wyliczenn PAP Biznes na podstawie raportu rocznego spétki. Zysk EBITDA wyniost 167,7 min zt. Konsensus zaktadat
97,4 min zt wyniku netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz 109,5 min zt wyniku EBITDA.

ZABKA Zysk netto Grupy Zabka wzrést o 78 proc. w ujeciu rocznym i przekroczyt 1 mid zt
Grupa Zabka w 2025 r. wypracowata 1 mid 57 min zt zysku netto, co oznacza wzrost o 78 proc. wobec 2024 ., kiedy
wynosit on 592 min zt - poinformowata spotka w komunikacie gieldowym. Jak dodata, w ub.r. otworzono niemal 1,4 tys.
nowych sklepéw w Polsce i w Rumunii.

ORLEN Prokuratura uzupetnita zarzuty wobec gtéwnego podejrzanego ws. spétki OTS

Warszawska prokuratura regionalna uzupetnita zarzuty wobec gtéwnego podejrzanego ws. spétki Orlen Trading
Switzerland GmbH (OTS) Samera A. - poinformowat rzecznik tej prokuratury prok. Mateusz Martyniuk. W czwartek sad
uwzglednit kolejny wniosek o tymczasowe aresztowanie podejrzanego.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ZABKA

Grupa Zabka miata w IV kw. 1,134 mid zt skorygowanej EBITDA wobec 1,085 mid zt konsensusu

Zabka Group zanotowata w IV kw. 2025 roku 1,134 mid zt skorygowanej EBITDA wobec 987 min zt rok wczesniej -
wynika z wyliczenh PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Analitycy spodziewali si¢ 1,085 mid zt skorygowanego
wyniku EBITDA. Grupa podtrzymuje oczekiwanie srednio do wysokiego jednocyfrowego wzrostu LFL w 2026 r. oraz w
Srednim terminie.

ZABKA

Grupa Zabka podtrzymuje cel $rednio do wysokiego jednocyfrowego wzrostu LFL w 2026 r.

Grupa Zabka podtrzymuje oczekiwanie $rednio do wysokiego jednocyfrowego wzrostu LFL w 2026 roku oraz w
Srednim terminie - podata spétka w komunikacie prasowym.

ASSECO BUSINESS
SOLUTIONS

Ztozono oferty na sprzedaz 1.609.990 akcji Asseco Business Solutions

W odpowiedzi na zaproszenie do skfadania ofert sprzedazy akcji Asseco Business Solutions ztozono 15 ofert na
taczna liczbe 1.609.990 akcji - podata spotka w komunikacie.

CD PROJEKT

CD Projekt przyspieszy prace nad kluczowymi projektami i ‘zaproponuje nowe tresci' w 2026

CD Projekt planuje przyspieszenie prac nad kluczowymi projektami w tym roku i zaproponuje fanom swoich franczyz
"nowe tresci", poinformowat joint CEO Michat Nowakowski.

CD PROJEKT

CD Projekt miat 520,87 min zt zysku netto z dz. kont., 470,65 min zt zysku EBIT w 2025 r.

CD Projekt odnotowat 520,87 min zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej w 2025 r. wobec
442,99 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka. Zysk netto ogétem wynidst 594,71 min zt wobec 444,25 min zt zysku
w tym ujeciu rok wczesniej.

MOL

MOL chce wyptaci¢ tacznie ok. 300 HUF dywidendy na akcje

Rada Dyrektoréw MOL proponuje przeznaczy¢ na wyptate dywidendy fgcznie ok. 241,2 mld HUF, co daje ok. 300 HUF
dywidendy na akcje - podata spétka w komunikacie.

KRUK

Kruk przydzielit obligacje o wartosci 600 min zt

Kruk przydzielit 600 tys. obligacji serii AL6 o tgcznej wartosci emisyjnej 600 min zt - podata spotka w komunikacie.
Emisja byla przeprowadzona w ramach | Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji i oferta skierowana byta
wyltgcznie do kwalifikowanych inwestoréw niebedacych osobami fizycznymi.

PCC ROKITA

PCC Rokita chce przeznaczy¢ zysk za '25 na kapitat zapasowy

Rada nadzorcza PCC Rokita pozytywnie zaopiniowata rekomendacje zarzadu dotyczaca przeznaczenia zysku spotki
za 2025 r. w kwocie 65,7 min zt na kapitat zapasowy - poinformowata spétka w komunikacie.

POLTREG

Akcjonariusze PolTREG zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego poprzez emisje akgcji

Akcjonariusze PolTREG zdecydowali o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spoétki poprzez emisje do 1.253.008 akcji
serii O - wynika z podjetych przez NWZ uchwat.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ENERGA Energa Obroét dostarczy 634 GWh energii dla Woodeco i Grupy COM40
Grupa zakupowa utworzona przez Woodeco oraz Grupe COM40 wybrata Energe Obrét z grupy Energa na swojego
sprzedawce energii elektrycznej na lata 2027-2028, podata Energa. Wolumen sprzedazy dla 10 spotek
zlokalizowanych w catej Polsce wyniesie w okresie trwania umowy 634 GWh.

ORLEN Orlen: zakonczono kolejny etap budowy Baltic Power; morska farma wiatrowa ruszy z koricem roku
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Na budowanej przez Orlen i kanadyjski Northland Power morskiej farmie wiatrowej Baltic Power zakonczyta sie
instalacja elementéw przejsciowych, tgczacych fundamenty z turbinami wiatrowymi. Obecnie trwa montaz turbin -
poinformowat w czwartek koncern. Jak podat, farma ma ruszy¢ z koricem roku.

DINO

Dino zdecydowato o rozpoczeciu budowy nowego centrum dystrybucyjnego

Dino Polska zdecydowato o rozpoczeciu budowy nowego centrum dystrybucyjnego w miejscowosci Zawiercie w
wojewddztwie $lagskim - poinformowata spétka w komunikacie. Szacowane naktady inwestycyjne wyniosg okoto 150
min zt netto i zostang sfinansowane ze Srodkow wiasnych spotki.

PKO BP

Rada nadzorcza PKO BP ogtosita postepowania na dwoch wiceprezeséw

Rada Nadzorcza PKO Banku Polskiego ogtosita postepowanie kwalifikacyjne na stanowiska wiceprezesow
odpowiedzialnych za dziat operacji oraz bankowos$ci miedzynarodowej - poinformowat w czwartek bank.

PEPCO

Pepco otworzy pierwsze sklepy w Macedonii Pétnocnej w czerwcu

Pepco otworzy pierwsze sklepy w Macedonii Pétnocnej w czerwcu - podata spétka w komunikacie prasowym. Bedzie
to 19. europejski rynek sieci.

ASSECO POLAND

Asseco Poland wréci z nowa propozycja programu motywacyjnego

Asseco Poland wrdci z nowg propozycjg programu motywacyjnego - poinformowat PAP Biznes wiceprezes Artur Wiza.
W $rode NWZ Asseco Poland nie uchwalito programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw. NWZ nie podjeto
takze uchwaty ws. umorzenia akcji wtasnych spotki.

PKP CARGO PKP Cargo pracuje nad propozycjami uktadowymi dla wierzycieli, chce je zgtosi¢ do 30 IV
PKP Cargo pracuje nad przygotowaniem dla wierzycieli propozycji uktadowych, ktére zostang zgtoszone do 30
kwietnia - poinformowat PAP wiceprezes PKP Cargo Pawet Mitek. Jego zdaniem przyjecie planu restrukturyzacyjnego
to sukces spotki, ktory pokazuje, ze program jest wykonalny.

KRUK Kruk przydzielit obligacje serii AL6 o wartosci 600 min zt
Kruk przydzielit obligacje serii AL6 o wartosci 600 min z, podata spotka. Emisja byta przeprowadzona w ramach |
Programu Bezprospektowych Emisji Obligacji i oferta skierowana byta wytgcznie do kwalifikowanych inwestorow
niebedacych osobami fizycznymi.

NEWAG Newag ma umowe dostawy lokomotyw elektrycznych o wartosci 85 min zt netto
Newag zawart z CEMET umowe dostawy lokomotyw elektrycznych - poinformowat Newag w komunikacie. Wartos¢
umowy wynosi 85 min zt netto i stanowi fgczne wynagrodzenie za dostawe lokomotyw wraz ze Swiadczeniami
dodatkowymi.

STALEXPORT Stalexport Autostrady chce wyptaci¢ 0,73 zt dywidendy na akcje
Zarzad spotki Stalexport Autostrady rekomenduje radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu wyptate 179,34 min zt
dywidendy z zysku osiggnietego w 2025 roku oraz 1,157 min zt z zyskéw z lat ubiegtych (tj. tagcznie 180,5 min zt), co da
0,73 zt na akcje - podata spdtka w komunikacie.

WAWEL Wawel liczy na wzrosty wolumenoéw sprzedazy w kraju i za granica
Wawel, dzigki wzmozonym inwestycjom, liczy na wzrosty wolumendw sprzedazy zaréwno w kraju, jak i za granica,
poinformowat prezes Dariusz Ortowski. Wedtug niego dziatania podjete w obszarze eksportu rodzg nadzieje na
powiekszenie skali operacji, gléwnie poprzez rozszerzenia portfela marek na nowe kategorie oraz premiery w
dystrybucji zagraniczne;.

ATAL Atal wprowadzit do oferty 219 mieszkan w Szczecinie

Atal wprowadzit do sprzedazy 219 mieszkan w Szczecinie przy ul. Floriana - poinformowat deweloper w komunikacie
prasowym. Ukonczenie inwestycji planowane jest na Il kw. 2028 roku.

DRAGO ENTERTAINMENT

Drago entertainment ustalito premiere wersji demo "Airport Contraband' na Steam na 23 IV

Drago entertainment ustalito termin wydania wersji demo gry "Airport Contraband" na platformie Steam na 23 kwietnia
br., podata spdtka. Data premiery petnej wersji gry planowana jest na lipiec.

GAMING FACTORY

Gaming Factory ma umowe na globalng dystrybucje fizycznej wersji 'JDM' na PS5

Gaming Factory podpisat piecioletnia umowe wydawniczg z Curveball Games Limited dotyczgcg globalnej dystrybucji
fizycznej wersji "JDM: Japanese Drift Master" na konsole PlayStation 5, z wylgczeniem rynkéw azjatyckich, podata
spotka. Na mocy porozumienia Curveball odpowiada¢ bedzie za produkcje, wydanie oraz dystrybucje pudetkowej
edycji gry na rynkach miedzynarodowych.

SYNEKTIK

NWZ Synektika zatwierdzito podziat spoétki i wydzielenie projektu kardioznacznika do Syn2bio

Akcjonariusze Synektika zgodzili sie na podziat spétki poprzez przeniesienie czesci majgtku na spétke Syn2bio, ktéra
bedzie notowana na GPW. Trafi do niej dziatalno$¢ zwigzana z badaniami nad kardioznacznikiem i jego przyszig
komercjalizacjg - wynika z uchwat podjetych przez NWZ spotki.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar gwattownie wzrést z okolic 1.1478 do 1.1616 — Fed pozostawit stopy bez zmian, a
Powell powiedziat, ze za wczesnie ocenia¢ skutki gospodarcze wojny; kluczowym impulsem dla euro byt jednak ECB,
ktory utrzymat stopy, ale zasygnalizowat mozliwe podwyzki juz od czerwca w odpowiedzi na energetyczng presje
inflacyjng. Bank Anglii réwniez nie zmienit stép, lecz rynek wycenia az 80 pb podwyzek do konca roku, a BoJ zostawit
otwarte drzwi do podwyzki w kwietniu — dolar zaczat traci¢ jako jedyna waluta G10 bez perspektyw zaostrzenia
monetarnego.

Sesja Azjatycka: Eurodolar oddat czgs¢ zyskow, schodzac do okolic 1.15621 — dolar stabilizuje sig¢ po tygodniowym
spadku o 1%, cho¢ obserwatorzy ostrzegajg, ze przediuzajacy sig konflikt bedzie go strukturalnie wspierat przez popyt
na bezpieczne przystanie i status USA jako eksportera energii. KOSPI zmierza ku tygodniowemu zyskowi 5,6% po
odbiciu od wielotygodniowych dotkéw; Trump nakazat Izraelowi zaprzesta¢ atakéw na iranskg infrastrukture
energetyczng, co lekko uspokoito rynek ropy.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Liczba nowych wnioskéw o zasitek spadta do 205 tys. z 213 tys.
Liczba os6b ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegltym tygodniu w USA wyniosta 205
tys. - poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sig, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 215 tys. wobec 213 tys. poprzednio.

USA Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w marcu wzrést do +18,1 pkt
Indeks aktywnosci wytworczej Philadelphia Fed w marcu wzrdst do +18,1 pkt. z +12,6 pkt. przed miesigcem - podat
Fed z Philadelphii w komunikacie.

USA Sprzedaz nowych doméw w styczniu spadta do 587 tys. z 712 tys.
Sprzedaz nowych doméw w USA w styczniu wyniosta 587 tys. w ujeciu rocznym, wobec oczekiwanych 722 tys. -
poinformowat Departament Handlu. Miesigc wczesniej odnotowano sprzedaz w wysokosci 712 tys., po korekcie z 745
tys.

USA Indeks wyprzedzajacy Conference Board w lutym spadt o 0,1 proc.
Amerykanski indeks wyprzedzajacy koniunktury Conference Board w lutym spadt o 0,1 proc. - podata Conference
Board. Analitycy oczekiwali, ze indeks spadnie o0 0,1 proc.

USA Zapasy hurtownikéw w USA w styczniu spadty o 0,5 proc. m/m
Zapasy amerykanskich hurtownikéw w styczniu spadty o 0,5 w ujeciu miesigc do miesigca - poinformowat w koncowym
odczycie Departament Handlu USA. Wstepnie szacowano +0,2 proc.

USA USA moga zdja¢ sankcje z iranskiej ropy naftowej - Bessent
Sekretarz skarbu USA Scott Bessent zapowiedziat w czwartek w wywiadzie dla Fox Business, ze administracja
Donalda Trumpa rozwaza zniesienie sankcji z okoto 140 min barytek iranskiej ropy, znajdujgcej sie obecnie na
tankowcach. Oskarzyt tez Chiny o to, ze wspieraly Iran, najwiekszego sponsora terroryzmu

JAPONIA Produkcja przemystowa w Japonii w styczniu wzrosta o 4,3 proc. m/m
Produkcja przemystowa w Japonii w styczniu wzrosta o 4,3 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i
Przemystu w 1l wyliczeniu. Wstepnie szacowano +2,2 proc. wobec +0,6 proc. miesigc wczesniej.

JAPONIA Bank Japonii utrzymat stope overnight na poziomie 0,75 proc.
Bank Japonii (BoJ) utrzymat gtéwng stope procentowg overnight call na poziomie 0,75 proc. - poinformowat bank w
komunikacie na zakonczenie posiedzenia.

STREFA EURO EBC zrewidowatl w gore prognoze inflacji w strefie euro na lata 2026-2028
EBC zrewidowat w dét prognozy dynamiki PKB w strefie euro na 2026 r. do 0,9 proc., na 2027 r. do 1,3 proc., a na
2028 r. pozostawit bez zmian na poziomie 1,4 proc. EBC zrewidowat w gére prognozy inflacji na 2026 r. do 2,6 proc.,
na 2027 r. do 2 proc., a na 2028 r. do 2,1 proc.

STREFA EURO EBC pozostawit stopy proc. bez zmian; wojna z Iranem moze podnies¢ inflacje
Rada Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego utrzymata stopy procentowe bez zmian - podano w komunikacie po
posiedzeniu. Wedtug najnowszych projekciji inflacja ma wynie$¢ 2,6 proc. w 2026 roku, 2 proc. w 2027 roku i 2,1 proc.
w 2028 r. EBC podat, ze wojna z Iranem powoduje wzrost ryzyka inflacyjnego.

SZWAJCARIA Bank centralny Szwajcarii utrzymat stopy procentowe bez zmian
Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) utrzymat benchmarkowg stope procentowg na poziomie 0,00 proc. - poinformowat
bank w czwartkowym komunikacie. Analitycy oceniali, ze w czwartek stopa procentowa SNB pozostanie bez zmian.
SNB podat, ze jest gotowy interweniowa¢ na rynku walutowym, jesli wystapi taka koniecznos¢. Bank wskazat, ze
nadmierny wzrost kursu krajowej waluty zagrozitby stabilnosci cen. Bank szacuje wzrost PKB Szwajcarii w 2026 r. o
ok. 1,0 proc., a w 2027 r. o ok. 1,5 proc. Prognozy inflacji SNB wynoszg: 0,5 proc. w 2026 r., w 2027 r. réwniez 0,5
proc., a w 2028 0,6 proc.

SZWECJA Bank centralny Riksbank utrzymat stopy procentowe bez zmian - na poziomie 1,75 proc.
W Szwecji bank centralny Riksbank utrzymat stopy procentowe bez zmian - na poziomie 1,75 proc. - podat bank w
komunikacie. Decyzja byta zgodna z ocenami analitykow ankietowanych przez agencje Bloomberg - spodziewali si¢
oni utrzymania 1,75 proc.

WIELKA BRYTANIA Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w styczniu wyniosta 5,2 proc. (bez zmian)
Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w styczniu wyniosta 5,2 proc., wobec 5,2 proc. miesigc wczesniej - podato w
komunikacie biuro statystyczne. Analitycy spodziewali sie, ze w tym czasie stopa bezrobocia wyniesie 5,3 proc.

WIELKA BRYTANIA Bank Anglii utrzymat gtéwnga stope procentowa na poziomie 3,75 proc.
Bank Anglii utrzymat gtéwng stope procentowag na poziomie 3,75 proc. - poinformowat bank w komunikacie po
zakonczeniu posiedzenia.

CZECHY Czeski bank centralny utrzymat stope procentowa na poziomie 3,50 proc.
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Narodowy Bank Czeski (CNB) utrzymat gtéwng stope procentowg na poziomie 3,50 proc. - podat bank w komunikacie
po zakonczeniu posiedzenia.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

PRODUKCJA Produkcja przemystowa w lutym wzrosta o 1,5 proc. rdr - GUS

PRZEMYSLOWA Produkcja przemystowa w lutym 2026 r. wzrosta o 1,5 proc. rdr, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem wzrosta o
2,7 proc. - podat Gtowny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali si¢ wzrostu
produkcji o 1,3 proc. rdr, a w ujeciu miesigc do miesigca o 3,1 proc. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o
charakterze sezonowym, w lutym br. produkcja sprzedana przemystu uksztaltowata sie na poziomie o 1,7 proc.
wyzszym niz w analogicznym miesigcu ub. roku i 0 0,6 proc. wyzszym niz w styczniu br.

PRODUKCJA BUDOWLANO- Produkcja budowlano-montazowa w lutym spadta o 13,7 proc. rdr - GUS

MONTAZOWA Produkcja budowlano-montazowa w lutym spadta o 13,7 proc. rdr, a miesigc do miesigca wzrosta o 6,4 proc. - podat
Gtéwny Urzad Statystyczny. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie spadku wskaznika o 7,7 proc. rok
do roku i wzrostu w ujeciu miesigc do miesigca o 14,3 proc. "Po wyeliminowaniu wptywu czynnikdw o charakterze
sezonowym produkcja budowlano-montazowa w lutym br. byta o 12,4 proc. nizsza niz w analogicznym miesigcu ub.
roku oraz o 3,8 proc. nizsza niz w styczniu br." - napisat GUS.

CENY PRODUKCJI Ceny produkcji przemystowej w lutym rdr spadty o 2,3 proc. - GUS

PRZEMYSLOWEJ

Ceny produkcji przemystowej w lutym 2026 r. spadly rdr o 2,3 proc., w ujeciu miesiecznym wzrosty o 0,1 proc. - podat
we wstepnych danych Gtéwny Urzad Statystyczny. Ekonomisci w przeprowadzonej przez PAP Biznes ankiecie
prognozowali, ze ceny producentéw w ujeciu rocznym spadty w lutym o 2,4 proc., a w ujeciu miesiecznym nie zmienity
sie.

POLITYKA PIENIEZNA

RPP czeka na koniec wojny w Iranie, trudno przewidzie¢ dalsze obnizki stép - Dgbrowski, RPP

RPP czeka z decyzjami na zakonczenie konfliktu w Iranie i obecnie trudno przewidywaé czy lub kiedy moga nastgpic
kolejne obnizki stop - uwaza cztonek RPP Ireneusz Dgbrowski. Zaznacza, ze sytuacja miedzynarodowa moze
wydituzy¢ dochodzenie do docelowego poziomu stdép na poziomie 3,0-3,50 proc., co na razie nie wydaje sie zagrozone.

STOPY PROCENTOWE

RPP ponownie odrzucita w lutym wniosek J. Tyrowicz o podwyzke stép o 75 pb.

Rada Polityki Pienieznej odrzucita w lutym, drugi miesigc z rzedu, wniosek Joanny Tyrowicz o podwyzke stép o 75 pb.,
przy sprzeciwie pozostatych czionkéw RPP - podano na stronach Narodowego Banku Polskiego. Podwyzka stop w
lutym 2026 r. o 75 pb. oznaczataby referencyjny koszt pienigdza NBP na poziomie 4,75 proc. RPP utrzymata w
styczniu oraz w lutym gtéwng stope na poziomie 4,0 proc., a nastgpnie obnizyta ja w marcu o 25 pb.

INFLACJA

Konflikt na Bliskim Wschodzie moze podbic¢ inflacje o mniej niz 0,4 pkt. proc. - Domanski

Obecna sytuacja na rynkach, zwigzana z konfliktem na Bliskim Wschodzie, moze podbi¢ inflacje o mniej niz 0,4 pkt.
proc. - poinformowat minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski.

WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenie w przedsigbiorstwach w Il wzrosto o 6,1 proc. rdr, zatrudnienie spadto o 0,8 proc. rdr - GUS

Przecietne wynagrodzenie brutto w sektorze przedsiebiorstw w lutym 2026 r. wyniosto 9.135,69 zt, co oznacza wzrost
6,1 proc. rdr, wobec konsensusu PAP Biznes wzrostu o 6,6 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Zatrudnienie w
tym sektorze rdr spadto o 0,8 proc., wobec oczekiwanych -0,8 proc.

KOSZTY PRACY

Koszty pracy w Polsce w IV kw. '25 wzrosty o 7,3 proc. rdr - Eurostat

Nominalne godzinowe koszty pracy w IV kwartale 2025 r. w Polsce wzrosty o 7,3 proc. rdr, po wzroscie o 7,8 proc. rdr
kwartat wczesniej i 13,8 proc. w IV kw. 2024 roku - podat Eurostat. Ptace wzrosty w IV kw. o 7,3 proc., a pozostate
komponenty wynagrodzenia wzrosty o 7,3 proc.

MIESZKANIA W BUDOWIE

Na koniec lutego w budowie byto 835,9 tys. mieszkan, o 0,3 proc. mniej rdr - GUS

Na koniec lutego 2026 roku w budowie pozostawato 835,9 tys. mieszkan, tj. o 0,3 proc. mniej niz w analogicznym
miesigcu 2025 r. - wynika z szacunku GUS.

NOWE BUDOWY

Liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeli w Il deweloperzy spadta o 11,7 proc. rdr - GUS

Liczba mieszkan, ktérych budowe deweloperzy rozpoczeli w lutym 2026 r. spadfa o 11,7 proc. rdr, a mdm wzrosta o
8,5 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

MIESZKANIA Liczba mieszkan oddanych do uzytku w dwéch pierwszych miesigcach 2026 r. jest najnizsza od 5 lat - Otodom
Liczba mieszkan oddanych do uzytku w Polsce w dwdch pierwszych miesigcach 2026 roku jest najnizsza od pieciu lat
zarowno w kategorii budownictwa ogdtem, jak rowniez w segmencie deweloperskim - wynika z analizy Otodom.

ENERGETYKA PSE planuje ogtosi¢ postepowania na blisko 7,5 mid zt w '26

Tylko w tym roku Polskie Sieci Elektroenergetyczne planujg ogtosi¢ postepowania na prace budowlano-montazowe i
dostawy inwestorskie o wartosci blisko 7,5 mld zt - poinformowat operator.

FUNDUSZE EUROPEJSKIE

KE zatwierdzita zmiany w FEPW - 1,3 mld zt na nowe priorytety

Komisja Europejska zatwierdzita zmiany i dodanie dwoch nowych priorytetéw w programie Fundusze Europejskie dla
Polski Wschodniej (FEPW), na ktére zostanie przeznaczone 1,3 mid zt - poinformowato w czwartek Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalne;.

POWIERZCHNIA Zasoby powierzchni handlowej wzrosty do 14,2 min m? wskaznik nasycenia wzrést do 380 m?1000
HANDLOWA mieszkancow
Na koniec 2025 r. zasoby nowoczesnej powierzchni handlowej w Polsce osiagnety 14,2 min m kw. GLA, a wskaznik
nasycenia wzrést do 380 m kw. na 1000 mieszkancow - poinformowata w raporcie Polska Rada Centréw Handlowych.
OFE Wartos¢ akcji spotek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta w lutym o ok. 3,22 mid zt

Warto$¢ akcji spotek z GPW bedacych w posiadaniu OFE wzrosta w lutym o ok. 3,22 mid zt mdm do 253,079 mid zt -
wynika z danych KNF. Jednoczesnie warto$¢ akcji zagranicznych wzrosta do 34,659 mid zt z 33,218 mid zt miesiac
wczesniej. Aktywa OFE na koniec lutego wynosity 315,023 mid zt.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: AGORA, BENEFIT, FASTFIN, HUUUGE, IFIRMA, MENNICA, SANOK,
TORPOL, XTB, AALLIANCE, AGROLIGA, BEEIN, DEMGAMES, ECL, EKIOSK, EKIPA, EXIMIT, FEMTECH,
FHDOM, FOREVEREN, FOTOVOLT, FROZENWAY, GRMEDIA, HYENERGY, IMAGEPWR, IRONWOLF,
KLON, LTGAMES, MBFGROUP, MEGAPIXEL, MILITARY, MILTON, NTVSA, ONE2TRIBE, PLANETB2B,
POLMAN, POLTRONIC, ROAD, S4E, TAMEX, TELESTO, TRUEGS, WILDINT

b |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e 11BIT - GPW - Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
e AGORA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
o ANSWEAR - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
e BENEFIT - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e BOOMBIT - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 116.192 akcji serii H oraz 43.915 akgciji serii .
CREOTECH - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
FASTFIN - GPW - Publikacja raportu za 2023 rok.
HUUUGE - GPW - Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.
HUUUGE - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IFIRMA - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
IMMOBILE - GPW - NWZA ws. potagczenia ze sp6tkg CDI 10 Sp. z o0.0. oraz zatwierdzenia wyboru cztonka RN.
MCR - GPW - Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.
MCR - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MEDINICE - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
MENNICA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MLSYSTEM - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
* ORANGEPL - GPW - Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu WIG20 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
e POLIMEXMS - GPW - Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajgc jednoczesnie w skiad indeksu sWIG80.
o SANOK - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e SPYROSOFT - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.732 akcje zwykte na okaziciela serii H.
o TAURONPE - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu WIG20 opuszczajgc jednoczesnie w sktad indeksu mWIG40.
e TORPOL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e XTB - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
o XTPL - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
e ZREMB - GPW - Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
e AALLIANCE - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e AGROLIGA - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
o AQUAPOZ - NC - NWZA ws. powotania cztonka RN.
e BEEIN - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e DEMGAMES - NC - NWZA ws. potgczenia Demolish Games S.A. oraz Quest Craft S.A., ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw
zarzadu, kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej, pracownikow i wspotpracownikéw spotki, upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wytaczenia przez zarzgd prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego w catosci lub
w czes$ci za zgodg RN oraz zmiany statutu.
DEMGAMES - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
ECL - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
EKIOSK - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
EKIPA - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
EXIMIT - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
FEMTECH - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
FHDOM - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
FOREVEREN - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
FOTOVOLT - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FROZENWAY - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
GRMEDIA - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
HYENERGY - NC - Publikacja jednostkowych oraz skonsolidowanych raportow za Ill i IV kwartat 2025 roku.
IMAGEPWR - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
IRONWOLF - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
KLON - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
LTGAMES - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
MBFGROUP - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
MEGAPIXEL - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
MILITARY - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
MILTON - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
NTVSA - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
ONE2TRIBE - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PLANETB2B - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLMAN - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
POLTRONIC - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
ROAD - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e S4E - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e TAMEX - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e TELESTO - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e TRUEGS - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
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o WILDINT - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.
e YOSHI - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 18.250.000 akgji serii D, 1.500.000 akg;ji serii F, 500.000 akc;ji serii G, 250.000 akcji serii H.

POLSKA

¢ Polska — Decyzja Moody’s ws.ratingu za 2026
e Polska - (09:00) Wskaznik Dobrobytu wg BIEC (Oczek. Poprz. 95,6) za marzec
e Polska - (09:30) Koniunktura gospodarcza za marzec

ZAGRANICA

» Stowacja - Stopa Bezrobocia (Oczek. 5,8% Poprz. 5,7%) za Luty

o Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku biezgcego s.a. (Oczek. 17,2 mid EUR Poprz. 14,6 mld EUR) za styczen
e Strefa Euro - (10:00) Saldo rachunku biezacego n.s.a. (Oczek. Poprz. 34,6 mld EUR) za styczen

¢ Wiochy - (10:00) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. 5,6 mld EUR Poprz. 6,04 mld EUR) za styczen

e Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego s.a. (Oczek. 12,6 mld EUR Poprz. 11,6 mld EUR) za styczen
o Strefa Euro - (11:00) Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (Oczek. Poprz. 12,6 mld EUR) za styczen

e WIk. Brytania - (12:00) Wskaznik zaméwien wg CBI (Oczek. -29 Poprz. -28) za marzec

Kanada - (13:30) Indeks cen nowych doméw (Oczek. -0,3% m/m Poprz. -0,4% m/m) za luty

Kanada - (13:30) Sprzedaz bez samochodéw (Oczek. 1,2% m/m Poprz. 0,1% m/m) za styczen

Kanada - (13:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 1,4% m/m Poprz. -0,4% m/m) za styczen

Kanada - (13:30) Inflacja IPPI (Oczek. 0,6% m/m Poprz. 2,7% m/m 5,4% r/r) za luty

USA - (18:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. Poprz. 412) za tydzien

Niemcy - (18:30) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach
informacyjnych i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji
inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazar konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek
porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm., dalej: Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora.
Niniejsze opracowanie jest publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej
dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialn osci za ich prawdziwo$¢ i kompletnos¢, jak rowniez za wszelkie
szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na
potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych os6b zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejko lwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po
stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych,
analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych
(Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjna
w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
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