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Najwazniejsze informacje

=  POLSKA - Rzad przyjat pakiet ustaw obnizajgcy VAT na paliwa z 23 proc. do 8

proc. oraz akcyze do minimum UE

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

piatek, 27 marca 2026,

godz. 8:30

POLSKA

Kurs Zmiana
WIG20 3 306,60 -0.18%
WIG30 4 169,10 -0.08%
mWIG40 8 273,52 -0.30%
sWIG80 29 371,50 -0.49%
WIG 120 943,70 -0.21%
NCindex 272,45 -0,41%

Kurs Zmiana Wol. LOP
FW20M2620 3289 | -0,42% | 27 711 56 898
Akcje Obroty (tys.)

WZROST 90 24,39% 881 215 37,28%
SPADEK 233 63,14% | 1446774 61,20%
BEZ ZM. 42 11,38% 35953 1,52%
RAZEM 369 | 100,00% | 2363943 | 100,00%

NAJWIEKSZE WZROSTY

POLSKA Kurs Zmiana Obrot
: , KRAKCHEM 0.590 42.17% 613 765
PURE 3788 T ARRTEEG0
Wskaznik EUCO 0.640 24.03% 179 976
0900 Polska YPreedzalacy b.d. 173,2 marzec ADIUVO 0.678 23.27% 436 556
°“'“|3[‘|ng wg CORMAY 0.708 16.07% 2226 353
NAJWIEKSZE SPADKI
Zrédto: GUS, NBP, ESPI Kurs Zmiana Obrét
POLTREG 19.9 -17.08% 1 669 030
VIRTUS 1.998 -8.56% 1378 353
ZAGRANICA CREOTECH 649 -6.62% 10 695 640
NEUCA 668 -6.18% 2338115
GREENX 2.230 -5.91% | 1835759
1,2%
mim 0% mim ZAGRANICA
09:00 Hiszpania Inflacja CPI - wst.. marzec
0,
s 2R
. Kurs Zmiana
13:30 USA SS)I\(:I:'%S;%%W b.d. b.d. luty DJIA 45 960,11 -1,01%
NASDAQ 21408,08 | -2,38%
Oczekiwania S&P500 6 477,16 -1,74%
15:00 USA inflacyjne 3,2 3,3 marzec FTSE 100 9 972,17 -1,33%
diugoterminowe - fin.. CAC 40 7 769,31 -0,98%
.. DAX XETRA 22612,97 | -1,50%
Oczekiwania RTS 1083,00 | 2329
15:00 USA inflacyjne 3.4 34 marzec ’
: krétkoterminowe - ; ; BUX 122510,69 | -1,39%
fin.. NIKKEI 225 53413,92 | -0,35%
: — HANG SENG (godz. 7:24) 25 015,95 0,64%
Liczba wiez _ BOVESPA 18273267 | -1,45%
18:00 USA wiertniczych dla 415 414 tydzien MERVAL 2 769 369,00 1,28%
rynku ropy CECE EUR 3094,41 | -0,88%
NTX EUR 2149,08 | -0,71%
Zrédto: Briefing, Destatis, Eurostat
Kurs Zmiana
EUR/USD 1,15397 0,01%
EUR/PLN 4,27849 0,03%
USD/PLN 3,70789 0,03%
USD/JPY 159,615 -0,03%
GBP/USD 1,33401 0,02%
EUR/CHF 0,918112 0,15%
CHF/PLN 4,66027 -0,12%
[ SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZLOTO 4490,17 1,18%
MIEDZ (LME) 554,00 0,93%
ROPA BRENT 101,77 -0,12%
ROPA WTI 93,97 0,76%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

DINO

Dino Polska miato w IV kw. 367,7 min zt zysku netto j.d., ponizej konsensusu

Zysk netto jednostki dominujacej grupy Dino Polska wyniost w czwartym kwartale 2025 roku 367,7 min zt - wynika z
wyliczen PAP Biznes na podstawie raportu rocznego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 456,4 min zt zysku netto.

KETY

Grupa Kety miata 568 min zt zysku netto, 1021 min zt zysku EBITDA w 2025 r.

Grupa Kety odnotowata 568 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej
w 2025 r. wobec 560 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka.

NEUCA

Neuca miata 27,12 min z} zysku netto, 91,75 min zt skoryg. zysku EBITDA w IV kw. 2025 r.

Neuca odnotowata 27,12 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
IV kw. 2025 r. wobec 25,34 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka. Skorygowany zysk netto przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegnat 29,88 min zt vs 25,34 min zt.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

APLISENS

Aplisens przyjat strategie grupy na lata 2026-2028

Grupa Aplisens przyjeta strategie na lata 2026-2028 - podata spotka w komunikacie. Aplisens chce osigagna¢ m.in. wzrost
EBITDA do okoto 47 min zt w 2028 roku.

INTER CARS

Inter Cars miat wstepnie ok. 800 min zt zysku netto, 1424 min zt zysku EBITDA w 2025 r.
Inter Cars miat ok. 800 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2025 r., podata spétka, powotujac sie na wstepne dane.

INTER CARS

Grupa Inter Cars szacuje skonsolidowany zysk netto za IV kwartat 2025 r. na ok. 220 min zt

Grupa Inter Cars szacuje skonsolidowany zysk netto za IV kwartat 2025 r. na ok. 220 min zt, wynik jest wyzszy o ok. 30
proc. od skonsolidowanego zysku netto za IV kwartat 2024 r. - podata spdtka w komunikacie.

KETY

Grupa Kety w IV kw. '25 miata 205 min zt EBITDA, zgodnie z szacunkami

Grupa Kety w IV kw. 2025 roku miata 205 min zt EBITDA i 1,2 mld z przychoddw - podata spéta w komunikacie. Wyniki
sg zgodne z przedstawionymi szacunkami.

APLISENS

Aplisens wypracowat w 2025 r. EBITDA w wysokos$ci 28,7 min zt, co oznacza spadek o 17,5 proc. rdr

Grupa Aplisens wypracowata w 2025 r. EBITDA w wysokosci 28,7 min zi, co oznacza spadek o 17,5 proc. rdr - podata
spotka w komunikacie prasowym.

PROTEKTOR

Zarzad Protektora podjat uchwate o emisji 1 min akcji

Zarzad Protektora podjgt uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji 1 min nowych
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda w ramach kapitatu docelowego - podata spotka
w komunikacie

DINO

Dino Polska chce, by w 2026 r. wzrost sprzedazy LfL byt wyzszy niz w 2025 r.

Dino Polska chce, by w 2026 r. wzrost sprzedazy LfL byt wyzszy niz w 2025 r., przy duzej dyscyplinie kosztowe;j -
poinformowat cztonek zarzadu Michat Krauze. Spoétka planuje otwarcie o kilkanascie procent wigcej sklepow niz w
ubiegtym roku.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

LPP Grupa LPP chce mie¢ ok. 8 mid zt zysku EBITDA w r.obr. 2027
Grupa LPP liczy na ok. 8 mld zt zysku EBITDA w r.obr. 2027 wobec 4,6 mid zt w r.obr. 2025 (1 lutego 2025 - 31 stycznia
2026) oraz 4,1 mld zt rok wczesniej, poinformowat wiceprezes i CFO Marcin Béjko.
KGHM KGHM chce utrzymac¢ koszty energii elektrycznej i gazu na poziomie z 2025 roku
Ambicjg zarzgdu KGHM jest, zeby pomimo rosnacych cen energii elektrycznej i gazu, utrzymac ich koszty na poziomie
zesztego roku dzieki polityce zabezpieczen - poinformowat wiceprezes KGHM ds. finansowych Piotr Krzyzewski.
GRUPA AZOTY Konflikt na Bliskim Wschodzie zmusza Grupe Azoty do modyfikacji w strategii — prezes
Konflikt na Bliskim Wschodzie zmusza Grupe Azoty do pewnych modyfikacji w strategii - poinformowat podczas komisji
sejmowej prezes Azotéw, Marcin Celejewski.
KGHM Prezes KGHM chce taniej pozyskiwac¢ energie i poprawi¢ funkcjonowanie grupy
Prezes KGHM Remigiusz Paszkiewicz, ktéry objat te funkcje pod koniec lutego, chce postawi¢ na poprawe
funkcjonowania grupy kapitatowej, poszukiwanie nowych zasobéw, a takze na obnizenie kosztéw energii.
KGHM KGHM widzi przestanki do wyptaty dywidendy za 2025 rok

KGHM widzi przestanki do wyptaty dywidendy za 2025 rok, ale jest jeszcze za wczes$nie, aby méwi¢ o rekomendaciji
zarzadu co do jej wielkosci - poinformowat wiceprezes KGHM Piotr Krzyzewski. Spotka potwierdza przy tym
dotychczasowa polityke dywidendowa.
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PZU

Z analiz PZU wynika, ze dywidenda za '25 moze by¢ co najmniej na poziomie z 24

Z analiz PZU wynika, ze dywidenda za 2025 moze by¢ co najmniej na poziomie z 2024 roku - poinformowat prezes spotki
Bogdan Benczak podczas komisji sejmowe;.

XTB

XTB kontynuuje aktywne dziatania wzmacniajgce pozycje na strategicznym rynku Francji

XTB kontynuuje aktywne dziatania majgce na celu wzmacnianie pozycji na swoim strategicznym rynku francuskim, gdzie
dynamika wzrostu liczby klientéw brokera siggneta 50% r/r na koniec 2025 roku, podata spdtka.

XTB

XTB chce wyptaci¢ 4,07 zt dywidendy na akcje z zysku za '25

XTB rekomenduje radzie nadzorczej i walnemu zgromadzeniu przeznaczenie z zysku netto za 2025 rok 478,5 min zt na
wyptate dywidendy, co daje 4,07 zt na akcje - podata spétka w komunikacie.

KGHM

KGHM chce pod koniec drugiego kwartatu przedstawi¢ nowga strategie

KGHM chce pod koniec drugiego kwartatu przedstawi¢ nowa strategie - poinformowat w czwartek prezes spotki
Remigiusz Paszkiewicz.

JSW

Inwestycje w grupie JSW tylko przy uzasadnieniu biznesowym — MAP

Inwestycje w grupie Jastrzebskiej Spotki Weglowej bedg prowadzone tylko przy ich uzasadnieniu biznesowym, takze te
opdznione - powiedziat w czwartek w Sejmie wiceszef MAP Grzegorz Wrona. Zasygnalizowat m.in., ze produkcja JSW
Koks bedzie koncentrowana w najefektywniejszych zaktadach.

LPP

LPP nie widzi zakliocen w dostawach z Azji w zwiazku z konfliktem na Bliskim Wschodzie

LPP nie widzi zaktécen w dostawach z Azji w zwigzku z konfliktem na Bliskim Wschodzie. Spodziewa sie pewnej
podwyzki cen od azjatyckich dostawcéw - poinformowat wiceprezes Marcin Béjko.

LPP

LPP przewiduje nizszy CAPEX w kolejnych latach po rekordowych inwestycjach w 2025 r.

Grupa LPP przewiduje, ze po rekordowych inwestycjach w 2025 roku, w kolejnych latach CAPEX bedzie nizszy -
poinformowat wiceprezes Marcin Béjko.

ZUE

ZUE czuje sie gotowe na wzrost backlogu i przerobéw do ok. 2 mid zt rocznie

ZUE jest przygotowane na wzrost portfela zamowien i szacuje swoje mozliwosci na 2 mld zt przerobu rocznie,
poinformowat prezes Wiestaw Nowak. Chciatby, zeby w tym roku spétka zwiekszyta przychody w stosunku do 2025 r.

LPP

Grupa LPP otworzy 1 000 sklepow w 2026 r.; sprzedaz wzrosta o 13% na poczatku r.obr.

Poczatek roku finansowego 2026 (1 lutego - 23 marca) w Grupie LPP odznaczat si¢ wzrostem sprzedazy o 13% r/r w
walutach statych, ale wyniki tego roku mogg pozostawa¢ pod wptywem sytuacji geopolitycznej na Bliskim Wschodzie,
podata spdtka. Na biezacy rok obrotowy Grupa planuje otwarcie okoto 1000 nowych salonéw, z czego zdecydowana
wigkszo$¢ bedzie nalezata do marki Sinsay. Pozwoli to zwigkszy¢ powierzchnie sprzedazy o okoto 20% r/r, podata
spotka.

DEVELIA

Develia wprowadza do przedsprzedazy 195 mieszkan we Wroctawiu

Develia rozpoczeta przedsprzedaz 195 mieszkan w ramach nowej inwestycji Pilczycka Vita zlokalizowanej na
wroctawskich Pilczycach - podata spotka w komunikacie prasowym.

TARCZYNSKI

Tarczynski ma umowe do 1,61 mid zt finansowania na inwestycje i automatyzacje

Tarczynski wraz ze spotkg zalezng WD Foods zawarty umowe kredytow terminowych oraz kredytu odnawialnego
opiewajgcych fgcznie na kwote do 1,612 mid zt z konsorcjum bankéw w skfadzie: PKO Bank Polski, BNP Paribas Bank
Polska oraz Bank Millennium, podata spotka. Z udzielonej linii kredytowej 590 min zt przypada na kredyt inwestycyjny, a
360 min zt na kredyt odnawialny, z terminami zapadalnosci odpowiednio w marcu 2036 roku oraz marcu 2029 roku. Z
kolei 662 min zt to kredyt refinansujacy z terminem sptaty w marcu 2033 r.

MW TRADE

Spoétka zal. MW Trade ma koncesje na wytwarzanie i obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym

MW Trade otrzymat od ministra spraw wewnetrznych i administracji decyzje o zmianie koncesji dla spotki zaleznej MW
Sigma Trade, obejmujacg rozszerzenie jej przedmiotu o wytwarzanie i obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub
policyjnym oraz obrét technologig w tozsamym przeznaczeniu, podata spétka.

BUDIMEX

Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ wyptate dywidendy w wys. 32,42 zt brutto na akcje

Zarzad Budimeksu rekomenduje ZWZ wypfate dywidendy w wysokosci 32,42 zt brutto na jedng akcje - podata spotka w
komunikacie.

ASBIS

Asbis miat 60,64 min USD zysku netto, 120,81 min USD zysku EBITDA w 2025 r.

Asbis Enterprises odnotowat 60,64 min USD skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w 2025 r. wobec 54,44 min USD zysku rok wczesniej, podata spotka.

ATAL

Atal rekomenduje 4,5 zt na akcje dywidendy za 2025 r.

Atal zarekomendowat przeznaczenie na dywidende 194,67 min zt z zysku netto za 2025 r., wynoszgcego 221,19 min zi,
tj. po 4,5 zt na jedng akcje. Pozostatg kwote postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy, podata spotka.

ATAL

Atal miat 223,49 min zt zysku netto, 327,16 min zt zysku EBIT w 2025 r.

Atal odnotowat 223,49 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2025 r. wobec 295,57 min zt zysku rok wczesniej, podata
spotka.

VIGO PHOTON

Vigo Photonics dzieki nabyciu InfraRed chce mocniej wejs¢ na rynek defence w USA

Vigo Photonics oczekuje, ze akwizycja amerykanskiej spotki InfraRed Associates pozwoli na mocniejsze wejscie na
rynek defence w USA, poinformowat prezes Adam Piotrowski. Widzi ponadto ogromne mozliwosci cross-sellingu miedzy
spoétkami i szanse na skalowanie biznesu za oceanem przy obnizeniu kosztow.

PKO BP

PKO Bank Hipoteczny rusza z druga emisjg hipotecznych listéw zastawnych dla detalu
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PKO Bank Hipoteczny rusza z druga emisjg hipotecznych listéw zastawnych dla inwestoréw detalicznych - podat bank
w komunikacie prasowym. PKO Bank Hipoteczny planuje pozyska¢ od 500 min zt do 1 mld z, ktére przeznaczy na
finansowanie kredytéw hipotecznych.
AB AB wyptaci 6,45 zt dywidendy na akcje za rok obrotowy 2024/2025

AB wyptaci 104,4 min zt dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2024/2025, co daje 6,45 zt na jedng akcje - podata
spotka w komunikacie.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar osunat sie z okolic 1.1558 do 1.1522, gdy Wall Street zanurkowato — S&P 500 stracit
1,74%, a Nasdaq potwierdzit korekte (-11% od pazdziernikowego szczytu) po tym, jak Iran odrzucit 15-punktowg
propozycje USA jako "jednostronng i niesprawiedliwg", a ropa Brent skoczyta blisko 6%. OECD ostrzegto, ze wojna
wymazuje wczesniejsze korekty wzrostu globalnego, a rynki catkowicie wycenity zerowg szanse na obnizki Fed w tym
roku — jeszcze przed konfliktem oczekiwano dwéch ciec.

Sesja Azjatycka: Eurodolar stabilizuje sie w okolicach 1.1540, przy dolarze wspieranym przez "safe-haven bid" —
Trump przedtuzyt ultimatum dla Iranu o kolejne 10 dni, co dato rynkom chwilowe wytchnienie, lecz nie odwrécito trendu.
KOSPI spada 3% (tygodniowa strata 8,5%), Nikkei traci 1,3%, a australijskie rentownosci 10-letnie skoczyly do 5,076%;
Norges Bank jako kolejny bank centralny zapowiedziat podwyzki stép — rynki wyceniajg juz ok. 50% szans na hike Fed
w tym roku.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

SWIAT Konflikt w Iranie moze obnizy¢ globalny wzrost PKB o co najmniej 0,4 pp - EBOR
Utrzymywanie sie ceny ropy powyzej 100 USD za barytke i zakiécen w tarcuchach dostaw moze obnizy¢ globalny wzrost
PKB o co najmniej 0,4 pp. - prognozuje Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR). Ws$réd krajow dotknietych
skutkami tych zakitécen w regionie wymienia m.in. Motdawig, Macedonie Pétnocna i Turcje.

UE Europarlament zatwierdzit umowe handlowa UE z USA
Parlament Europejski zatwierdzit po czwartkowym gtosowaniu postanowienia zawarte w umowie handlowej Unii
Europejskiej z USA. Zatwierdzenie nastgpito po wielu op6znieniach oraz pomimo utrzymujacej sie¢ niepewnosci co do
cel Waszyngtonu. Pakt znidstby cta na amerykanskie towary przemystowe, jednoczes$nie ustalajgc 15 proc. putap cet na
wiekszos$¢ produktéw UE.

STREFA EURO Zapasy gazu ponizej sSredniej 5-letniej, wynosza 28,5 proc.
Zapasy gazu ziemnego w magazynach UE wynoszg 28,5 proc. wobec $redniej 5-letniej na te pore wynoszacej 40,9 proc.
W magazynach znajduje sie obecnie 325,07 TWh gazu - wynika z wyliczen firmy Gas Infrastructure Europe.

NIEMCY Indeks GfK spadt do -28,0 pkt. w kwietniu, ponizej prognoz
Indeks nastrojéow niemieckich konsumentéw GfK na kwiecien wyniost -28,0 pkt. wobec -24,8 pkt. miesigc wczesniej, po
korekcie z -24,7 pkt. - podata w komunikacie grupa badan rynkowych GfK. Analitycy prognozowali -27,3 pkt.

FRANCJA Nastroje konsumentow spadty do 89 pkt. w marcu
We Francji wskaznik nastrojow konsumentéw wyniost w marcu 89 pkt., wobec 91 pkt. miesigc wczesniej - poinformowat
instytut statystyczny Insee.

FRANCJA Zaufanie przedsigbiorcow stabilne na poziomie 97 pkt. w marcu
Wskaznik zaufania przedsigbiorcow we Francji wyniést w marcu 97 pkt. wobec 97 pkt. w poprzednim miesigcu -
poinformowat w komunikacie instytut statystyczny INSEE

NORWEGIA Bank centralny utrzymat stope depozytowa na poziomie 4,00 proc.
Bank centralny Norwegii (Norges Bank) pozostawit benchmarkowa stope depozytowg na poziomie 4,00 proc. - podat
bank w komunikacie.

USA Liczba nowych bezrobotnych zgodna z prognozami, 210 tys.
Liczba oséb ubiegajgcych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 210 tys.
- poinformowat Departament Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych
wyniesie 210 tys. wobec 205 tys. poprzednio.

KANADA Wydatki na obronnos¢ osiagnety poziom 2 proc. PKB

Kanada osiagneta prog 2 proc. PKB wydatkéw na obronno$¢ — poinformowat w czwartek premier Mark Carney na
konferencji prasowej w Halifaksie. Zapewnit, ze Kanada bedzie nadal zwigksza¢ wydatki na cele wojskowe.

Zrodio: PAP, ISB, IAR

POLSKA
RPP RPP bedzie sie sktaniata ku utrzymaniu stop - Dagbrowski, RPP
RPP bedzie sie skfaniata ku utrzymaniu stép - poinformowat w wywiadzie dla Dziennika Gazety Prawnej, cztonek RPP
Ireneusz Dgbrowski. "Rada w obecnej sytuacji geopolitycznej raczej bedzie sie sktaniata ku utrzymaniu stép
procentowych na obecnym poziomie niz ku ich podnoszeniu. Obnizki stép prawdopodobnie zostang zatrzymane" -
powiedziat.
CENY PALIW Rzad przyjat pakiet ustaw dot. cen paliw, w tym obnizki VAT i akcyzy

Rada Ministréw przyjeta pakiet ustaw, ktérego celem jest obnizenie cen na stacjach benzynowych. Pakiet wprowadza
obnizke VAT i akcyzy na benzyne i olej napedowy oraz maksymalng cene detaliczng na paliwa - podat resort energii w
komunikacie prasowym. W planach rzadu jest tez podatek od nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych. Rzad
przyjat w czwartek projekt ustawy o zmianie ustawy o podatku akcyzowym, przedtozony przez Ministra Finanséw i
Gospodarki. Nowe przepisy wprowadzg obnizke podatku VAT na paliwa z 23 proc. do 8 proc., a akcyza ma zosta¢
zmniejszona do minimum wymaganego przepisami unijnymi, czyli o 29 groszy na litrze benzyny i o 28 groszy na litrze
oleju napedowego.

KOSZT OBNIZKI CENY
PALIW

Koszt obnizki VAT i akcyzy na paliwa to tgcznie 1,6 mld zt w ujeciu miesiecznym - Domanski
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Koszt obnizki VAT na paliwa to 900 min zt w ujeciu miesiecznym, obnizka akcyzy to koszt 700 min zt miesiecznie -
poinformowat minister finansoéw i gospodarki Andrzej Domanski. Jak wskazat, rozwigzania te majg charakter czasowy,
rzad bedzie elastycznie dostosowywat stawki do zmieniajgcej sie sytuacii.

PODATEK OD . Rzad wprowadzi podatek od nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych - minister energii

NADMIAROWYCH ZYSKOW Rzad wprowadzi podatek od nadmiarowych zyskéw koncernéw paliwowych - poinformowat na portalu X minister energii
Mitosz Motyka. "Obnizamy VAT i akcyze na paliwa, wprowadzamy maksymalng cene detaliczng oraz podatek od
nadmiarowych zyskéw koncerndw. (...) Orlen utrzymuje pakiet promocyjny" - napisat Motyka.

SRODKI Z UE Do Polski w Il naptyneto 1,81 mid euro srodkéw z UE - MF

Do Polski naptyneto w lutym 1,81 mid euro $rodkéw z UE - podato Ministerstwo Finanséw. Z tytutu polityki spéjnosci
wyptacono 1,211 mld euro, z Funduszy Strukturalnych 0,753 mid euro, a tytutu Wspolnej Polityki Rolnej 0,417 mld euro.
W lutym Polska wptacita do UE 0,991 mld euro.

ZATRUDNIENIE

Zatrudnienie spadto o 0,2 proc. r/r do 15,1 min oséb na koniec pazdziernika 2025 (GUS)

Liczba pracujgcych w gospodarce narodowej w koncu pazdziernika 2025 roku spadta o 0,2 proc. i wyniosta 15.121,5 tys.
osob - podat GUS. W koncu pazdziernika 2025 r. Srednia wieku pracujgcych (liczona w latach) wyniosta 43,1 roku (w
koncu pazdziernika 2024 r. — 42,8, w koncu wrzesnia 2025 r. — 43,1). W ciggu roku wzrosta takze mediana wieku
pracujgcych. W pazdzierniku 2025 r. wyniosta ona 43,0 lata i byta o rok wyzsza niz na koniec pazdziernika 2024 r.

WYDATKI NA OBRONNOSC

Wydatki Polski na obronnos¢ wyniosty 4,3 proc. PKB w '25, najwyzszy odsetek w Sojuszu - NATO

Woydatki na obronnos¢ Polski wyniosty w 2025 roku 166,186 mld zt, co odpowiada 4,3 proc. PKB - wynika z szacunkow
Sojusz Pétnocnoatlantyckiego zawartych w raporcie rocznym sekretarza generalnego NATO. Polska odnotowata
najwyzszy odsetek; kolejne miejsca zajely Litwa (4 proc.) i totwa (3,74 proc.)

OKI

Staly Komitet RM przyjat projekt ustawy o OKI - Berek, KPRM

Staty Komitet Rady Ministréw przyjat projekt ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych (OKI) i rekomenduje go Radzie
Ministrow - poinformowat na portalu X przewodniczacy Komitetu i minister w KPRM Maciej Berek. Berek podat, ze wg
szacunkow Ministerstwa Finanséw OKI skieruje na Gietde Papierow Warto$ciowych ponad 25 mid zt do 2030 r.

TOWARY | USLUGI

Wartos¢ towarow i ustug zakupionych przez cudzoziemcow w Polsce wzrosta w '25 o 8,5 proc. rdr - GUS

Warto$c¢ towardw i ustug zakupionych przez cudzoziemcédw w Polsce w 2025 roku wzrosta o 8,5 proc. rdr do 50,6 mid zt
- podat GUS. Natomiast wydatki poniesione za granicag przez mieszkancéw Polski wyniosty 34,4 mid zt i byty o 10,7 proc.
wieksze rdr.

CENY MIESZKAN

W Il najnizsze srednie ceny ofertowe z rynku wtérnego w todzi; najwyzsze w Warszawie - Otodom

Ceny ofertowe mieszkan z rynku wtérnego pod koniec lutego byly najnizsze w todzi. Sposrdd siedmiu najwiekszych
rynkéw ponizej 10 tys. zt za m kw. kosztowaly tez mieszkania w Katowicach - wynika z danych serwisu Otodom.
Najdrozsze sg mieszkania w Warszawie, gdzie srednia cena ofertowa siega 18,5 tys. zt/m kw.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ACAUTOGAZ, AIRWAY, BUDIMEX, CORMAY, DELKO, ENERGOINS,
IPOPEMA, IZOSTAL, LENTEX, PEPEES, MYCODERN

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ACAUTOGAZ - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

o AIRWAY - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

 BUDIMEX - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e CORMAY - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e DELKO - GPW - Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajgcego od 01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.

o ENERGOINS - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e IPOPEMA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

¢ |[ZOSTAL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o LENTEX - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e PEPEES - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o SCANWAY - GPW - Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 1.010.000 akciji serii A, 80.000 akcji serii B, 200.000 akcji serii C, 100.000 akcji
serii D, 5.000 akcji serii E, 155.000 akcji serii F, 22.810 akgji serii G, 100.000 akcji serii H. Wykluczenie spotki z obrotu na NC.

e SUNEX - GPW - NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy z czionkiem zarzadu.

o TENDERHUT - GPW - NWZA ws. powotania cztonka w sktad RN.

e MYCODERN - NC - Publikacja raportu za 2024 rok.

o QUART - NC - NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na NC oraz wyboru podmiotu prowadzgcego rejestr akcjonariuszy.

POLSKA

o Polska - (09:00) Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury wg BIEC (Oczek. Poprz. 173,2) za marzec

ZAGRANICA

o Wegry - (08:30) Stopa bezrobocia (Oczek. Poprz. 4,6%) za luty

o Hiszpania - (09:00) Inflacja HICP - wst.. (Oczek. 1,2% m/m 3,9% r/r Poprz. 0,4% m/m 2,5% r/r) za marzec
¢ Hiszpania - (09:00) Inflacja CPI - wst.. (Oczek. 1,2% m/m 3,7% r/r Poprz. 0,4% m/m 2,3% r/r) za marzec
« Stowacja - (09:00) Inflacja PPI (Oczek. Poprz. -0,6% m/m -1,3% r/r) za luty

e USA - (13:30) Saldo obrotéw towarowych za luty

e USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne dtugoterminowe - fin.. (Oczek. 3,2 Poprz. 3,3) za marzec

e USA - (15:00) Oczekiwania inflacyjne krétkoterminowe - fin.. (Oczek. 3,4 Poprz. 3,4) za marzec

e USA - (15:00) Indeks Uniwersytetu Michigan - fin.. (Oczek. 54 Poprz. 56,6) za marzec

o USA - (16:30) Wystagpienie szefowej Fed z San Francisco (Mary Daly)

o USA - (16:40) Wystgpienie szefowej Fed z Filadelfii (Anna Paulson)

o Strefa Euro - (17:00) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)

e USA - (18:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 415 Poprz. 414) za tydzien

Zrédlo:  www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de,
www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwos$é i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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