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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3 402,92 1.86%
WIG30 4 306,03 1.93%
mWIG40 8 580,74 1.34%
sWIG80 29 908,97 0.99%
BIULETYN PORANNY WIG 124 571,57 1.73%
NClIndex 272,74 0,25%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20M2620 | 3389 1,99% | 19596 63 512
. USA - Sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 0,6% m/m ___
. USA - Wskaznik aktywnosci dla przemystu w marcu wzrést do 52,7 pkt m/m STSTYKA YNK t
. USA - PMI przemystowy w marcu spadt do 52,3 pkt m/m cle [OtyLitys )
’ WZROST 90 | 24,86% | 1920728 | 78,20%
SPADEK 233 | 64,36% 534 154 | 21,75%
BEZ ZM. 42 11,60% 1419 0,06%
RAZEM 362 | 100,00% | 2456 301 | 100,00%
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia NAJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obrot
WASKO 7,20 9,09% 787 415
ZAGRANICA : :
Godz. | Region Raport | Prognoza Poprzednia | KOLIM 513 D8g | A0 e
. 0.5% POLIMEXMS 8,23 7,30% 14 021 672
’ ° 0,6% m/m TOYA 9,06 6,59% | 1696458
m/m
08:30 Szwajcaria  Inflacja CPI marzec MOSTALZAB 6,08 6,48% 695478
g% T ________ NAJWIEKSZE SPADKI
: X . Kurs Zmiana Obrét
11:00  Wiochy Sprzedaz detaliczna 0,4% 0.6% m/m luty SFINKS 0,475 -15,18% 1073 354
s-a. m/m SELVITA 30,6 -12,82% 8688 610
13:30 USA Raport Challengera b.d. 48,31 tys. marzec PURE 2,346 -11,47% 1632680
CAPITEA 0,7580 -11,24% 3331652
. Bilans handlu -2,3mid -3,65 mid KRAKCHEM 0,430 -8,51% 398 432
14:30 Kanada zagranicznego CAD CAD luty
. Whioski o zasitek - ZAGRANICA
14:30 USA dla bezrobotnych 212 tys. 210 tys. tydzien
INDEKSY
14:30 USA Import b.d. 356,6Unglg luty Kurs Zmiana
DJIA 46 341,51 2,49%
R 302,1 mid NASDAQ 21 840,95 1,16%
14:30 - USA Eksport b.d. USD luty S&P500 6 575,32 0,72%
) FTSE 100 10 276,8 -0,82%
14:30  USA Bilans handiu oS RS luty CAC 40 7 981,27 2.10%
zagranicznego DAX XETRA 23 298,89 2,73%
Wystgpienie szefowej RTS 1.084,37 0,74%
16:15  USA Fed z Dallas (Lorie - - - BUX 124 307,60 2,41%
Logan) NIKKEI 225 52 478,92 -2,35%
- - HANG SENG(godz.8:21) 24 926,55 -1,45%
16:30  USA Tygodniowa zmiana 59 -54 mid tydzien BOVESPA 187 952,91 0,26%
Zapasow gazu MERVAL 2 999 342,00 0,05%
Wystapienie publiczne CECE EUR 3 157,52 2,45%
18:45  USA cztonkini zarzadu Fed - - - NTX EUR 2 189,19 2,05%
Michelle B
(Michelle Bowman) WALUTY
Liczba wiez Kurs Zmiana
19:00 USA wiertniczych dla 413 409 tydzien EUR/USD 1,15330 -0,50%
rynku ropy EUR/PLN 4,29279 0,17%
USD/PLN 3,72260 0,67%
Zrédo: Briefing, Destatis, Eurostat USD/JPY 159,386 0,43%
GBP/USD 1,32281 -0,61%
EUR/CHF 0,921426 0,12%
CHF/PLN 4,65924 0,06%
SUROWCE (KONTRAKTY)
Kurs Zmiana
ZtOTO 4 698,57 -1,77%
MIEDZ (LME) 555,15 -1,32%
ROPA BRENT 106,91 5,68%
ROPA WTI 104,87 4,74%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

BENEFIT SYSTEMS

Benefit Systems: Liczba kart sportowych wyniosta 2,65 min na koniec | kw. 2026 r.

Benefit Systems miat 2 648 tys. szt. aktywnych kart sportowych (w tym 1 871,8 tys. szt. w Polsce; 714,7 tys. szt. w
segmencie Zagranica UE oraz 61,6 tys. szt. w Turcji) na koniec | kwartatu br., podata spétka.

ORLEN Orlen obnizyt ceny tadowania, nowa stawka za tadowanie pradem statym wynosi 2,69 zt/kWh
Orlen obnizyt ceny fadowania samochodéw elektrycznych od 1 kwietnia i uproscit cennik w catej sieci Orlen Charge,
podata spotka. Nowa, jednolita stawka za tadowanie prgdem statym (DC) wynosi 2,69 zi/kWh i bedzie obowigzywac
niezaleznie od mocy stacji tadowania, co w praktyce oznacza oszczednosci do 50 groszy na kazdej kilowatogodzinie.
ORLEN Orlen sprzedat we wtorek ponad 30 min | paliwa wobec sredniej okoto 20 min | — prezes

Orlen, po wprowadzeniu mechanizmu ceny maksymalnej, sprzedat we wtorek ponad 30 min litréw paliwa wobec $redniej
okoto 20 min litréw - poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ATAL Grupa Atal w | kw. 2026 r. zawarta 644 umowy deweloperskie i przedwstepne
Grupa Atal w pierwszym kwartale 2026 roku tacznie zawarta 644 umowy deweloperskie i przedwstepne - poinformowat
gietdowy deweloper w komunikacie

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems: Liczba kart sportowych wyniosta 2,65 min na koniec | kw. 2026 r.
Benefit Systems miat 2 648 tys. szt. aktywnych kart sportowych (w tym 1 871,8 tys. szt. w Polsce; 714,7 tys. szt. w
segmencie Zagranica UE oraz 61,6 tys. szt. w Turcji) na koniec | kwartatu br., podata spétka.

ANSWEAR RN Answear obnizyta warunek EBITDA programu motywacyjnego na '26 ze 100 min zt do 90 min zt
Rada nadzorcza Answear podjeta uchwate o obnizeniu warunku EBITDA programu motywacyjnego na rok 2026 ze 100
min zt do 90 min zt oraz warunku kursowego z 50 zt do 45 zt - podata spo6tka w komunikacie.

ANSWEAR Answear miat w IV kw. 11,2 min zt zysku EBITDA wobec 14,5 min zt konsensusu
Answear miat w czwartym kwartale 2025 roku 11,2 min zt zysku EBITDA oraz 1,3 min zt zysku netto - wynika z wyliczen
PAP Biznes na podstawie raportu rocznego spétki. Konsensus zaktadat 14,5 min zt wyniku EBITDA oraz 3,3 min zt zysku
netto.

MOL MOL przejmuje od Fonix 15,38 proc. udzialéw w Alteo; po transakcji bedzie miat tgcznie 39,97 proc. udziatéw

Grupa MOL przejmuje od funduszu private equity Fonix 15,38 proc. udziatow (3.064.849 akcji) w Alteo, a Fonix w zamian
otrzyma od MOL 15 proc. udziatdw (2.654.061 akcji) w Waberer's International - podat MOL w komunikacie. Po
przeprowadzeniu transakcji fagczny udziat Grupy MOL w spoétce Alteo wzrosnie do 39,97 proc.

BIG CHEESE STUDIO

W 24 godziny na Steam sprzedano 12.721 sztuk najnowszej gry Big Cheese Studio

W ciggu 24 godzin od premiery w dniu 31 marca na platformie Steam sprzedano 12.721 sztuk "Cooking Simulator 2
Better Together" - poinformowat wydawca gry Big Cheese Studio w komunikacie. taczne przychody ze sprzedazy gry
na Steam w tym czasie wyniosty 240,48 tys. USD.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

MOSTOSTAL ZABRZE Mostostal Zabrze ma umowe z zagranicznym podmiotem o wartosci ok. 11 proc. przychodéw za '25
Spétka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - ma umowe z zagranicznym
kontrahentem o wartosci ok. 11 proc. przychoddéw ze sprzedazy Grupy Mostostal Zabrze za 2025 rok - podata spétka w
komunikacie. W 2025 roku Grupa Mostostal Zabrze miata 1,22 mld zt przychoddw ze sprzedazy.

BUDIMEX Oferta Budimeksu za ok. 146 min zt brutto najkorzystniejsza w przetargu Portu Polska
Oferta Budimeksu za ok. 146 min zt brutto zostata wybrana najkorzystniejsza w przetargu na wykonanie fundamentéw
gtebokich pod terminal pasazerski w ramach programu inwestycyjnego Port Polska - podata spotka w komunikacie
prasowym.

UNIBEP Unibep zaklada rozwéj wszystkich swoich sektoréw budowlanych; liczy na zaméwienia zwigzane z obronnoscia
Unibep dobiera selektywnie kontrakty do backlogu i ocenia, ze wyniki po 2025 r. napawajg optymizmem na przyszios¢.
Nastawia sie na rozwéj w kazdym z obstugiwanych sektorow budowlanych, ale mocno nastawia sie na zaméwienia
zwigzane z obronnoscig - poinformowali przedstawiciele zarzgdu podczas konferencji.

AUTOGAZ Przychody AC w | kw. '26 wyniosty 47,75 min z}, mniej rdr o 14,25 proc. - wstepne dane
Przychody ze sprzedazy spétki AC w | kw. 2026 roku wyniosty 47,75 min zt i sg nizsze rdr o 14,25 proc. - podata spétka
w komunikacie z wstepnymi wynikami.

SELVITA Selvita stawia w '26 na rozwdj organiczny; oczekuje ok. 27 min zt oszczednosci i chce poprawia¢ marze

Selvita, dziatajgca w obszarze odkrywania i rozwoju lekéw, w 2026 r. chce stawia¢ na rozwdj organiczny, a potencjalne
akwizycje rozwazy przy pojawiajgcych sie okazjach rynkowych. Spétka chce poprawia¢ marze, a w 2026 r. oczekuje ok.
27 min zt oszczednos$ci z optymalizacji - poinformowali przedstawiciele zarzadu.
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ATENDE Atende pozytywnie patrzy na perspektywy 2026 roku
Atende pozytywnie patrzy na perspektywy 2026 roku dla wynikéw jednostkowych mimo wyzwan zwigzanych m.in. z
dostepnoscig sprzetu - poinformowali przedstawiciele spéiki.

CAVATINA HOLDING Zysk netto grupy Cavatina Holding w '25 spadt do 3,3 min zt
Zysk netto Cavatina Holding w 2025 roku spadt do 3,3 min zt z 10,8 min zt rok wczes$niej, a zysk z dziatalnosci operacyjnej
wzrést o 36 proc. rdr do 126,8 min zt - poinformowata spétka w komunikacie.

ATENDE Atende nie wyklucza utraty kontroli nad Phoenix Systems przy jej dokapitalizowaniu
Atende nie wyklucza utraty kontroli nad spotkg zalezng Phoenix Systems w przypadku jej dokapitalizowania -
poinformowali przedstawiciele Atende. Phoenix Systems ma sig¢ rozwija¢ m.in. w sektorze kosmicznym i lotnictwa
bezzatogowego.

BUDIMEX Konsorcjum Budimeksu ma umowe na budowe zajezdni tramwajowej w Gdansku za 260,8 min zt
Gmina Miasta Gdanska reprezentowana przez Dyrekcje Rozbudowy Miasta Gdanska podpisata umowe z konsorcjum w
skfadzie: Budimex (lider z udziatem 84,09%) oraz KZN Rail (udziat 15,91%) na "Realizacje zajezdni tramwajowej
Ujescisko wraz z budowg zbiornika retencyjnego w Gdansku w formule zaprojektuj i wybuduj", a wartos¢ umowy to
260,78 min zt netto, podat Budimex.

SCANWAY Scanway ma umowe z Siecig Lukasiewicz na testy Srodowiskowe instrumentéw kosmicznych
Scanway oraz Sie¢ Badawcza tukasiewicz - Instytut Lotnictwa (Lukasiewicz - ILOT) podpisaly umowe ramowg
dotyczaca realizacji testéw Srodowiskowych dla instrumentéw optycznych przeznaczonych do pracy w przestrzeni
kosmicznej, podata spdtka. Wspétpraca obejmuje badania prowadzone w laboratoriach tukasiewicz ILOT i dotyczy
kolejnych generacji instrumentow rozwijanych przez spotke.

JSW JSW obniza plan wydobycia wegla na 2026 r. do ok. 13,3 min ton z ok. 13,5 min ton
Jastrzebska Spotka Weglowa, w wyniku przeprowadzonych analiz w obszarze produkcyjno-handlowym, dokonata
aktualizacji celu produkcyjnego na 2026 r. Przewidywany roczny poziom wydobycia wegla ogétem w tym roku wyniesie
ok. 13,3 min ton - poinformowata spotka w komunikacie.

POLIMEX MOSTOSTAL Polimex Mostostal, SGE i Atec Group beda wspoétpracowacé przy reaktorach SMR w regionie
Polimex Mostostal, SGE oraz Atec Group zawarty porozumienie, ktérego przedmiotem jest rozpoczecie wspoétpracy
pomiedzy stronami w zakresie wdrozenia i budowy matych reaktorow modutowych (SMR) w oparciu o technologie
BWRX-300 w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, podat Polimex.

GRUPA AZOTY Po sprzedazy instalacji poliolefin Grupa Azoty skupi si¢ na produkcji nawozéw
Po sprzedazy Orlenowi instalaciji poliolefin Grupa Azoty bedzie mogta skupi¢ sie na obszarze produkcji nawozéw. Grupa
wymaga restrukturyzacji poszczegélnych zaktadéw i profilu ich dziatalno$ci - ocenia Wojciech Balczun, minister aktywow
panstwowych.

ORLEN Orlen obnizyt ceny tadowania, nowa stawka za tadowanie pradem statym wynosi 2,69 zt/kWh
Orlen obnizyt ceny tadowania samochodoéw elektrycznych od 1 kwietnia i uproscit cennik w catej sieci Orlen Charge,
podata spotka. Nowa, jednolita stawka za tadowanie prgdem statym (DC) wynosi 2,69 zi/kWh i bedzie obowigzywac
niezaleznie od mocy stacji tadowania, co w praktyce oznacza oszczednosci do 50 groszy na kazdej kilowatogodzinie.

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa i Acciona ztozyly pozew przeciw GDDKIA o zaptate 487 min zt brutto
Mostostal Warszawa wspdlnie z Acciona Construccién (podmiot powigzany), dziatajgc jako spotka cywilna pod nazwa
Mostostal Acciona S19 Tunel ztozyta pozew o uksztattowanie stosunku prawnego i zaptatg przeciwko Skarbowi Panstwa
- Generalnemu Dyrektorowi Drég Krajowych i Autostrad o warto$ci 487 min zt brutto, podata spotka.

GRUPA AZOTY Grupa Azoty liczy na powrét do rozméw z wykonawca bloku weglowego w Putawach w Il kw.
Grupa Azoty liczy na powrét w |l kwartale br. do rozméw z wykonawcg bloku weglowego w Putawach, czyli konsorcjum
firm: Polimex Mostostal, Polimex Energetyka oraz SBB Energy, poinformowat prezes Marcin Celejewski.

ORLEN Orlen sprzedat we wtorek ponad 30 min | paliwa wobec sredniej okoto 20 min | — prezes
Orlen, po wprowadzeniu mechanizmu ceny maksymalnej, sprzedat we wtorek ponad 30 min litréw paliwa wobec $redniej
okoto 20 min litréw - poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara.

ORLEN Orlen szacuje naktady na dokonczenie Polimeréw Police na poziomie zblizonym do ceny transakcji
Naktady konieczne do dokonczenia inwestycji w instalacje Polimery Police sg na poziomie zblizonym do ustalonej ceny
transakcji - poinformowat prezes Orlenu Ireneusz Fafara.

ASSECO POLAND Asseco Poland stawia na 'miekka' centralizacje rozwoju narzedzi Al w ramach grupy
Asseco Poland stawia na "migkka" centralizacje Al w swojej grupie, aby nie kanibalizowa¢ tworzenia rozwigzan i
kontrolowaé koszty, poinformowat prezes Adam Goral. Oczekuje lepszego roku w obszarze defence i
cyberbezpieczenstwa.

ORLEN Orlen zaktada, ze Polimery Police rozpoczng produkcje w 2027 roku

Prezes Orlenu Ireneusz Fafara zaktada, ze produkcja w przejmowanej od Grupy Azoty przez ptocki koncern produkcji w
instalacji Polimery Police rozpocznie sie w 2027 roku, po dokonczeniu tego projektu.

DOM DEVELOPMENT

Dom Development wprowadzit do sprzedazy w lll blisko 500 mieszkan w Krakowie, Wroctawiu i Trojmiescie

Dom Development w marcu wprowadzit do sprzedazy blisko 500 mieszkan w inwestycjach realizowanych w Krakowie,
Wroctawiu i Tréjmiescie - poinformowat deweloper w komunikacie prasowym.

MEDICALGORITHMICS

Medicalgorithmics rozszerza wspotprace z partnerem z Izraela m.in. o dystrybucje VCAST

Medicalgorithmics rozszerza wspotprace z jednym ze swoich statych partneréw - dystrybutorem rozwigzan medycznych
z Izraela m.in. o dystrybucje rozwigzania VCAST do autonomicznej diagnostyki choroby wiencowej, podata spotka.
Spotki podpisaty aneks do dotychczasowej umowy, w ramach ktérego partner uzyska mozliwo$¢ dodania do swojej oferty
oprécz VCAST réwniez platformy DRP do analizy EKG. Jednocze$nie partner zamowit dodatkowe urzadzenia
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Kardiobeat.ai na zlecenie jednego z klientéw. Warto$¢ zamoéwienia obejmujgcego urzgdzenia oraz oprogramowanie
wynosi ponad 650 tys. zt.

SELVITA

Selvita miata wstepnie 78-82 min zt przychodow w | kw. 2026 r.; rentownos¢ EBITDA 13-16%

Selvita odnotowata okoto 78-82 min zt skonsolidowanych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (ij.: przychody netto ze
sprzedazy, przychody z tytutu dotacji i pozostate przychody operacyjne) w | kw. 2026 r. wobec 91,3 min zt rok wczesniej
(spadek o 10-15% r/r), podata spdétka, powotujgc sig na wstgpne szacunkowe dane.

AMREST

AmRest chce przeznaczy¢ na dywidende 14,67 min euro z zysku za 2025 r.

AmRest chce przeznaczy¢ na dywidende zaliczkowg 14,97 min euro z zysku za 2025 r., ktéry wynidst 31,61 min euro,
podata spétka w projektach uchwat na walne zgromadzenie, ktére odbedzie sie 7 maja 2026 r. Pozostate 16,64 min euro
z zysku za 2025 r. spétka chce przeznaczy¢ na dobrowolne rezerwy.

ASSECO POLAND

Portfel zamoéwien Grupy Asseco na 2026 rok wynosi 10,8 mid zt

Skonsolidowany portfel zaméwien Asseco Poland na ten rok, w obszarze oprogramowania i ustug wiasnych, ma obecnie
warto$¢ ponad 10,8 mld zt i jest o 19% wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, podata spotka. W kursach
statych wzrost wynosi 13%.

ASSECO POLAND

Asseco Poland rekomenduje wyptate 13,05 zt na akcje dywidendy

Asseco Poland rekomenduje przeznaczenie na wyptate dywidendy zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025
oraz czesci zyskow z lat ubiegtych zgromadzonych na kapitale rezerwowym, w tgcznej kwocie 1 050,66 min zi, co
oznacza 13,05 zt na jedng akcje uprawniong do udziatu w dywidendzie, podata spétka.

ASSECO POLAND

Asseco Poland miato 183,1 min zt zysku netto z dziat. Kont. W IV kw. 2025 r.

Asseco Poland odnotowato 183,1 min zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej w IV kw. 2025 r. wobec 142,2 min zt zysku rok wczesniej, podata spétka. Zysk
netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej wyniost 685,5 min
zt wobec 150,7 min zt zysku rok wczesniej.

1IZOBLOK

Izoblok moze zrealizowa¢ zamoéwienia dla Audi Hungaria za ok. 110,3 min zt

Spétka zalezna lzobloku - Izoblok GmbH - otrzymata nominacje do projektéw na produkcje seryjng czesci
samochodowych produkowanych z tworzywa EPP od spotki Audi Hungaria - podat 1zoblok w komunikacie. £gczna
wartos¢ otrzymanych zaméwien szacowana jest na ok. 110,3 min zk.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar wzrést z okolic 1.1555 do 1.1621, a nastgpnie gwattownie zawrécit do 1.1534 po
przemowieniu Trumpa do narodu — prezydent zapowiedziat "bardzo silne" uderzenia na Iran w ciggu kilku tygodni, nie
podajgc zadnego terminu otwarcia Ciesniny Ormuz, ktérej wcigz nie okreslit jako koniecznego warunku zakonczenia
konfliktu. S&P 500 futures cofnely sig o 1%, a Brent skoczyt 5% do 106 USD — nadzieje deeskalacyjne z poprzednich
dwoch sesji catkowicie wyparowaty.

Sesja Azjatycka: Eurodolar osunat sie dalej do okolic 1.1534, dolar umacniat sie¢ ponownie jako bezpieczna przystan.
KOSPI zanurowat 4,2% po tym, jak wczesniej rano zyskiwat 1,8%, a MSCI EM Asia stracit 2,3% — inwestorzy wracaja
do defensywnego pozycjonowania w obliczu potwierdzenia, ze konflikt potrwa co najmniej kolejne 2-3 tygodnie, a
Ciesnina Ormuz pozostanie zablokowana.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA

USA Wskaznik aktywnosci dla przemystu w marcu wzrést do 52,7 pkt m/m
Wskaznik aktywnosci w przemysle w USA w marcu wyniost 52,7 pkt. wobec konsensusu 52,3 pkt. i 52,4 pkt. w
poprzednim miesigcu - podat Instytut Zarzgdzania Podaza (ISM).

USA PMI przemystowy w marcu spadt do 52,3 pkt m/m
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze przemystowym, przygotowywany przez S&P Global,
wynidst w marcu 52,3 pkt. wobec 52,4 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano te
wartos¢ na 52,4 pkt.

USA Indeks wnioskéw o kredyt hipoteczny spadt o 10,4% t/t
W USA zanotowano spadek indeksu wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyréwnany sezonowo spadt o 10,4
proc. w tygodniu zakonczonym 27 marca - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych (MBA).

USA Sprzedaz detaliczna w lutym wzrosta o 0,6% m/m
Sprzedaz detaliczna w USA w lutym wzrosta o 0,6 proc. miesigc do miesigca - poinformowali statystycy Departamentu
Handlu. Analitycy oczekiwali, ze sprzedaz detaliczna wzros$nie o 0,5 proc.

USA Liczba nowych miejsc pracy w marcu spadta do 62 tys. m/m
W firmach w USA w marcu liczba miejsc pracy wzrosta o 62 tys. wobec wzrostu o 66 tys. w poprzednim miesigcu, po
korekcie z +63 tys. - wynika z raportu prywatnej firmy ADP Research Institute.

STREFA EURO Stopa bezrobocia w lutym: 6,2 proc. Konsensus: 6,1 proc.
Stopa bezrobocia w strefie euro w lutym, po uwzglednieniu czynnikéw sezonowych, wyniosta 6,2 proc. wobec 6,1 proc.
w poprzednim miesigcu, po korekcie - poinformowat w komunikacie Eurostat, urzad statystyczny Unii Europejskie;.
Analitycy spodziewali sig stopy bezrobocia na poziomie 6,1 proc.

STREFA EURO Najem krétkoterminowy za posrednictwem wyspecjalizowanych platform coraz popularniejszy w UE
Najem krétkoterminowy za posrednictwem wyspecjalizowanych platform staje sie coraz popularniejszy w UE. W IV
kwartale wzrést on o 10,9 proc. rdr - poinformowat Eurostat. Biorac pod uwage caty rok 2025, goscie spedzili tgcznie
951,6 min nocy w obiektach noclegowych krotkoterminowych zarezerwowanych online, co oznacza wzrost o 11,4 proc.
w poréwnaniu z 2024 r.

STREFA EURO PMI przemystowy w marcu wzrést do 51,6 pkt m/m
Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym strefy euro, przygotowywany przez S&P Global, wynidst
w marcu 51,6 pkt. wobec 50,8 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie oczekiwano
51,4 pkt.

NIEMCY PMI przemystowy w marcu wzrést do 52,2 pkt m/m
Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Niemiec, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
marcu 52,2 pkt. wobec 50,9 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 51,7
pkt.

FRANCJA PMI przemystowy w marcu spadt do 50,0 pkt m/m

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Francji, przygotowywany przez S&P Global, wyniost w
marcu 50,0 pkt. wobec 50,1 pkt. na koniec poprzedniego miesigca - podano w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano 50,2
pkt.

WIELKA BRYTANIA

PMI przemystowy w marcu spadt do 51,0 pkt m/m

Indeks PMI, okreslajgcy koniunkture w sektorze przemystowym Wielkiej Brytanii, przygotowywany przez S&P Global,
wyniost w marcu 51,0 pkt. wobec 51,7 pkt. miesigc wczesniej - podano w komunikacie w Il wyliczeniu. Wstepnie
szacowano 51,4 pkt.

CHINY

PMI przemystowy w marcu spadt do 50,8 pkt m/m

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w sektorze przemystowym Chin, wyniést w marcu 50,8 pkt. wobec 52,1 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca - podano w wyliczeniu RatingDog. Analitycy spodziewali sie wskaznika na poziomie 51,5
pkt.

Zrodto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

INFLACJA

W 26 inflacja w Polsce 2,9 proc. i 2,7 proc. w '27; w "26 brak zmian stép proc. - ankieta NBP
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Wedtug najnowszej ankiety NBP wsrod profesjonalnych prognostéw, CPl w Polsce w 2026 r. wyniesie 2,9 proc., a w
2027 r. 2,7 proc. Z kolei PKB Polski moze wzrosng¢ o 3,6 proc. w 2026 r., a w 2027 r. o 3,2 proc. Ankietowani widzg
brak zmian stép procentowych w 2026 r. i po ok. 1 obnizce w 2027 i 2028 r.
DEFICYT SEKTORA Deficyt sektora w '25 wyniést 7,2 proc. PKB; dlug: 59,7 proc. PKB - wstepny szacunek GUS

Deficyt sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych w 2025 r. wynidst 7,2 proc. PKB wobec deficytu na poziomie 6,4
proc. PKB w 2024 r., po korekcie - podat we wstepnym szacunku Gtéwny Urzad Statystyczny. Dtug sektora finansow
publicznych wyniést w 2025 roku 59,7 proc. PKB wobec 54,8 proc. PKB w 2024 roku, po korekcie.

KONSEKWENCJE CPN

Przedtuzenie pakietu CPN do konca roku to wzrost deficytu o 0,37 proc. PKB - Rada Fiskalna

Ewentualne przediuzenie rzgdowego pakietu "Ceny Paliw Nizej” (CPN) do konca roku oznaczatoby dalszy wzrost
deficytu o 0,37 proc. PKB i prawdopodobnie nowelizacje budzetu - prognozuje Rada Fiskalna. W ocenie Rady, pakiet
ten jest dziataniem doraznym, kosztownym i niewtasciwie ukierunkowanym.

PMI PRZEMYSLU

PMI dla przemystu w Polsce w marcu 48,7 pkt. wobec 47,1 pkt. przed miesigcem - S&P Global

Wskaznik PMI dla przemystu w Polsce w marcu wyniést 48,7 pkt. wobec 47,1 pkt. przed miesigcem - podat S&P
Global.Wskaznik PMI w marcu pozostat po raz 11 ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. Autorzy badania podajg, ze
wyzszy odczyt PMI od poziomdw sprzed miesigca odzwierciedlat wzrost produkcji, wolniejsze spadki nowych zamdéwien
i zapaséw pozycji zakupionych, a takze wigksze opdznienia w dostawach. Wptyw subindeksu zatrudnienia byt jednak
najstabszy od dwdch i pét roku.

STOPA BEZROBOCIA Stopa bezrobocia w lutym w Polsce wyniosta 3,2 proc. - Eurostat
Stopa bezrobocia, po dostosowaniu sezonowym, wedtug metodologii Eurostatu, wyniosta w lutym w Polsce 3,2 proc.,
tak jak w styczniu - podat Eurostat. Jest to najnizszy wynik w UE. Polska wraz z Butgarig i Czechami notujg najnizszy
poziom bezrobocia w UE. Liczba bezrobotnych w Polsce w lutym wyniosta 577 tys. wobec 565 tys. w styczniu.
WYNAGRODZENIA Mediana wynagrodzen w gospodarce narodowej w pazdzierniku '25 wyniosta 7.414,0 zt - GUS

Mediana wynagrodzen miesiecznych brutto w gospodarce narodowej w pazdzierniku 2025 r. wyniosta 7.414,0 zt i byta
nizsza o 17,5 proc. od przecietnego wynagrodzenia brutto - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W pazdzierniku 2025 r.
mediana wynagrodzen miesigcznych brutto wzrosta nominalnie w stosunku do wrzesnia 2025 r. o 3,8 proc., natomiast
w stosunku do analogicznego miesigca poprzedniego roku wzrosta nominalnie o 8,1 proc.

CENA MIESZKAN

Srednia cena m kw. mieszkan w Il spadta o 0,47 proc. mdm - Tabelaofert.pl

Marcowe dane Barometru Cen Mieszkan przygotowanego przez portal mieszkaniowy Tabelaofert.pl pokazujg ozywienie
rynku. Srednia cena m kw. liczona dla wszystkich z dziesieciu analizowanych miast spadta mdm o 0,47 proc. do 14.192
zt. Ceny spadajg w najdrozszych miastach, a rosng w tanszych.

SEKTOR BANKOWY Zysk netto sektora bankowego w I-ll '26 wynidst 6,08 mid zt, spadt o 25 proc. rdr - NBP
Zysk netto sektora bankowego w okresie styczen-luty 2026 roku wynidst 6,08 mid zt, czyli spadt o 25 proc. rdr -
poinformowat Narodowy Bank Polski. W samym lutym zysk netto wyniést ok. 3 mid zt. Catkowite przychody operacyjne
netto w pierwszych dwoch miesigcach 2026 roku wyniosty 22,95 mid zt, co oznacza spadek o 0,3 proc. rok do roku.
KPO Wydatki dotacji KPO wzrosty w styczniu o ok. 3,903 mid zi - MF

Woydatki dotacji KPO wzrosty w styczniu o ok. 3,903 mlid zt - podat resort finanséw w sprawozdaniu operatywnym
budzetu.

WPLYWY Z KOPALIN

Wplywy z podatku od kopalin po styczniu wyniosty 527,1 min zt; 16,5 proc. planu na '26

Wplywy z podatku od kopalin po styczniu wyniosty 527,1 min zt, co stanowi 16,5 proc. planu na 2026 r. - podat resort
finanséw w wykonaniu operatywnym budzetu panstwa. MF zaktada w tym roku wptywy na poziomie 3,2 mid zt.

SPRZEDAZ WEGLA

Sprzedaz wegla w Polsce w Il wyniosta 3,8 min ton wobec 3,79 min ton wl - ARP

Sprzedaz wegla w Polsce w lutym wyniosta 3,8 min ton wobec 3,79 min ton w styczniu i wobec 3,54 min ton w lutym
2025 roku - podata Agencja Rozwoju Przemystu, ktéra analizuje rynek wegla. Dane ARP dotyczg wszystkich krajowych
producentéw wegla.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: ADIUVO, BEST, GRUPRACUJ, PRAGMAINK, YARRL, AQUABB, MYCODERN

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

e ADIUVO - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e BEST - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e DATAWALK - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 750.000 akcji zwyklych na okaziciela serii T.

o ENERGA - GPW - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknietej oraz zmiany statutu.

e ESOTIQ - GPW - NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN, przyjecia Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej oraz ustalenia wysokosci
wynagrodzenia cztonkéw RN.

o GRUPRACUJ - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e POLICE - GPW - NWZA ws. przyjecia ,Polityki rownowagi ptci w Grupie Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A., zmian w sktadzie RN oraz zmiany
uchwaty nr 5 NWZ z 29 marca 2017 r.

o PRAGMAINK - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

* YARRL - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

 AQUABB - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

e CTEGROUP - NC - NWZA ws. zmian w skfadzie RN.

o MYCODERN - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

POLSKA

ZAGRANICA

e Szwaijcaria - (08:30) Inflacja CPI (Oczek. 0,5% m/m 0,5% r/r Poprz. 0,6% m/m 0,1% r/r) za marzec
e Wiochy - (11:00) Sprzedaz detaliczna s.a. (Oczek. 0,4% m/m Poprz. 0,6% m/m) za luty

e USA - (13:30) Raport Challengera (Oczek. Poprz. 48,31 tys.) za marzec

e Kanada - (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -2,3 mid CAD Poprz. -3,65 mid CAD) za luty
e USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 212 tys. Poprz. 210 tys.) za tydzien

e USA - (14:30) Import (Oczek. Poprz. 356,6 mid USD) za luty

o USA - (14:30) Eksport (Oczek. Poprz. 302,1 mld USD) za luty

e USA - (14:30) Bilans handlu zagranicznego (Oczek. -61 mid USD Poprz. -54,5 mid USD) za luty

o USA - (16:15) Wystagpienie szefowej Fed z Dallas (Lorie Logan)

e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. 39 mid Poprz. -54 mid) za tydzien

o USA - (18:45) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)

o USA - (19:00) Liczba wiez wiertniczych dla rynku ropy (Oczek. 413 Poprz. 409) za tydzien

Zrodio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka Piotr Kalbarczyk

Dyrektor Wydziatu Makler Papierow Warto$ciowych
+48 22 504 31 75 +48 22 504 32 43
m.pokrywka@bossa.pl p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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