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INDEKSY

Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WIG20 3636.72 +1.13%
WIG30 4605.02 +1.33%
MWIG40 9144.90 +1.26%
SWIG80 30612.86 +0.72%
BIULETYN PORANNY WIG 132821.48 +1.15%
NCINDEX 272.08 -0.49 %
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20M2620 3629 | +1.51% | 24325 60 812
e USA - Ceny PPI wzrosty w marcu o 0,5 proc. m/m i o 4 proc. rdr STATYSTYKA RYNKU
e STREFA EURO - Cfa na import stali spoza UE zostang podwojone, w tym na stal z Rosji Akcje Obroty (tys.)

WZROST 200 54.64% | 1835498 | 69,68%
SPADEK 123 33.61% 794206 | 30,15%

BEZ ZM. 43 | 11.75% 4632 0,18%
RAZEM 366 | 100.00% | 2634 335 | 100,00%
. - - . AJWIEKSZE WZROSTY
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia Kurs Zmiana Obrot
COMPREMUM 1.280 +13.27% 630 974
POLSKA WASKO 7.84 +11.05% 1884 993
DIGITANET 192.0 +7.26% 3100 604
| Prognoza | Poprzednio | Okres COGNOR 5.225 +6.68% 6 299 979
9 9 COMP 55.0 +6.18% 1 886 936
09:30 Polska  Inflagja CPI-fin.. "0 A’Smézp " 03 A’zm{ o marzec 2
) o 5 (4
Zrédio: GUS, NBP, ESPI NAJWIEKSZE SPADKI .
Kurs Zmiana Obrot
BOGDANKA 26.95 6.42% | 13012033
PLAZACNTR 1.740 -5.54% 217 736
ZAGRANICA KRAKCHEM 0.379 -5.01% 247 763
- - MOSTALZAB 6.61 -4.76% 1658 185
Godz. Region Pmdu | Prognoza | Poprzednia | Okres IMCOMPANY 36.40 434% 112 897
-1,8%
08:30 Wegry przemystowa s.a. - ’ 1,5% m/m luty
fin.. m/m ZAGRANICA
Produkcja
08:30 Wegry przemystowa w.d.a. -1,5% r/r 0,3% rir luty INDEKSY
- fin.. Kurs Zmiana
Produkcja 1 5o DJIA 4853599 | 0.66%
08:30 Wegry przemyslowa n.s.a. - 1'5',7:_ -2,5% rir luty NASDAQ 23 639.08 1.96%
fin.. . S&P500 6967.38 | 1.18%
, . Inflacja HICP - 11% MM 6 29 mim FTSE 100 106245 | 0.08%
08:45  Francja fin.. . 1%~ marzec CAC 40 8327.86 | 1.12%
o1é§//° rir DAX XETRA 24044.22 | 1.27%
9% 0 RTS 1131.92 | 0.63%
08:45  Francja Inflacja CPI - fin.. m/mD 0.6 /"or’rg;: or marzec BUX 138 891.10 _0_410/3
1,7% rir NIKKEI 225 58 393.87 | 0.89%
0,0% , HANG SENG (godz. 8:21) 26 042.90 | 0.62%
09:00  Stowacja Inflacja CPI m/m o 0.1% m/lr)n marzec BOVESPA 198 657.33 0.33%
3,4% 3,7% rlr MERVAL 2950635.00 | -1.38%
: rir CECE EUR 347499 | 0.79%
1100 Stefa ey sa, | 02%mm  -15%mm luty NTX EUR 239285 | 1.01%
Strefa Produkcja WALUTY
11:00 Euro przemystowa -1,4% ri/r -1,2% rir luty Kurs Zmiana
wd.a. EUR/USD 1.17911 0.00%
13.00  USA Whioski o kredyt b.d. 08%  tydzien EUR/PLN 4.24015 0.03%
gpﬁtiﬁ"y USD/PLN 3.59597 0.03%
rotokot z 0,
14:00  Wegry , , . - marzec USD/JPY 158.970 0.09%
gOS'edze_n'a NBH GBP/USD 1.35717 0.04%
14:30  Kanada hprrtzedai, 2% m/m -1% m/m luty EUR/CHF 0.921262 0.03%
PU é’"{(”', ow CHF/PLN 4.60231 0.01%
14:30 Kanada ro ud cla 3,8% m/m -3% m/m luty
éprze dana - SUROWCE (KONTRAKTY)
14:30  USA eny importu bez b.d. 1,1% m/m  marzec Kurs Zmiana
ropy ZLOTO 4 849.62 -0.23%
14:30 USA Ceny importu 2% m/m 1,3% m/m marzec MIEDZ (LME) 13 291.00 0.07%
Ceny eksportu ROPA BRENT 95.60 0.85%
14:30  USA bez towarow b.d. 1,7% m/m  marzec ROPA WTI 91.51 0.25%

rolniczych

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

PKO BP

PKO BP szacuje koszty ryzyka prawnego zw. z kredytami walutowymi w | kw. na 388 min zt

PKO Bank Polski szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi denominowanymi i
indeksowanymi do walut obcych, ujete w ciezar wynikéw | kwartatu 2026 roku, na 388 min zt - podat bank w komunikacie.

ALIOR

Alior Leasing chce rosna¢ szybciej niz rynek; planuje do '28 wzrost aktywow do 10 mid zt

Alior Leasing chce rosna¢ szybciej niz rynek i planuje, ze jego aktywa wzrosng w 2028 roku do ponad 10 mid zt z 7 mid
zt w 2025 roku. Spotka planuje usprawnienie i cyfryzacje procesdw, co przyspieszy¢ ma podejmowanie decyzji
kredytowych - poinformowata we wtorek spotka w strategii na lata 2026-2028.

PGE

PGE rekomenduje niewyptacanie dywidendy za 2025 rok
Polska Grupa Energetyczna zarekomendowata niewyptacanie dywidendy za 2025 rok, podata spotka.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PZU Rada nadzorcza PZU wybrata zarzad na nowa kadencje, Bogdan Benczak nadal prezesem
Rada nadzorcza PZU powotata Bogdana Benczaka w sktad zarzgdu nowej kadenciji, powierzajac mu petnienie funkciji
prezesa - poinformowata spétka w komunikacie.

ECB EC Bedzin podpisat aneks do porozumienia transakcyjnego z V-Project na dostawy wegla
EC Bedzin podpisat z V-Project aneks do porozumienia transakcyjnego zmieniajgcego warunki umowy ramowej
sprzedazy wegla - podata spdtka w komunikacie. W zwigzku z tym, tgczna szacunkowa warto$¢ porozumienia
transakcyjnego w pozostatym okresie jego obowigzywania (lata 2027 - 2029) wyniesie ok. 264 min zt netto.

SNIEZKA Sniezka w IV kw. 2025 r. miata 12,6 min zt zysku EBITDA, ponizej konsensusu
EBITDA Sniezki w czwartym kwartale 2025 r. wyniosta 12,6 min zt, a przychody 137,8 min zt - podata spétka w raporcie
rocznym. Konsensus PAP Biznes zakfadat 17,6 min zt EBITDA i 154,9 min zt przychodow.

CYBER FOLKS cyber_folks chce wyptaci¢ 2,5 zt dywidendy na akcje z zysku za 2025 rok

Zarzad cyber_folks rekomenduje walnemu zgromadzeniu przeznaczenie 38,16 min zt z zysku netto za 2025 r. na wyptate
dywidendy, co da 2,5 zt na akcje - podata spotka w komunikacie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

PGE

PGE Energia Odnawialna wybrata wykonawce bateryjnego Magazynu Energii Gryfino

PGE Energia Odnawialna zakonczyta postepowanie na wybdr generalnego wykonawcy inwestycji dotyczacej
zaprojektowania i budowy bateryjnego Magazynu Energii Gryfino, podata PGE.

ORLEN

Orlen uruchomit produkcje gazu na dwéch ztozach w wojewédztwie lubelskim i w Wielkopolsce

Orlen uruchomit produkcje z odwiertéw na zlozach gazu ziemnego - Jastrzebiec w wojewddztwie lubelskim oraz
Sierostaw w Wielkopolsce - podat koncern w komunikacie prasowym. t.acznie obie inwestycje dostarczg okoto 140 min
m. szesc. gazu w pierwszym roku i zapewnig wydobycie przez kilkanascie lat.

ORLEN

Orlen: do 27 kwietnia przedtuzono termin zgtoszen w konkursie na prezesa i cztonkow zarzadu

Rada nadzorcza Orlenu wydtuzyta termin przyjmowania zgtoszen w konkursie na prezesa i cztonkéw zarzadu do 27
kwietnia do godz. 12 - poinformowata we wtorek spétka.

UNIBEP

Unibep: Unidevelopment sprzedat 71 lokali, rozpoznat w wyniku 51 w | kw. 2026 r.

Unidevelopment z Grupy Unibep sprzedat 71 lokali w | kw. 2026 r., a przekazat w tym czasie i rozpoznat w wyniku 51
lokali, podat Unibep. W | kwartale br. Grupa Unidevelopment prowadzita sprzedaz w 8 inwestycjach.

GPW

GPW pracuje nad wprowadzeniem ETF na firmy z ekspozycjg na odbudowe Ukrainy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) pracuje nad wprowadzeniem do notowan na warszawskim
parkiecie ETF na firmy z ekspozycjg na odbudowe Ukrainy, poinformowat ISBnews cztonek zarzgdu GPW Michat Kobza.

WASKO

Wasko ma umowy za 121,57 min z na modernizacje sieci LAN w jednostkach oswiatowych

Wasko podpisato ze Skarbem Panstwa - ministrem cyfryzacji, w imieniu i na rzecz ktérego dziata Naukowa i Akademicka
Sie¢ Komputerowa - Panstwowy Instytut Badawczy (NASK-PIB) umowy o tgcznej wartosci 121,57 min zt brutto na
"Zaprojektowanie i wykonanie modernizacji sieci LAN w wybranych jednostkach o$wiatowych na terenie Polski", podata
spotka.

SANOK

Sanok Rubber Company skupit 1.694.172 akcji wtasnych
Sanok Rubber Company skupit 1.694.172 akcji wtasnych za fgcznie 34,42 min zt - podat Sanok w komunikacie.
3 kwietnia Sanok zaprosit do sprzedazy nie wiecej niz 3.696.264 akcji spétki, po 21,5 zt za papier.

TRAKCJA

Trakcja miata wstepnie 166,59 min zt zysku EBITDA w 2025 r.

Trakcja miata 166,59 min zt skonsolidowanego zysku EBITDA przy 2 242,36 min zt przychodéw w 2025 r., podata spotka,
powotujac sie na wstepne dane.
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BNP PARIBAS BP

BNP Paribas BP wyptaci 10,2 zt dywidendy na akcje

Zwyczajne Walne Zgromadzenie BNP Paribas Bank Polska zdecydowato, ze zysku netto za 2025 roku na dywidende
trafi ok. 1,51 mld zi, co daje 10,2 zt dywidendy na akcje - poinformowat bank w komunikacie.

VOTUM Votum rekomenduje wyptate 5 zt dywidendy na akcje po uwzglednieniu zaliczek
Zarzad Votum zarekomendowat przeznaczenie 96 940 000 zt z zysku netto za 2025 rok, wynoszgcego 106 342 388,86
zt, na dywidende - podata spétka w komunikacie.

BOWIM Bowim szacuje skonsolidowany wynik netto za 2025 rok na 0,65 min zt
Grupa Bowim szacuje skonsolidowany wynik finansowy netto za 2025 rok na 651 tys. zt wobec straty netto w roku
poprzednim, co oznacza poprawe o 11.232 tys. zt - podata spétka w komunikacie.

MIRBUD Mirbud wybuduje hale sportowo-widowiskowa w Warszawie za 237,6 min zt
Mirbud podpisat umowe z Miastem Stotecznym Warszawa na wykonanie robo6t budowlanych polegajacych na budowie
hali sportowo-widowiskowej wraz z parkingiem naziemnym, niezbedng infrastrukturg oraz zagospodarowaniem terenu
przy ulicy Wawelskiej 5 w Warszawie w ramach zadania inwestycyjnego pn. "Modernizacja terenu przy ul. Wawelskiej 5
- etap II", podata spotka.

ENERGA Energa ukonczyta przytagcze Farmy PV Losienice o mocy 39,9 MW
Grupa Energa zakonczyta budowe przytgcza dla realizowanej na Pomorzu farmy fotowoltaicznej PV tosienice (gm.
Koscierzyna) o mocy 39,9 MW, podata spétka.

AMICA Capex Grupy Amica wyniesie ponizej 50 min zt w 2026 r.
Grupa Amica zaktada naktady inwestycyjne na poziomie ponizej 50 min zt w 2026 r., w poréwnaniu do 36 min z rok
wczesniej, poinformowat wiceprezes ds. finansowych Michat Rakowski.

AMICA Amica liczy na pozytywny 2026 r., skupia si¢ na rozwoju produktowym
Amica liczy na dobry 2026 rok oraz na dalsze pozytywne odbicia na rynku w Hiszpanii i Wielkiej Brytanii - poinformowali
przedstawiciele spotki na konferencji prasowej. Podano, ze Amica obecnie skupia sie na rozwoju produktowym.

EUROCASH Eurocash rozwija EuroPlatform o narzedzie do obstugi kaucji
Grupa Eurocash rozwija ekosystem EuroPlatform o kolejne narzedzie, ktére utatwi sklepom wigczenie sig do systemu
kaucyjnego, podata spotka.

ASBIS Asbis uruchomit dwa centra dystrybucyjne w Afryce Zachodniej
Asbis Enterprises uruchomit dwa nowe lokalne centra dystrybucyjne - jedno w Akrze (Ghana) i drugie w Abidzanie
(Wybrzeze Kosci Stoniowej) - wzmacniajac swojg obecnos$¢ operacyjng w Afryce Zachodniej, podata spétka.

ELEKTROTIM Elektrotim rekomenduje 2 zt dywidendy na akcje za 2025 r.
Zarzad Elektrotim zarekomendowat zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu podziat zysku netto za 2025 r. w kwocie 28,76
min zt w nastepujgcy sposob: 19,97 min zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy w wysokosci 2 zt na jedng akcje, a 8,8
min zt przeznaczyé na zwigkszenie kapitatu rezerwowego, podata spotka.

ELEKTROTIM Elektrotim miat 28,96 min zt zysku netto, 45,31 min zt zysku EBITDA w 2025 r.
Elektrotim odnotowat 28,96 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej
w 2025 r. wobec 54,07 min zt zysku rok wczes$niej, podata spotka.

BIOCELTIX Bioceltix ma umowe na doradztwo na rynku USA
Bioceltix zawart umowe z wyspecjalizowanym podmiotem doradczym, dotyczgcg wsparcia procesu rozwoju
weterynaryjnych produktéw leczniczych spétki opartych na komérkach macierzystych na rynku amerykanskim, podata
spotka.

ENEA Enea rekomenduje wyptate po 0,56 zt na akcje dywidendy za 2025 r.
Enea rekomenduje przeznaczenie z zysku za 2025 rok 678,17 min zt na zwigkszenie kapitalu rezerwowego celem
realizacji zaplanowanych inwestycji, a 296,65 min zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, tj. 0,56 zt za jedng akcje,
podata spdtka.

ENEA Enea miata 1 766,01 min zt zysku netto, 5 624,91 min zt zysku EBITDA w 2025 r.
Enea odnotowata 1 766,01 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2025 r. wobec 956,14 min zt zysku rok wcze$niej,
podata spotka.

DIGITAL Digital Network miat wstepnie 40,09 min zt zysku netto z dziat. kont. w 2025 r.
Digital Network odnotowat 37,61 min zt skonsolidowanego zysku netto przypadajacego jednostce dominujgcej w 2025 r.
przy przychodach wynoszacych 112,92 min zt, co oznacza wzrost odpowiednio 0 50% i 51% r/r, podata spétka, powotujgc
sie na wstepne dane.

MURAPOL Murapol planuje przekazanie ok. 3 tys. lokali w 2026, spodziewa sie rentownosci jak w 2024
Murapol planuje przekazanie w tym roku ok. 3 tys. lokali, z czego wiekszo$¢ zostanie wydana klientom w Il pétroczu, a
zwtaszcza w IV kwartale. Rentownos¢ dewelopera jest spodziewana w tym roku na poziomie blizszym 2024 rokowi niz
wyjatkowemu pod wzgledem marzy 2025, poinformowali cztonkowie zarzgdu.

MURAPOL Murapol neutralnie ocenia perspektywe zmiany wiascicielskiej; nie ma sygnatéw zmiany strategii
Murapol, po zgtoszeniu przez jednego z akcjonariuszy zamiaru przejecia kontroli, neutralnie ocenia perspektywe zmiany
wiascicielskiej. Nie ma sygnatéw zmiany strategii - poinformowat zarzad podczas wideokonferenciji.

MURAPOL Murapol sprzedat klientom detalicznym 953 lokale, przekazat 256 w | kw. 2026 r.

Murapol sprzedat klientom detalicznym w | kw. 2026 r. 735 lokali na podstawie uméw deweloperskich i przedwstepnych,
z wytgczeniem rezerwacji (w | kw. 2025 r. - 707). Ponadto, na koniec okresu Grupa posiadata 218 optaconych uméw
rezerwacyjnych (po wyeliminowaniu rezygnacji). Tym samym tgczna sprzedaz netto do klientéw detalicznych w | kw. br.
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wyniosta 953 lokale - zgodnie z umowami deweloperskimi, przedwstepnymi oraz optaconymi umowami rezerwacyjnymi,
po wyeliminowaniu rezygnacji (w | kwartale 2025 r. - 881), podata spétka.

11BIT

11 bit studios: Wplyw okresowej weryfikacji wplynie na wynik kwota ok. 15,6 min zt

11 bit studios dokonato okresowej weryfikacji okreséw i stawek amortyzacyjnych dla wszystkich wtasnych tytutéw oraz
tytutow wydawniczych, podata spétka. taczny wptyw przedmiotowej zmiany na koszty amortyzacji ujete w wyniku
finansowym spotki za 2025 rok wyniesie okoto 15,6 min zt.

Zrédto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar wzrést z okolic 1.1756 do 1.1811, najwyzszego poziomu od szesciu tygodni — USD
odnotowat siodma sesje spadkowg z rzedu. Trump ogtosit mozliwos¢ wznowienia rozméw z Iranem w Pakistanie w ciggu
najblizszych dwdch dni, a ropa Brent spadta blisko 5% ponizej 95 USD. Nasdaq zwyzkowat 2% (dziesiata z rzedu sesja
wzrostowa), a S&P 500 przetestowat historyczne maksima; producenckie ceny PPl za marzec wzrosty ponizej
oczekiwan, tagodzac obawy o spirale inflacyjna.

Sesja Azjatycka: Eurodolar stabilizuje sie przy 1.1791 — MSCI Asia-Pacific ex-Japan wzrost 1,5% do najwyzszego
poziomu od szesciu tygodni, a Nikkei przebit 58 000 pkt po raz pierwszy od 2 marca, odrabiajgc wiekszos¢ strat z okresu
konfliktu. MFW obnizyt prognoze globalnego wzrostu i ostrzegt przed ryzykiem recesji przy dalszej eskalacji, jednak rynki
skupiajg sie na deeskalacyjnych sygnatach — Brent notowany ponizej 100 USD przez ostatni tydzien.

Konrad Ryczko

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA Ceny PPl wzrosty w marcu o 0,5 proc. m/m i o 4 proc. rdr
Ceny produkcji sprzedanej przemystu PPl w USA w marcu wzrosty o 0,5 proc. w ujeciu miesigc do miesigca, w ujeciu
rok do roku wzrosty o 4 proc. - poinformowat Departament Pracy w komunikacie.

USA Indeks optymizmu matych firm spadt w marcu do 95,8 pkt.
W USA wskaznik optymizmu wsréd drobnych przedsiebiorcow w marcu spadt do 95,8 pkt. z 98,8 pkt. miesiac wczesniej
- poinformowata Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsigbiorczosci (NFIB) w komunikacie.

STREFA EURO Cta na import stali spoza UE zostang podwojone, w tym na stal z Rosji
Unia Europejska zamierza zaostrzy¢ ograniczenia dotyczace importu stali spoza Unii, w tym podwoic¢ cta i zmniejszy¢ o
prawie polowe bezctowe kontyngenty importowanej stali — wynika z zawartego w nocy z poniedziatku na wtorek
porozumienia miedzy Parlamentem Europejskim a panstwami cztonkowskimi.

STREFA EURO Gospodarka miedzy scenariuszem bazowym a pesymistycznym — Lagarde
Gospodarka strefy euro znajduje sie gdzie$s pomiedzy scenariuszem bazowym Europejskiego Banku Centralnego wobec
wojny w Iranie a mniej optymistycznym wynikiem — powiedziata we wtorek prezeska EBC Christine Lagarde w wywiadzie
w Bloomberg TV.

JAPONIA Produkcja przemystowa spadta w lutym o 2,0 proc. m/m

Produkcja przemystowa w Japonii w lutym spadta o 2,0 proc. mdm - podato Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu
w Il wyliczeniu. Wstepnie szacowano -2,1 proc. wobec +4,3 proc. miesigc wczesniej.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

RPP

Stopy bez zmian w kolejnych miesigcach, ale w razie potrzeby RPP zareaguje bez wahania - Kotecki, RPP

W zwigzku z niepewnymi skutkami makro i podazowym charakterem szoku wojny w Iranie stopy NBP nalezy pozostawi¢
na obecnym poziomie w kolejnych miesigcach - uwaza cztonek RPP Ludwik Kotecki. Gdyby jednak pojawito sie ryzyko
wymkniecia inflacji spod kontroli, czego dzisiaj nie wida¢, to jego zdaniem Rada nie zawaha sie ruszy¢ stép w jakakolwiek
strone.

WSKAZNIK PRZYSZLEJ
INFLACJI

Wskaznik Przysztej Inflacji rosnie, odwracajgc dotychczasowe tendencje dezinflacyjne - BIEC

Wskaznik Przysztej Inflacji ro$nie, odwracajgc dotychczasowe tendencje dezinflacyjne - wynika z raportu Biura Inwestyc;ji
i Cykli Ekonomicznych. Wskaznik Przysztej Inflacji (WPI), prognozujgcy z kilkumiesigcznym wyprzedzeniem kierunek
zmian cen towardw i ustug konsumpcyjnych w kwietniu 2026 r. wzrést o 0,6 punktu w stosunku do wartosci z ubiegtego
miesigca i byt to drugi z rzedu miesigc odwracajacy dotychczasowe spadkowe tendencje inflaciji.

PROGNOZA PKB

MFW prognozuje wzrost PKB Polski w '26 na poziomie 3,3 proc., w '27 na poziomie 2,4 proc.

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prognozuje, ze PKB Polski w latach 2026-2027 uros$nie o odpowiednio 3,3 proc. i
2,4 proc. - wynika z najnowszej wersji cyklicznego raportu MFW World Economic Outlook. MFW prognozuje ponadto,
ze $rednioroczna inflacja CPI w Polsce w 2026 r. uksztattuje sie na poziomie 3,3 proc., a w 2027 r. wyniesie 3,3 proc.
Fundusz prognozuje saldo C/A Polski w 2026 r. na poziomie -1,1 proc. PKB, a w 2027 r. na poziomie -0,9 proc. PKB.

DEFICYT BUDZETU

Deficyt budzetu po marcu 2026 r. wyniost ok. 69,5 mld zt - Napiorkowska, MF

Deficyt budzetu po marcu 2026 r. wyniost ok. 69,5 mld zt - poinformowata dyrektorka departamentu budzetu panstwa w
Ministerstwa Finanséw, Anna Napiérkowska. Po lutym deficyt budzetu wynosit 48,5 mid zt. "Dochody po marcu 2026 r.
uksztattowatly sie na poziomie 125,2 mid zt, to jest nieco ponad 19 proc. dochodéw zaplanowanych na rok 2026. Jezeli
chodzi o wydatki - one zostaly zrealizowane na poziomie okoto 194,5 mid zt, czyli troche ponad 21 proc. planowanych
na caty rok" - dodata.

SPRZEDAZ FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

W Il bilans sprzedazy funduszy inwestycyjnych spadt ponizej 6 mlid zt - Analizy.pl

W marcu 2026 roku bilans sprzedazy funduszy inwestycyjnych spadt ponizej 6 mid zl, co odpowiada 1,3 proc.
zgromadzonych w nich aktywoéw - podat w raporcie portal Analizy.pl. Jako gtéwny powdd tego stanu rzeczy podano
wojne na Bliskim Wschodzie, ktéra wywindowata ceny surowcow energetycznych i na nowo rozbudzita obawy o inflacje.

AKTYWA FUNDUSZY
INWESTYCYJNYCH

Aktywa funduszy inwestycyjnych spadty w marcu o 3,2 proc. m/m do 448,3 mid zt

W marcu warto$¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych wyniosta 448,3 mid zt i byta o 14,6 mld zt nizsza niz miesigc
wczesniej. Oznacza to spadek o 3,2 proc. mdm - wynika z komunikatu Analiz.pl, na podstawie danych IZFiA.

NIERUCHOMOSCI
KOMERCYJNE

Wartos¢ inwestycji na polskim rynku nieruchomosci przekroczyta 1 mid euro w | kw. '26 - JLL
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Warto$¢ inwestycji na polskim rynku nieruchomosci komercyjnych przekroczyta 1 mid euro w | kwartale 2026 roku i byto
to najlepsze otwarcie roku od czterech lat - ocenia firma doradcza JLL. Eksperci zwrécili uwage, ze duzg czesc tego
wolumenu stanowity transakcje najmu zwrotnego (sale & leaseback).

RYNEK MIESZKAN

W Il Srednia cena ofertowa m kw. mieszkania we Wroctawiu po raz pierwszy przekroczyta 15 tys. zt - Otodom
W marcu $rednia ofertowa cena metra kwadratowego mieszkania deweloperskiego we Wroctawiu po raz pierwszy
przekroczyta bariere 15 tys. zt, czyli wzrosta o 1,1 proc. mdm i 6,1 proc. rdr. Firmy deweloperskie sprzedaty na tym rynku
778 mieszkan - wynika z danych Otodom.

RYNEK MIESZKAN

Mediana cen mieszkan z wielkiej ptyty spadta w 2025 r. — SonarHome

W 2025 r. mediana cen mieszkan z wielkiej ptyty lekko spadta w poréwnaniu do roku 2024 - wynika z analizy
SonarHome.pl. Najwiekszg korekte odnotowano w Krakowie, spadki zauwazalne byty tez we Wroctawiu, w Warszawie i
Poznaniu.

ZUZYCIE PALIW PLYNNYCH

Krajowe zuzycie paliw ptynnych wzrosto w 2025 r. o 1,9 proc. - POPiHN

Zuzycie paliw ptynnych w Polsce wzrosto w ubieglym roku o 1,9 proc. - wynika z raportu rocznego Polskiej Organizacji
Przemystu i Handlu Naftowego. Coraz wiekszy udziat w konsumpciji paliw majg benzyny silnikowe.

FUZJE | PRZEJECIA

W | kwartale 2026 r. przeprowadzono w Polsce 85 transakc;ji fuzji i przeje¢ - Fordata, Navigator Capital

W | kwartale 2025 roku na polskim rynku przeprowadzono 85 transakcji fuzji i przeje¢, oznacza to spadek o 4 proc. w
poréwnaniu z poprzednim kwartatem i wzrost o 9 proc. rok do roku - wynika z raportu M&A Index Poland przygotowanego
przez Fordata i Navigator Capital.

MIGRACJA

Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w Polsce w Il wzrosta do 966,59 tys.

Liczba obywateli Ukrainy ze statusem ochrony czasowej w Polsce w lutym wzrosta do 966,59 tys. z 965,99 tys. w styczniu
- podat Eurostat. W sumie na dzien 28 lutego tacznie 4,40 min obywateli panstw trzecich, ktérzy uciekli z Ukrainy,
posiadato status ochrony czasowej w UE. W poréwnaniu z koncem stycznia tgczna liczba oséb z Ukrainy objetych
ochrong czasowg wzrosta o 22.415 (+0,5 proc.).

RYNEK PRACY

Liczba cudzoziemcéw pracujacych w Polsce wzrosta do 1,14 min — GUS

Liczba cudzoziemcow wykonujacych w Polsce prace na koniec pazdziernika 2025 r. wyniosta 1.139,4 tys. oséb, o 7,1
proc. wiecej rdr - podat GUS. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca ich liczba wzrosta o 0,9 proc.

KLIMAT

Tegoroczny marzec nalezy zaliczy¢ do ekstremalnie cieplych i skrajnie suchych - IMGW

Tegoroczny marzec w Polsce nalezy zaliczy¢ do miesigcy ekstremalnie cieptych i skrajnie suchych - wskazuje w raporcie
Instytut Meteorologii i Gospodarki Wodnej. Srednia obszarowa temperatura powietrza w marcu 2026 r. wyniosta 6,4°C i
byta o 3,3 stopnia wyzsza od Sredniej wieloletniej dla tego miesigca.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: AUTOPARTN, COMP, CREOTECH, KOGENERA, MEXPOLSKA, PGE, PHN,
SILVAIR-REGS, TESGAS, WOODPCKR, XPLUS, ANALIZY, MEDARD, Bank of America, Morgan Stanley

. pzm_ |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o AUTOPARTN - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e COMP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e CREOTECH - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
KOGENERA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
MEXPOLSKA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PGE - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
PHN - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
POLIMEXMS - GPW - Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.
PULAWY - GPW - NWZA ws. przyjecia polityki rownowagi pici oraz zmiany uchwaty nr 4 NWZ z 10 lutego 2017 ws. zasad ksztattowania wynagrodzen
cztonkéw zarzadu.
e SANPL - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku, dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy.
o SILVAIR-REGS - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e SYN2BIO - GPW - Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 200.000 akcji serii A oraz 8.529.129 akgc;ji serii B.
o TESGAS - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
o WOODPCKR - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
o XPLUS - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
e ANALIZY - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
e GAMIVO - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 r. oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.
MEDARD - NC - Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
MMCPL - NC - ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiggnietego w roku obrotowym 2025.
NOOBZ - NC - Dzien pierwszego notowania na NC 48.500 akciji serii | oraz 193.500 akg;ji serii J.
Bank of America - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
Morgan Stanley - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

POLSKA
e Polska - (09:30) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 1,0% m/m 3,0% r/r Poprz. 0,3% m/m 2,1% r/r) za marzec
ZAGRANICA

Francja - (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 1,1% m/m 1,9% r/r Poprz. 0,7% m/m 1,1% r/r) za marzec
Francja - (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,9% m/m 1,7% r/r Poprz. 0,6% m/m 0,9% r/r) za marzec
« Stowacja - (09:00) Inflacja CPI (Oczek. 0,0% m/m 3,4% r/r Poprz. 0,1% m/m 3,7% r/r) za marzec
o Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz. -1,5% m/m) za luty
o Strefa Euro - (11:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. -1,4% r/r Poprz. -1,2% r/r) za luty
e USA - (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz. -0,8%) za tydzien
o Wegry - (14:00) Protokoét z posiedzenia NBH za marzec
o Kanada - (14:30) Sprzedaz hurtownikéw (Oczek. 2% m/m Poprz. -1% m/m) za luty
o Kanada - (14:30) Produkcja sprzedana (Oczek. 3,8% m/m Poprz. -3% m/m) za luty
e USA - (14:30) Ceny importu bez ropy (Oczek. Poprz. 1,1% m/m) za marzec
e USA - (14:30) Ceny importu (Oczek. 2% m/m Poprz. 1,3% m/m) za marzec
e USA - (14:30) Ceny eksportu bez towardw rolniczych (Oczek. Poprz. 1,7% m/m) za marzec
e USA - (14:30) Ceny eksportu (Oczek. 1,6% m/m Poprz. 1,5% m/m) za marzec
(
(

o USA - (14:30) Wystapienie publiczne cztonka zarzadu Fed (Michael S. Barr)

e USA - (14:30) Indeks NY Empire State (Oczek. -0,5 Poprz. -0,2) za kwiecien

e USA - (16:00) Indeks rynku nieruchomosci - NAHB (Oczek. 37 Poprz. 38) za kwiecien

o Australia - (16:30) Indeks wskaznikéw wyprzedzajgcych - Conference Board (Oczek. Poprz. 0,2%) za luty
e USA - (16:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. -2,5 min brk Poprz. -3,14 min brk) za tydzien

o USA - (16:30) Zmiana zapaséw benzyny (Oczek. -2,2 min brk Poprz. -1,59 min brk) za tydzien

e USA - (16:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -1,3 min brk Poprz. 3,08 min brk) za tydzien

o Strefa Euro - (17:20) Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Piero Cipollone)

o WIk. Brytania - (17:50) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)

o Nowa Zelandia - (19:00) Wystapienie publiczne szefowej RBNZ (Anna Breman)

e Szwaijcaria - (19:00) - Wystgpienie publiczne szefa SNB (Martin Schlegel)

o USA - (19:40) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzadu Fed (Michelle Bowman)

o Strefa Euro - (20:00) Wystapienie publiczne cztonka zarzadu ECB (Piero Cipollone)

o WIk. Brytania - (20:00) Wystgpienie publiczne szefa BoE (Andrew Bailey)

o USA - (20:00) Bezowa Ksiega za kwiecien

o Strefa Euro - (21:30) Wystapienie publiczne prezeski ECB (Christine Lagarde)

o Strefa Euro - (22:00) Wystapienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)

o USA - (22:00) Naptyw kapitatéw dtugoterminowych (Oczek. 58 mid USD Poprz. 15,5 mid USD) za luty
e USA - (22:00) Miesieczny naptyw kapitatéw netto (Oczek. Poprz. -25 mid USD) za luty

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacja
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwo$é i kompletno$é, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcow. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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