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INDEKSY
Kurs Zmiana
Wydziat Obstugi Klienta WiG20 3665.94 +0.80%
WIG30 4642.73 +0.82%
MWIG40 9236.47 +1.00%
SWIG80 30832.47 +0.72%
BIULETYN PORANNY WIG 133946.71 +0.85%
NCINDEX 275.85 +1.39%
KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP
FW20M2620 3644 | +0.41% 24 334 60 409
e POLSKA - Inflacja CPI w marcu wyniosta rdr 3,0 proc., a mdm 1,1 proc. STATYSTYKA RYNKU
e POLSKA - Produkcja przemystowa wzrosta w lutym o 0,3 proc. rdr — Eurostat Akcje Obroty (tys.)
e STREFA EURO - Produkcja przemystowa wzrosta w lutym o 0,4 proc. m/m WZROST 188 50.54% | 1948979 | 73,51%
SPADEK 135 36.29% 686 720 | 25,90%
BEZ ZM. 49 13.29% 15 484 0,58%
RAZEM 372 | 100.00% | 2651183 | 100,00%
AJWIEKSZE WZROSTY
Kurs Zmiana Obroét
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia IMPERIO 1.86 +16.25% 215 929
WASKO 8.72 +11.22% 4 865 465
POLSKA VIGOPHOTN 584 +10.61% 4 348 558
LSISOFT 40.8 +9.09% 236 763
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres AUTOPARTN 21.40 +8.63% 14 077 147
9 - 0,
1400 Polska  'Mflacja-15% b.d. 22%rr  marzec NAJWIEKSZE SPADKI
Srednia obcieta o n
Inflacja bez cen Kurs Zmiana Obrét
14:00 Polska 2ywnosci i energii 2,6% r/r 2,5% rir marzec PLAZACNTR 1.582 -9.08% 450 738
Inflacja bez cen TRANSPOL 12.15 -4.33% 826 509
14:00  Polska najbardziej b.d. 2,3% rir marzec AL 6.35 -3.79% 184 580
zmiennych MERCATOR 52.00 -3.70% 721517
: PURE 2.950 -2.80% 580 220
14:00 Polska '”f'a‘?l‘?‘ bez cen b.d. 1,6% r/r marzec °
administrowanych
Zrédio: GUS, NBP, ESPI ZAGRANICA
INDEKSY
ZAGRANICA Kurs Zmiana
DJIA 48463.72 | -0.15%
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia | Okres NASDAQ 24 016.02 1.59%
. - Ceny producentow i 0,2% -0,3% m/m S&P500 7 022.95 0.80%
08:30  Szwajearia 00, m/m 27% 0 arEee FTSE 100 10574.80 | -0.10%
. - . -0,5% m/m CAC 40 8 274.57 -0.64%
08:30 Szwajcaria  Ceny producentow b.d. -2.3% rir marzec DAX XETRA 24 066.70 0.09%
i . . 3,7% o RTS 1147.48 1.37%
09:00 Stowacja Inflacja HICP e 4% rir marzec BUX 139 499.40 0.44%
0,5% m/m 0.7% m/m NIKKEI 225 59 383.38 2.15%
10:00 Wiochy Inflacja CPI - fin.. ’ °1 5% r/r marzec HANG SENG (godz. 8:21) 26 260.51 1.21%
1,7% rir 270 BOVESPA 197 737.61 -0.46%
. 0,8% o MERVAL 2 917 889.00 -1.11%
1100 Stefa iPhacia bazowa m/m 08% M . marze CECE EUR 3501.17 | 0.75%
- 2,3% rir e NTX EUR 2408.57 | 0.66%
1,2%
. Strefa . ) m/m 0,6% m/m WALUTY
11:00 Euro Inflacja HICP - fin.. 2.5% 1.9% rfr marzec Kurs Zmiana
v EUR/USD 1.18095 0.09%
1330 £ posiedzenia ECB - - marzec USD/PLN 3.58497 0.13%
. Whnioski o zasitek .., USD/JPY 158.719 -0.16%
14:30  USA dla bezrobotnych 215tys. 219tys.  tydzief GBP/USD 1.35748 0.10%
14:30  USA Indeks Fed z Filadefii 95 18,1 kwiecien SelslEnlE R ezies =0.06%
— CHF/PLN 4.59141 0.01%
Wystgpienie szefa
14:35  USA Fed z Nowego . . ; SUROWCE (KONTRAKTY)
Jorku (John Kurs Zmiana
Williams) _ ZLOTO 4 858.00 0.92%
W{)Sl.tap'e“'e MIEDZ (LME) 13 323.00 0.26%
1500 Strefa g‘;,{or'szi;‘fzarza i ) ) ) ROPA BRENT 95.02 0.08%
Euro ECB (Isabel ROPA WTI 91.66 0.41%
Schnabel)

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat
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Informacje dnia

PGE PGE miata w 2025 roku 3,5 mld zt straty netto j.d., zgodnie z szacunkami
Grupa PGE miata w 2025 roku 3,5 mld zt skonsolidowanej straty netto j.d oraz ok. 12,89 mld z powtarzalnej EBITDA -
podata spétka w raporcie rocznym. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami spoétki.

ORLEN Zaktualizowany budzet projektu Nowa Chemia w Orlenie wynosi 35,8 mid zt
Rada nadzorcza Orlenu zaakceptowata zaktualizowany budzet projektu Nowa Chemia w wysokosci 35,8 mid zt, w tym
4,6 mld zt kosztéw finansowania - podat koncern w komunikacie.

BEST Best w | kw. zainwestowat w portfele wierzytelnosci 86 min zt, ponad dwukrotnie wiecej rdr

W pierwszym kwartale 2026 roku sptaty z posiadanych przez grupe Best portfeli wierzytelnosci wyniosty 220 min zt i byly
o 85 proc. wyzsze niz rok wczesniej. Grupa zainwestowata 86,4 min zt w nowe portfele wierzytelnosci o fagcznej wartosci
nominalnej 349,8 min zt - napisano w komunikacie.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spotek

PO ZAMKNIECIU SESJI

POLICE

Waldemar Duzy zostat powotany na wiceprezesa ZCh Police

Rada nadzorcza Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" powotata Waldemara Duzego na czionka zarzadu spoéiki
obecnej X wspdlnej kadencji, powierzajgc mu funkcje wiceprezesa zarzgdu od 16 kwietnia 2026 roku, podata spdtka.

COMP

Comp chce skupi¢ do 555.556 akcji spotki po cenie 63 zt za papier

Comp zaprasza do skftadania ofert sprzedazy do 555.556 akcji spotki po cenie 63 zt za papier - podata spotka w
komunikacie

PHN

Zysk netto grupy Polski Holding Nieruchomosci w 2025 roku wyniost 204,4 min zt

Zysk netto grupy Polski Holding Nieruchomosci w 2025 roku wynidst 204,4 min zt, wobec straty w wysokosci 184,4 min
zt w 2024 roku - poinformowata spoétka w raporcie rocznym.

VIGO PHOTONICS

VIGO Photonics szacuje, ze miato w | kw. 19,3 min zt skons. przychodéw, o 12,5 proc. mniej rdr

VIGO Photonics szacuje, ze miato w pierwszym kwartale 2026 roku 19,3 min zt skonsolidowanych przychodoéw, co
oznacza spadek o 12,5 proc. rdr - podata spotka w komunikacie.

CREOTECH INSTRUMENTS

W '25 zysk netto Creotech Instruments wyniést 13,6 min zt

W 2025 roku zysk netto Creotech Instruments wynidst 13,6 min zi, podczas gdy w 2024 roku spétka miata 20,5 min zt
straty netto - poinformowata spdétka w raporcie rocznym.

SHOPER Shoper planuje wyptate po 0,6 zt na akcje dywidendy za 2025 r.
Shoper proponuje, aby z zysku spdtki za 2025 rok w tgcznej kwocie 35,41 min zt, 16,88 min zt przeznaczy¢ na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, czyli 0,6 zt na akcje, za$ pozostatg kwote 18,53 min zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy,
podata spétka.

MEX POLSKA W 25 skonsolidowany zysk EBITDA grupy Mex Polska wyniést 16,5 min zt

W 2025 roku skonsolidowany zysk EBITDA grupy Mex Polska wyniost 16,5 min zt, czyli wzrést o 1,8 proc. rdr, a zysk
netto grupy wyniost 836 tys. zt, czyli spadt o 72,4 proc. - poinformowata spétka w raporcie rocznym.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

SANTANDER BP

Rada nadzorcza Santander BP powotata do zarzagdu Bernharda Ledera oraz Pawita Bartuscha

Rada nadzorcza Santander Bank Polska powotata do zarzadu banku Bernharda Ledera oraz Pawta Bartuscha -
poinformowat bank w komunikacie.

SANTANDER BP

Santander Bank Polska wyptaci 49,98 zt dywidendy na akcje

Santander Bank Polska wyptaci 49,98 zt dywidendy na akcje z zysku za '25 oraz z czesci zyskow osiggnietych w latach
ubiegtych - podat bank komunikacie. Catkowita kwota przeznaczona na dywidende wynosi 5.107,4 min zt.

BUDIMEX Budimex liczy, ze za ok. 2 lata bedzie mogt samodzielnie ubiegac¢ sie o kontrakty tunelowe
Budimex ma nadzieje, ze doswiadczenia zdobyte podczas budowy (w konsorcjum z Gulermak) tunelu kolejowego pod
Pisarzowg w Beskidzie Wyspowym i pozostatych obiektéw tunelowych w ramach tzw. projektu Podieze - Piekietko
pozwolg spoétce na samodzielne startowanie w podobnych przetargach za ok. 2 lata, poinformowat prezes Artur Popko.

BUDIMEX Budimex zakonczyt kluczowy etap prac przy budowie linii 104 w Limanowej
Budimex zakonczyt kluczowy etap prac przy budowie linii 104 w Limanowej - podata spotka w komunikacie prasowym.
Tym samym domkniety zostat najtrudniejszy technologicznie etap budowy dwéch rownolegtych obiektéw tunelowych,
ktore potgcza Mecine z Mordarka.

PZU PZU powotato zarzad kolejnej kadencji z Bogdanem Benczakiem jako prezesem

Rada nadzorcza Powszechnego Zaktadu Ubezpieczen (PZU) podjeta uchwate w sprawie powotania Bogdana Benczaka
w sktad zarzgdu PZU nowej kadenciji, powierzajgc mu petnienie funkcji prezesa zarzadu, podata spoétka.
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ULMA Ulma szacuje strate netto w | kw. '26 na 2,9 min zt
Ulma Construccion Polska szacuje skonsolidowang strate netto w pierwszym kwartale 2026 roku na 2,9 min zi, pdczas
gdy rok wczesniej spotka miata 309 tys. zt zysku netto - podata spotka. Przychody spadty o 8,1 proc. do 48,8 min zt.

MOSTOSTAL ZABRZE Zarzad Mostostal Zabrze rekomenduje, by czes¢ zysku za '25 przeznaczy¢ na skup akcji wkasnych
Zarzad Mostostal Zabrze rekomenduje, by cze$¢ zysku netto osiggnigtego w 2025 r. w wysokosci 17,14 min zt trafito na
kapitat rezerwowy na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych - poinformowata spétka w komunikacie.

WP HOLDING WP Holding ma zgode BMWE na sprzedaz Invia Flights Germany na rzecz Tongcheng
Spétka zalezna Wirtualnej Polski Holding - Invia Flights - otrzymata zgode Federalnego Ministerstwa Gospodarki i Energii
Niemiec (BMWE) na zbycie 100 proc. udziatéw w Invia Flights Germany na rzecz Tongcheng International Investment
Singapore - podat WP Holding w komunikacie.

ING BSK ING BSK: ING Lease (Polska) zmienia nazwe na ING Leasing
Spétka ING Lease (Polska) zmienia nazwe na ING Leasing, podat ING Bank Slgski. Zmiana nazwy to element strategii
ING, ktéra koncentruje sie na prostocie produktéw i komunikacji oraz dalszej cyfryzacji procesow.

SONEL Sonel rekomenduje 0,7 zt dywidendy na akcje za 2025 r.
Zarzad Sonel zarekomendowat akcjonariuszom wyptate dywidendy za 2025 rok w kwocie 9,8 min zl, tj. w wysokosci 0,7
zt na jedng akcje, podata spotka.

ELEKTROTIM Elektrotim widzi ozywienie w przetargach, ale tez duzg konkurencje i presje kosztowa
Elektrotim widzi ozywienie w przetargach, ale jednoczes$nie duza konkurencje oraz presje kosztowa. Spétka ocenia, ze
w swoim backlogu nie ma kontraktéw z niskg marzg - poinformowali przedstawiciele zarzagdu.

JSW JSW: w pierwszym kwartale 2026 r. wzrost produkcji wegla i koksu rok do roku
W pierwszym kwartale 2026 r. grupa JSW wyprodukowata o 13,1 min ton wegla wigcej niz w | kw. 2025 r., a koksu o 7,1
proc. wiecej. Spotka zastrzega, ze mimo poprawy parametrow operacyjnych, pozostaje silnie uzalezniona od cyklicznosci
rynku stali i globalnych cen surowcow.

JSW JSW utworzyta odpis aktualizujagcy majatek kopaln o tacznej wartosci 2,05 mid zt
Jastrzebska Spdétka Weglowa (JSW), w wyniku zakonczonych testéw na utrate wartosci aktywow trwatych w segmencie
wegiel, utworzyta odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci majatku kopaln KWK Budryk w wysokosci ok. 322,0 min zt,
KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci ok. 904,8 min zt, KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka w wysokosci ok. 823,2
min zi, a takze zaakceptowata odwrdcenie i zaewidencjonowanie w przychody IV kwartatu 2025 roku odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci majgtku KWK Pnidwek w wysokosci ok. 733,9 min zt, podata spoétka.

JSW W | kw. w grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 3,24 min ton, a koksu 0,75 min ton
W | kw. 2026 r. w grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 3,24 min ton, a koksu 0,75 min ton - podato JSSW w
komunikacie. Z kolei sprzedaz wegla ogétem wyniosta w tym okresie ok. 2,94 min ton i byta nizsza o ok. 2,1 proc. rdr.

JSW Sprzedaz wegla JSW spadta o 2,1% r/r, produkcja wzrosta o 13,1% r/r w | kw. 2026 r.
Sprzedaz wegla ogétem w Jastrzebskiej Spoétce Weglowej (JSW) wyniosta ok. 2,94 min ton w | kw. br i byta nizsza w
poréwnaniu do poprzedniego kwartatu o ok. 22%, a w poréwnaniu do | kw. 2025 r. o ok. 2,1%, podata spétka.

UNIMOT Zawieszenie dziatan wojennych nie wystarczy, by przywréci¢ dostawy przez Ciesnine Ormuz - prezes Unimotu

Sytuacja na globalnym rynku paliw pozostaje napieta, a zakiécenia w zegludze przez Cie$nine Ormuz nadal istotnie
wplywaja na tancuchy dostaw surowcéw energetycznych - ocenia Adam Sikorski, prezes Unimotu, w przestanym
mediom komentarzu.

AUTO PARTNER

Auto Partner miat 52,57 min zt zysku netto, 71,22 min zt zysku EBIT w IV kw. 2025 r.

Auto Partner odnotowat 52,57 min zt skonsolidowanego zysku netto w IV kw. 2025 r. wobec 60,55 miIn zt zysku rok
wczesniej, podata spdtka.

CYBER FOLKS cyber_Folks rekomenduje 2,5 zt dywidendy na akcje za 2025 r.
Zarzad cyber_Folks zarekomendowat walnemu zgromadzeniu akcjonariuszy przeznaczenie na wyptate dywidendy
kwoty ponad 38 min zt z zysku za 2025 r., co daje 2,5 zt na jedng akcje, podata spotka. Bedzie to 6sma z rzedu dywidenda
wyptacona przez Grupe, podkreslono.

BLOOBER Bloober Team ma tacznie 7 projektow z gatunku horror w aktywnym dewelopmencie
Bloober Team ma obecnie siedem projektéw z gatunku horror w aktywnym dewelopmencie w portfolio first i second
party, poinformowat prezes Piotr Babieno.

SNIEZKA Snieika ma przestrzen do finansowania kolejnych akwizycji, ale nie prowadzi rozméw o M&A
Sniezka uzyskata zwrot z inwestycji w wegierska spotke Poli-Farbe po niecatych pieciu latach i po obnizeniu diugu w
relacji do EBITDA do docelowego poziomu ma potencjat do kolejnych akwizycji, niemniej jednak nie prowadzi obecnie
zadnyf:h rozmow - poinformowat prezes Piotr Mikrut.

SNIEZKA FFiL Sniezka chce odbudowac¢ pozycje na Wegrzech; istotny wptyw Czech i Stowacji nie w 2026
Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka liczy w tym roku na odbudowe pozycji rynkowej na Wegrzech, nie zaktada natomiast
istotnego wptywu rynkéw Czech i Stowacji na przychody w tym roku, poinformowat prezes Piotr Mikrut.

SNIEZKA FFiL Sniezka rekomenduje 5,15 zt dywidendy na akcje za 2025 .
Zarzad Fabryki Farb i Lakieréw Sniezka zarekomendowat akcjonariuszom wyptate dywidendy z zysku za 2025 rok w
kwocie 64,98 min zi, tj. w wysokosci 5,15 zt na jedna akcje, co stanowi 91% zysku netto przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej Sniezki, podata spétka.

SNIEZKA FFiL Sniezka miata 71,37 min zt zysku netto, 143,73 min zt zysku EBITDA w 2025 r.

Fabryka Farb i Lakieréw Sniezka odnotowata 71,37 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostki dominujgcej w 2025 r. wobec 69,35 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar wzrost z okolic 1.1779 do 1.1808 USD, przy 6smej z rzedu sesji spadkowej na
USD. S&P 500 ustanowit nowe historyczne maksima, a Nasdaq podbit +1,3%, napedzane mocnymi wynikami Bank of
America i Morgan Stanley oraz stowami Trumpa, ze wojna jest "bliska kofAca" i ze czekajg "niesamowite dwa dni". Iran
zasygnalizowat gotowo$¢ do wpuszczenia statkdw przez omanska strone Ciesniny Ormuz w przypadku osiagniecia
porozumienia - ropa Brent pozostaje jednak przy 95 USD.

Sesja Azjatycka: Eurodolar kontynuowat zwyzke, testujac okolice 1.1822 - Nikkei wybit nowe historyczne maksimum
(+2,2%), MSCI Asia-Pacific ex-Japan +0,9% (trzecia z rzedu sesja wzrostowa). Chinski PKB za Q1 wzrést 5,0% r/r, bijac
prognozy, a TSMC ma dzi$ opublikowa¢ wyniki z oczekiwanym wzrostem zysku netto o 50%; Trump zagrozit odwotaniem
Powella z Rady Gubernatoréw Fed po wygasnieciu mandatu szefa, co odnowito obawy o niezalezno$¢ banku
centralnego.

Konrad Ryczko

Zrédito: BOSSAFX

ZAGRANICA

USA USA nie przedtuza zwolnien z sankcji na sprzedaz iranskiej i rosyjskiej ropy
Minister finanséw USA Scott Bessent zapowiedziat w srode, ze tymczasowe zwolnienia z sankcji na sprzedaz iranskiej
i rosyjskiej ropy naftowej, transportowanej drogg morska, nie zostang przedtuzone. Zagrozit tez restrykcjami wobec
chinskich bankow.

USA Indeks nastrojéw firm budowlanych w USA spadt w kwietniu do 34 pkt.
Indeks nastrojow wsréd amerykanskich firm budowlanych, przygotowany przez National Association of Home Builders
(NAHB), wynioést w kwietniu 34 pkt. wobec 38 pkt. w poprzednim miesigcu - poinformowata NAHB w komunikacie.

STREFA EURO Produkcja przemystowa wzrosta w lutym o 0,4 proc. m/m
Produkcja przemystowa w strefie euro w lutym wzrosta o 0,4 proc., podczas gdy poprzednio spadfa o 0,8 proc., po
korekcie z -1,5 proc. - poinformowat w komunikacie urzad statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali sie wzrostu o 0,3
proc.

EUROPA SRODKOWO - Opéznienia we wdrazaniu Al w CEE moga zmniejszy¢ szanse na wiekszg produktywnos¢ - S&P Global

WSCHODNIA

Region Europy Srodkowo-Wschodniej ma opéznienia we wdrazaniu Al w poréwnaniu do Europy Zachodniej, co moze
utrudni¢ wykorzystanie szans na zwiekszenie produktywnosci - ocenia w raporcie agencja S&P Global Ratings.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA
INFLACJA Inflacja CPI w marcu wyniosta rdr 3,0 proc., a mdm 1,1 proc.
Ceny towardw i ustug konsumpcyjnych w marcu 2026 r. wzrosty rdr o 3,0 proc., a w poréwnaniu z ub. miesigcem wzrosty
o 1,1 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Wczesniej, w szybkim szacunku, GUS podawat, ze wskaznik CPl w
marcu wynioést 3,0 proc. rdr i 1,0 proc. mdm.
PRODUKCJA Produkcja przemystowa wzrosta w lutym o 0,3 proc. rdr — Eurostat
PRZEMYStOWA

Produkcja przemystowa w Polsce, wyréwnana dniami roboczymi, wzrosta w lutym o 0,3 proc. rdr, po spadku o 0,9 proc.
rdr miesigc wczesniej - podat Eurostat.

DEFICYT FINANSOW
PUBLICZNYCH

Deficyt sektora gg Polski w '26 r. wyniesie 6,7 proc. PKB, w '27 r. zmniejszy si¢ do 6,4 proc. - MFW

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy prognozuje, ze deficyt sektora general government w Polsce w 2026 r. wyniesie
6,7 proc. PKB, w 2027 r. zmniejszy sie do 6,4 proc. PKB, a w 2028 r. obnizy sig do 5,7 proc. PKB - podano w najnowszych
prognozach fiskalnych MFW. W horyzoncie prognozy (w 2031 r.) deficyt sektora gg wyniesie wedtug MFW 4,8 proc.
PKB.

DEFICYT BUDZETU

Deficyt budzetu po marcu 2026 r. wynidst ok. 69,56 mid zt - MF

Deficyt budzetu po marcu 2026 r. wynidst ok. 69,56 mid zt wobec 48,5 mid zt po lutym - podato Ministerstwo Finanséw
na stronach internetowych w oficjalnych danych. Dochody -wyniosty 125.183,2 min zi, a wydatki 194.746,1 min zt.

PRODUKCJA USLUG

Produkcja ustug w styczniu wzrosta 4,4 proc. rdr, w ujeciu mdm spadta o 17,8 proc. - GUS

Wedtug wstepnych danych w styczniu produkcja ustug wzrosta o 4,4 proc. rdr, a w ujeciu miesigc do miesigca spadfa o
17,8 proc. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze sezonowym, w
styczniu 2026 r. produkcja ustug byta o 4,6 proc. wyzsza niz w analogicznym miesigcu 2025 roku, a w odniesieniu do
grudnia 2025 r. spadta o 3,3 proc.

HANDEL ZAGRANICZNY

Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po lutym wyniést 0,1 mid euro - GUS
Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po lutym wyniést 0,1 mid euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.

IMPORT

Import z Chin do Polski w okresie I-ll wzrost o 2,4 proc. rdr - GUS

Import z Chin do Polski w okresie I-1l wzrdst o 2,4 proc. rdr do 9,3 mid euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Udziat
Chin w imporcie do Polski po lutym wyniést 15,8 proc. wobec 15,1 proc. w analogicznym okresie 2024 roku.

KONIUNKTURA

Miesieczny Indeks Koniunktury wzrést w kwietniu o 5,7 pkt. mdm do 103,6 pkt. - PIE

Miesieczny Indeks Koniunktury (MIK) wzrést w kwietniu o 5,7 pkt. mdm do 103,6 pkt. - wynika z badania Polskiego
Instytutu Ekonomicznego. PIE podaje, ze sposrdd siedmiu komponentéw tworzagcych MIK wartosci dla pieciu sg powyzej
poziomu neutralnego: wartosci sprzedazy, liczby nowych zamoéwien, zatrudnienia, wynagrodzehn oraz plynnosci
finansowej. Oznacza to przewage ocen pozytywnych nad negatywnymi w tych obszarach.

CENY USLUG
FINANSOWYCH

Ceny ustug finansowych w marcu wzrosty o 2,7 proc. rdr - GUS
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Ceny ustug finansowych wzrosty w marcu o 2,7 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu miesigc do
miesigca ceny te wzrosty o 0,7 proc. Optaty naliczone przez instytucje przyjmujgce depozyty wzrosty rdr o 1,3 proc. i 0,7
proc. mdm. Pozostate ustugi finansowe wzrosty o 5,9 proc. rdr i 0,6 proc. mdm. Optaty za przelewy wzrosty o 4,8 proc.
rdr i 0,3 proc. mdm. Pozostate ustugi finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane wzrosty o 7,7 proc. i 1,2 proc. mdm.

CENY USLUG
TELEKOMUNIKACYJNYCH

Ceny ustug informacyjno-telekomunikacyjnych w marcu wzrosty o 4,0 proc. rdr - GUS

Ceny ustug informacyjno-telekomunikacyjnych wzrosty w marcu o 4,0 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W
ujeciu miesigc do miesigca ceny spadty o 0,3 proc. Ceny ustug telefonii komdérkowej wzrosty o 6,7 rdr i nie zmienity sie
mdm. Ceny ustug dostepu do Internetu i przechowywania danych w sieci wzrosty o 7,6 proc. rdr i spadly o 0,1 proc.
mdm. Ceny ustug telekomunikacyjnych w pakiecie wzrosty o 1,4 rdr i nie zmienity sie mdm.

CENY USLUG Ceny ustug diagnostyki obrazowej w marcu wzrosty o 6,6 proc. rdr - GUS

MEDYCZNYCH Ceny ustug diagnostyki obrazowej i ustug laboratoriow medycznych w marcu wzrosty o 6,6 proc. rdr - podat GUS. Mdm
ceny tych ustug wzrosty o 0,5 proc.

CENY USLUG Ceny turystyki organizowanej za granicg wzrosty w Il o 11,7 proc. rdr - GUS

TURYSTYCZNYCH Ceny turystyki organizowanej za granicg wzrosty w marcu o 11,7 proc. rdr - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu
miesigc do miesigca ceny te spadty o 1,4 proc.

PPK Aktywa PPK przekroczyty 50 mid zt - PFR
Aktywa PPK przekroczyty 50 mld zt - podat Polski Fundusz Rozwoju. "Warto$¢ aktywow netto przekroczyta wiasnie 50
mid zt" - podat PFR. Na koniec 2025 roku aktywa wynosity 45,06 mld zt. Partycypacja w programie osiggneta 60 proc.

KPO Po kolejnej wyptacie 60 proc. srodkéw z KPO bedzie juz w Polsce - Szyszko, MFiPR

Po kolejnej wyptacie z KPO na ok. 30 mld zt, ktéra spodziewana jest na przetomie maja i czerwca, ok. 60 proc. srodkow
z Krajowego Planu Odbudowy bedzie juz w Polsce - poinformowat na komisji sejmowej wiceminister funduszy i polityki
regionalnej Jan Szyszko. "Jezeli chodzi o stan realizacji Krajowego Planu Odbudowy, to w 48 proc. te wyptaty z KPO juz
dla naszej gospodarki pracujg - méwimy tutaj o kwocie 114 mid zl, z tej kwoty ponad 40 mld zt to sg granty" - powiedziat
Szyszko.

RYNEK MIESZKAN

W | kw. ozywit sie popyt na mieszkania, oferta deweloperéw sie skurczyta - Otodom

Sprzedaz mieszkan w | kwartale wyniosta 12,7 tys., czyli o 6 proc. mniej niz w czwartym kwartale 2025 roku, ale o 31
proc. wiecej rok do roku - wynika z danych Otodom. Do sprzedazy wprowadzono 8,8 tys. mieszkan na siedmiu gtéwnych
rynkach, co stanowito najgorszy wynik kwartalny od trzech lat.

RYNEK MIESZKAN

25,6 proc. deweloperéw oczekuje wzrostu cen mieszkan, 70,6 proc. stabilizacji

Z najnowszego odczytu Indeksu Nastrojow Deweloperéw przygotowanego przez portal Tabelaofert.pl wynika, ze
podwyzki cen mieszkan zaktada 25,6 proc. deweloperéw, 3,9 proc. spodziewa sie ich spadku, a 70,6 proc. stabilizacji.
Wzrostu cen oczekuje 41 proc. klientéw, a spadki zaktada 13 proc. z nich.

Zrédto: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: BOS, DMGROUP, FABRITY, IMPERIO, KINOPOL, ONESANO, GDEVS, Alcoa,
BNY Mellon, Netflix, PepsiCo, Taiwan Semiconductor Manufacturing Company, Tesco, Travelers, U.S. Bancorp

bz |
WIADOMOSCI ZE SPOLEK
e BOS - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
DMGROUP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
FABRITY - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.
IMPERIO - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
INGBSK - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok oraz wyptaty dywidendy za 2025 rok.
KINOPOL - GPW - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.
ONESANO - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.
BERGHOLDI - NC - NWZA ws. zmian w statucie, powotania cztonkéw RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela serii N z zachowaniem prawa poboru i in.
e CFSA - NC - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025 oraz wyptaty dywidendy.
e GDEVS - NC - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku oraz za caty 2025 rok.
e Alcoa - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e BNY Mellon - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
o Netflix - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
o PepsiCo - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e Taiwan Semiconductor Manufacturing Company - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e Tesco - LSE - Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.
o Travelers - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.
e U.S. Bancorp - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

POLSKA
o Polska - (14:00) Inflacja -15% $rednia obcieta (Oczek. Poprz. 2,2% r/r) za marzec
¢ Polska - (14:00) Inflacja bez cen zywnosci i energii (Oczek. 2,6% r/r Poprz. 2,5% r/r) za marzec
¢ Polska - (14:00) Inflacja bez cen najbardziej zmiennych (Oczek. Poprz. 2,3% r/r) za marzec
* Polska - (14:00) Inflacja bez cen administrowanych (Oczek. Poprz. 1,6% r/r) za marzec

ZAGRANICA
e Szwaijcaria - (08:30) Ceny producentow i importu (Oczek. 0,2% m/m Poprz. -0,3% m/m -2,7% r/r) za marzec
e Szwaijcaria - (08:30) Ceny producentéw (Oczek. Poprz. -0,5% m/m -2,3% r/r) za marzec
« Stowacja - (09:00) Inflacja HICP (Oczek. 3,7% r/r Poprz. 4% r/r) za marzec
e Wilochy - (10:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,5% m/m 1,7% r/r Poprz. 0,7% m/m 1,5% r/r) za marzec
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja bazowa HICP - fin.. (Oczek. 0,8% m/m 2,3% r/r Poprz. 0,8% m/m 2,4% r/r) za marzec
o Strefa Euro - (11:00) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 1,2% m/m 2,5% r/r Poprz. 0,6% m/m 1,9% r/r) za marzec
o Strefa Euro - (13:30) Protokét z posiedzenia ECB za marzec
o USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 215 tys. Poprz. 219 tys.) za tydzien
e USA - (14:30) Indeks Fed z Filadelfii (Oczek. 9,5 Poprz. 18,1) za kwiecien
o USA - (14:35) Wystgpienie szefa Fed z Nowego Jorku (John Williams)
o Strefa Euro - (15:00) Wystgpienie publiczne cztonkini zarzadu ECB (Isabel Schnabel)
e USA - (15:15) Produkcja przemystowa (Oczek. 0,1% m/m Poprz. 0,2% m/m 1,4% r/r) za marzec
o USA - (15:15) Wykorzystanie mocy produkcyjnych (Oczek. 76,3% Poprz. 76,3%) za marzec
o USA - (16:00) Zapasy niesprzedanych towaréw za luty
e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapaséw gazu (Oczek. 55 mld Poprz. 50 mld) za tydzien
o USA - (16:35) Wystgpienie publiczne cztonka zarzgdu Fed (Stephen |. Miran)
* Niemcy - (18:45) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
o Strefa Euro - (20:30) Wystgpienie publiczne czionka zarzadu ECB (Philip R. Lane)

Zrédto: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta

Marek Pokrywka
Dyrektor Wydziatu
+48 22 504 31 75

m.pokrywka@bossa.pl

Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
+48 22 504 32 43
p.kalbarczyk@bossa.pl

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajagcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdéw partykularnych lub wskazan konfliktow intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wtasne ryzyko i odpowiedzialnos¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie s3 btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogodlnym dotyczgcych transakeji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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