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USA Rare Earth Inc (NASDAQ)

Symbol: USAR. Przedmiot dziatalnosci: USA Rare Earth to zatozony w 2019 roku amerykanski lider strategii ,od kopalni
do magnesu”, ktdéry poprzez wydobycie w Teksasie i produkcje w Oklahomie buduje catkowitg niezaleznosc¢
technologiczng USA od Chin. Spétka zarzadza kluczowymi ztozami ciezkich pierwiastkéw ziem rzadkich oraz litu,
zabezpieczajgc surowce niezbedne dla sektoréw obronnego, energetyki odnawialnej i elektromobilnosci. Dzieki
przejeciu brytyjskiego Less Common Metals i budowie ogromnego zaktadu w Stillwater, firma posiada unikalne w skali
zachodniej kompetencje w wytwarzaniu wysokospecjalistycznych magnesdw trwatych. Strategiczne znaczenie podmiotu
wzmacniajg nadchodzgce zakazy stosowania chifiskich komponentéw w amerykanskim uzbrojeniu, co pozycjonuje USAR
jako fundament bezpieczenstwa narodowego. Globalna ekspansja, obejmujgca zaktady we Francji i kopalnie w Brazylii,

czyni z tej organizacji kluczowego gracza na miedzynarodowym rynku surowcéw krytycznych.
Opis:

Akcje USAR dostaty silny impuls popytowy po przedstawieniu szczegdétéw umowy Serra Verde, ktoérej tgczna wartosc
wynagrodzenia ma siegac¢ ok. 2,8 mld USD, w tym 300 mIn USD w gotdwce oraz 126,8 min nowych akcji, co z jednej
strony podbija skale projektu, ale z drugiej przypomina rynkowi o ryzyku rozwodnienia. Kluczowym ,twardym”
elementem tej historii jest 15-letni, wspierany przez USA program 100% odkupu produkcji z Pela Ema, obejmujacy ceny
minimalne, co ogranicza ryzyko popytowo-cenowe i uwiarygadnia finansowe zatozenia przejecia. Serra Verde zaktada
osiggniecie EBITDA rzedu 550-650 min USD do 2027 r., a potaczone przedsiebiorstwa celujg w ok. 1,8 mld USD EBITDA
do 2030 r., wiec rynek naturalnie zaczat wycenia¢ skokowy wzrost skali biznesu. Dodatkowym wsparciem sentymentu
byto pozytywne przychylenie sie na dziatalnosé spotki przez Wedbush, przy czym jako filar byczego scenariusza wskazano
platforme taczacg wydobycie z wytwarzaniem magneséw z metali ziem rzadkich. Na wykresie dziennym reakcja byta
natychmiastowa: kurs zamknat sie w okolicach 22,58 USD po wzroscie o ok. 13,18%, co wciggneto cene w strone gérnej
wstegi Bollingera (ok. 23,67 USD) i podbito zmiennos¢. Technicznie istotne jest, ze notowania sg powyzej SMA-200 (ok.
17,60 USD) oraz powyzej mediany Bollingera (ok. 17,38 USD), co sugeruje powroét przewagi bykow w Srednim terminie.
Jednoczes$nie DMI wskazuje na przechyt momentum na strone popytu (+DI ok. 39 vs -DI ok. 14), ale ADX ok. 20,9 méwi
raczej o trendzie, ktéry dopiero sie buduje, a nie o w petni ,,dojrzatej” fali. Wskazniki impetu robig sie gorgce: RSI jest w

okolicach 69, a CCl siega ok. 232, co po takiej Swiecy zwieksza ryzyko krétkiej pauzy lub cofki bez psucia struktury.
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Z perspektywy poziomdw rynek moze testowac strefe 23,67 — 26,30 USD jako najblizszy opér, a utrzymanie rejonu 21,06
—19,55 USD jako pierwszego wsparcia pokaze, czy popyt ,trzyma” ruch po newsach. W tle pozostaje warunek dla bykow:
rynek musi zobaczyé¢, ze ambitne cele EBITDA nie sg tylko narracja, a ryzyka integracji, capex i harmonogramoéw nie
zjedzg marz, bo przy tej skali liczb kazde rozczarowanie moze szybko przetozyé sie na realizacje zyskdw. Catos¢ uktada
sie wiec w klasyczny miks ,twardych gwarancji popytu” (offtake z floorami) i agresywnej reakcji technicznej, gdzie

przewaga bykéw jest wyrazna, ale po mocnym wybiciu kluczowe bedg potwierdzenia w kolejnych sesjach.
Waluta notowan: USD;

Opér: 23,67 - 26,30 -29,23 —31,71;

Wsparcie: 21,06 — 19,55 - 17,60 — 14,14;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarh DMI / ADX / RSI / price action: Umiarkowany trend wzrostowy.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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