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Najwazniejsze informacje

e POLSKA - Deficyt sektora gg w '25 wyniést 7,3 proc. PKB; diug: 59,7 proc. PKB -
GUS

e USA - Indeks wnioskéw o kredyt hipoteczny MBA wzrést o 7,9 proc. w tygodniu
zakonczonym 17 kwietnia

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia

POLSKA
Godz. | Urzad Raport Prognoza Poprzednio Okres
. Sprzedaz 0 -5,6% m/m
09:30 Polska detaliczna 6,2% rir 4.3% rir marzec
Biezgcy wskaznik
09:30 Polska ufnosci b.d. -12,2  kwiecien
konsumenckiej
14:00 Polska ,\P/I%daz pienigdza 10,7% rir 10,6% r/r marzec
Zrédio: GUS, NBP, ESPI
ZAGRANICA
Godz. | Region Raport Prognoza | Poprzednia Okres
09:15  Francja [”x:tks PMidla przemysiu 49 5 50  kwiecien
09:30  Niemcy [”x:tks PMidia przemysiu 5 5 522  kwiecien
10:00 Strefa Indeks PMI dla ustug - 498 502 kwiecien
Euro wst..

. Strefa Indeks PMI dla L
10:00 Euro przemystu - wst.. 50,7 51,6  kwiecien
10:30 g - Indeks Ml dla 49,9 51 kwiecien

rytania  przemystu - wst..
12:00 Wik. _ Wskaznik zaméwien 33 27  kwiecien
Brytania  wg CBI
0,4% m/m
14:30 Kanada Inflacja IPPI 1,9% m/m marzec
5,4% rir
joski i 207 tys.
1430 USA Whioski o zasitek dla 210 tys. Y tydzien
bezrobotnych
15:45  USA Indeks PMI dia ustug - 50,1 498 | wiecien
wst..
52,3 L,
15:45  USA Indeks PMI dia 52,5 kwiecien
przemystu - wst..
16:30  USA Tygodniowa zmiana 96 mid Somld . ien

zapasow gazu

Wystagpienie publiczne
17:00 Niemcy szefa Bundesbanku - -
(Joachim Nagel)

Zrodto: Briefing, Destatis, Eurostat

czwartek, 23 kwietnia 2026,

godz. 8:30

POLSKA

Kurs Zmiana
WIG20 3 615,77 -0,67%
WIG30 4 586,98 -0,51%
mWIG40 9 134,16 0,07%
sWIG80 31 292,14 -0,01%
WIG 132 735,47 -0,34%
NCindex 280,79 0,49%

Kurs

KONTRAKT NA WIG20

Zmiana Wol.

LOP

FW20M2620

3592 | -0,72% | 17 085

60 140

STATYSTYKA RYNKU

Akcje Obroty (tys.)
WZROST 148 40,33% 1139 278 53,46%
SPADEK 172 46,87% 974 055 45,70%
BEZ ZM. 47 12,80% 17 847 0,84%
RAZEM 367 | 100,00% | 2131179 | 100,00%

Kurs Zmiana Obrot
EUCO 0,62 20,16% 230 096
MEDINICE 74,10 13,13% 19 110 690
PLAZACNTR 1,68 11,26% 123 045
WOODPCKR 3,16 10,49% 261 150
ASBIS 65,00 9,24% 43 062 238
Kurs Zmiana Obrot
CRQUANTUM 191,98 -13,95% 33 217 537
VIGOPHOTN 580,00 -11,75% 4 453 822
SYN2BIO 33,72 -9,38% 14 063 273
ODLEWNIE 18,60 -6,53% 1295 823
PURE 2,575 -5,50% 886 838
ZAGRANICA
Kurs Zmiana

DJIA 49 149,38 -0,59%
NASDAQ 24 657,57 1,64%
S&P500 7 137,90 1,05%
FTSE 100 10 435,30 -0,49%
CAC 40 8 156,43 -0,96%
DAX XETRA 24 194,90 -0,31%
RTS 1 159,98 -0,40%
BUX 136 308,25 0,19%
NIKKEI 225 59 085,42 -0,84%
HANG SENG (godz. 8:21) 25 905,64 0,98%
BOVESPA 192 888,96 -1,65%
MERVAL 2 898 692,00 -1,41%
CECE EUR 3416,27 -1,12%
NTX EUR 2 362,57 -0,62%

Kurs Zmiana
EUR/USD 1,17031 -0,04%
EUR/PLN 4,24609 0,05%
USD/PLN 3,62818 0,10%
USD/JPY 159,577 0,07%
GBP/USD 1,34900 -0,09%
EUR/CHF 0,91924 0,09%
CHF/PLN 4,61911 -0,04%

SUROWCE (KONTRAKTY)

Kurs Zmiana
ZtOTO 4 700,26 -0,85%
MIEDZ (LME) 13 438,81 1,54%
ROPA BRENT 103,21 1,28%
ROPA WTI 94,24 1,38%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

POLIMEX / GRUPA AZOTY

Lublin - Spor miedzy Azotami Putawy a Polimexem Mostostal trafi do mediacji

Zaptaty blisko 250 min zt kar umownych zada Grupa Azoty Putawy od wykonawcy budowy bloku weglowego Polimex
Mostostal za opdznienie w realizacji inwestycji. Sgd Okregowy w Lublinie, gdzie ztozony zostat pozew w tej sprawie,
zdecydowat, ze najpierw skieruje jg do mediacji.

KGHM

KGHM moze rozwazy¢ nowe produkty we wspélpracy z partnerami, w tym polska nauka — prezes

KGHM moze rozwazy¢ rozszerzenie tancucha wartosci o nowe produkty, we wspétpracy z polskg naukg i partnerami -
poinformowat prezes KGHM Remigiusz Paszkiewicz. Jak poinformowat, jeden z nich moégtby byé wykorzystywany w
sektorze militarnym.

Zrodto: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

PGE Jacek Kaczorowski ponownie wybrany na prezesa PGE GIiEK S.A.
Rada Nadzorcza PGE GIiEK S.A. wybrata w srode nowy zarzad spotki. Prezesem ponownie zostat Jacek Kaczorowski,
dotychczasowy szef spotki.

PEPCO Pepco spodziewa sig, ze bazowa EBITDA wzrosnie w tempie niskich kilkunastu proc. Rdr
Pepco Group spodziewa sie, ze na koniec roku obrotowego 2026 tempo wzrostu bazowej EBITDA siggnie niskich
kilkunastu procent w ujeciu rdr. Pepco oczekuje, ze zysk netto w ujeciu bazowym wzrosnie w roku obrotowym 2026 o co
najmniej 50 proc. rdr - poinformowata spoétka aktualizujgc cele na rok obrotowy 2026.

ORANGE Orange Polska miato w | kw. 913 min zt EBITDAaL wobec 879,6 min zt konsensusu
Orange Polska miato w pierwszym kwartale 2026 roku 913 min zt EBITDA z kosztami leasingu (EBITDAaL) oraz 295
min zt zysku netto - podat operator w raporcie wynikowym. Analitycy spodziewali sie¢ wyniku EBITDAaL na poziomie
879,6 min zt oraz zysku netto w wysokosci 253,4 min zt.

ORANGE Orange Polska podtrzymato niski jednocyfrowy wzrost przychodéw, 3-5 proc. wzrost EBITDAaL w '26
Orange Polska podtrzymato prognozy na 2026 roku z niskim jednocyfrowym wzrostem przychodéw oraz 3-5 proc.
wzrostem EBITDAaL w ujeciu rok do roku, eCapex wyniesie ok. 1,8 mld zl, a organiczne przeptywy pieniezne - co
najmniej 1,1 mid zt - podat operator w komunikacie.

ORANGE Orange Polska miato 295 min zt zysku netto, 913 min zt zysku EBITDAaL w | kw. 2026 r.
Orange Polska odnotowato 295 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | kw. 2026 r. wobec 191 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

KETY Zysk netto j.d. Grupy Kety w | kw. '26 wyniést 145 min zt; wczesniej szacowano 132 min zt
Grupa Kety miata w pierwszym kwartale 2026 roku 1,374 mld zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz 196
min zt EBIT - podata spétka w raporcie. Zysk netto j.d. wynidst 145 min zt, wobec szacowanych wczesniej 132 min zt
zysku.

MENNICA Mennica Polska wyptaci 1,5 zt dywidendy na akcje
Walne zgromadzenie Mennicy Polskiej zdecydowato o przeznaczeniu 76,5 min zt z zysku netto za 2025 r. na dywidende,
co daje 1,5 zt dywidendy na akcje - podata spotka w komunikacie.

CEz CEZ chce wyptaci¢ 42 CZK dywidendy na akcje
Rada dyrektoréw CEZ proponuje wyptate 42 CZK dywidendy na akcje za 2025 rok - podata spétka w komunikacie.

ASTARTA Astarta sprzedata w | kw. 84,7 tys. ton cukru
Astarta Holding w pierwszym kwartale 2026 r. sprzedata 84,7 tys. ton cukru, co oznacza wzrost o 10 proc. rdr - podata
spotka w komunikacie.

BORYSZEW Grupa Boryszew miata w 2025 roku 251,9 min zt EBITDA
Grupa Boryszew miata w 2025 roku 251,9 min zt EBITDA, wobec 337,2 min zt rok wczesniej, a zysk netto j.d. wyniost
23,6 min zt wobec 110,5 min zt w analogicznym okresie poprzedniego roku - podata spo6tka w raporcie.

SELENA Zysk netto Seleny wzrést w '25 do 115,5 min zt, a EBITDA do 234,4 min zt
Grupa Selena, producent i dystrybutor chemii budowlanej, zanotowata w 2025 roku 115,5 min zt zysku netto wobec 86,3
min zt zysku rok wczesniej - podata spotka w raporcie. EBITDA wzrosta do 234,4 min zt z 189,7 min zt w analogicznym
okresie rok wczesniej.

MO-BRUK Mo-Bruk miat 27,6 min zt zysku netto w IV kw.; zgodnie z oczekiwaniami

Mo-Bruk miat w IV kw. 2025 roku 27,6 min zt zysku netto - wynika z raportu spotki dziatajacej w branzy przetwarzania
odpadoéw. Konsensus PAP Biznes zaktadat 28,2 min zt zysku. W ocenie prezesa, do wzrostu wynikow w 2026 r. moze
przyczyni¢ sie m.in. rekordowy portfel zaméwien na neutralizacje tzw. "bomb ekologicznych".

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI
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OPONEO

Oponeo miato 52,1 min zt zysku netto, 100,38 min zt zysku EBIT w 2025 r.

Oponeo odnotowato 52,1 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej w
2025 r. wobec 84,73 min zt zysku rok wczesniej, podata spoétka.

ASBIS Przychody Asbisu wyniosty ok. 462 min USD w marcu
Szacunkowe skonsolidowane przychody Asbisu za marzec br. wyniosty ok. 462 min USD, co oznacza wzrost o0 68% r/r,
podata spétka. Byt to najlepszy miesigc sprzedazy w tym roku oraz najlepsze marcowe przychody w historii spotki.
MOL MOL: Zakonczy!t sie remont rurociggu Przyjazn, moze wznowi¢ przesyl na Wegry i Stowacje

Spotka JSC Ukrtransnafta, odpowiedzialna za obstuge ukrainskiego odcinka rurociggu "Przyjazn",

oficjalnie poinformowata MOL, ze prace remontowe na rurociggu zostalty zakonczone oraz ze stan sity wyzszej,
obowigzujacy od 27 stycznia, zakonczyt sie wczoraj, podat MOL. Zgodnie z powiadomieniem JSC Ukrtransnafta jest
gotowa do wznowienia tranzytu ropy naftowej do Wegier

i Stowaciji.

ARCTIC PAPER

Arctic Paper miat 99,68 min zi straty netto, 40,52 min zt zysku EBITDA w 2025 .

Arctic Paper odnotowat 99,68 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
2025 r. wobec 154,46 min zt zysku rok wczes$niej, podata spoétka.

CREOTECH Creotech Instruments chce ogtosi¢ 3-letnig strategie, rozwaza akwizycje lub JV — wywiad
Creotech Instruments planuje ogtoszenie 3-letniej strategii rozwoju, z dalszg perspektywg, w ktérej spotka chce osiggnac
pozycje europejskiego integratora systeméw kosmicznych, poinformowat ISBtech prezes Grzegorz Brona. Strategii
spotki patronuje Europejska Agencja Kosmiczna (ESA), ktéra widzi Creotech w tej roli. Spoétka rozwaza obecnie
akwizycje lub utworzenie joint venture ze spétkami polskimi bgdz z Europy Zachodnie;j.

CDRL CDRL miato 5,75 min zt zysku netto, 17 min zt zysku EBITDA w 2025 r.
CDRL odnotowato 5,75 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujgcej w
2025 r. wobec 11,94 min zt zysku rok wczesniej, podata spdtka. W ujeciu porownywalnym, tj. po wytgczeniu z wyniku
2024 roku jednorazowego wptywu odszkodowania w wysokosci 18 min zt, zysk netto wzrést rok do roku o 12 min zt.

PA NOVA P.A. Nova miata 22,05 min zt zysku netto, 41,51 min zt zysku EBIT w 2025 r.
P.A. Nova odnotowata 22,05 min zt skonsolidowanego zysku netto w 2025 r. wobec 21,7 min zt zysku rok wczes$niej,
podata spotka.

IMC IMC rozpoczelo kampanie siewna we wszystkich gospodarstwach nalezacych do firmy
IMC, notowana na GPW spétka rolnicza dziatajgca w Ukrainie, rozpoczeta kampanie siewng we wszystkich
gospodarstwach nalezgcych do firmy - podata spdtka w komunikacie prasowym. Wskazano, ze grupa jest w peti
zabezpieczona sprzetowo oraz produktowo do sprawnej realizacji siewu wiosennego.

ZREMB Zremb-Chojnice zdecydowat o podwyzszeniu kapitatu przez emisje do 3 min akcji serii L

Zarzad Zremb-Chojnice podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji do 3 min akgcji
serii L. Cena emisyjna wynosi 6 zt za papier - podata spotka w komunikacie.

ZM ROPCZYCE

ZM Ropczyce chcg wyptaci¢ 1,1 zt dywidendy na akcje
Zarzad ZM Ropczyce rekomenduje wyptate 1,1 zt dywidendy na akcje - poinformowata spétka w komunikacie.

POLIMEX / GRUPA AZOTY Lublin - Spér miedzy Azotami Putawy a Polimexem Mostostal trafi do mediac;ji
Zaptaty blisko 250 min zt kar umownych zada Grupa Azoty Putawy od wykonawcy budowy bloku weglowego Polimex
Mostostal za opdznienie w realizacji inwestycji. Sgd Okregowy w Lublinie, gdzie ztozony zostat pozew w tej sprawie,
zdecydowat, ze najpierw skieruje jg do mediacji.

KGHM KGHM moze rozwazy¢ nowe produkty we wspélpracy z partnerami, w tym polska nauka — prezes

KGHM moze rozwazy¢ rozszerzenie tancucha wartosci o nowe produkty, we wspétpracy z polskg naukg i partnerami -
poinformowat prezes KGHM Remigiusz Paszkiewicz. Jak poinformowat, jeden z nich mégtby byé wykorzystywany w
sektorze militarnym.
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Wydarzenia gospodarcze

RYNKI

Sesja Amerykanska: Eurodolar cofnat sie z okolic 1.1700 do 1.1691, najnizszego poziomu od 13 kwietnia — S&P 500
wzrost 1%, a technologiczny Nasdaqg 1,6% do nowych historycznych maksimoéw na fali udanego, jak dotad, sezonu
wynikowego (GE Vernova +13,7%, Boeing +5%). Iran przejat dwa kontenerowce w Ciesninie Ormuz, pogtebiajac swojg
kontrole nad kluczowym szlakiem, co schtodzito nieco nastroje wokét uktadow risk-on. Ropa Brent podbita z powrotem
powyzej 100 USD po wzroscie o 3,5% podczas ses;ji.

Sesja Azjatycka: Eurodolar stabilizuje sie przy 1.1712, przy dolarze utrzymujacym wzrosty w skali tygodnia — MSCI
Asia-Pacific ex-Japan, Nikkei, KOSPI i tajwanski TWII chwilowo przebity historyczne szczyty, po czym odwrdcity kierunek
i stracity ponad 1%. Ankieta Reutersa w$rdéd ekonomistéw wskazuje, ze Fed wstrzyma obnizki co najmniej przez p6t
roku — dzi$ publikacja PMI i danych z rynku pracy USA, ktére moga potwierdzi¢, czy szok energetyczny przenika juz do
szerszej gospodarki.

Konrad Ryczko
Zrodto: BOSSAFX
ZAGRANICA
USA Indeks wnioskow o kredyt hipoteczny MBA wzrést o 7,9 proc. w tygodniu zakonczonym 17 kwietnia
W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskow o kredyt hipoteczny MBA - indeks wyréwnany sezonowo wzrost o 7,9
proc. w tygodniu zakonczonym 17 kwietnia - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankéw Hipotecznych
NIEMCY Niemcy obnizyly prognoze wzrostu PKB na 2026 r. do 0,5 proc.
Niemcy obnizyly prognoze wzrostu PKB na 2026 r. do 0,5 proc. z 1 proc., poniewaz wojna USA i Izraela z Iranem
spowodowata wzrost cen energii dla przemystu i gospodarstw domowych - podato w $rode Ministerstwo Gospodarki
Niemiec. Ministerstwo obnizyto tez prognozy na przyszty rok do 0,9 proc. z 1,3 proc.
TURCJA Bank centralny Turcji utrzymat stope repo na poziomie 37 proc.
Bank centralny Turcji (CBT) pozostawit benchmarkowsa, jednotygodniowg stope repo bez zmian na poziomie 37 proc. -
poinformowat bank w komunikacie. Analitycy ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie, ze stopy proc.
pozostang bez zmian.
SWIAT Liczba niewyptacalnosci przedsigbiorstw na swiecie wzrosnie w 2026 r. o 6 proc. - Allianz Trade

Liczba niewyptacalnosci przedsigbiorstw na $wiecie wzrosnie w 2026 roku o 6 proc. - podato Allianz Trade w komunikacie
prasowym. Allianz Trade szacuje, iz konflikt na Bliskim Wschodzie doprowadzi do ponad 15.000 niewyptacalnosci
przedsigbiorstw na Swiecie w latach 2026-2027.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

FINANSE PUBLICZNE

Deficyt sektora gg w '25 wyniost 7,3 proc. PKB; dtug: 59,7 proc. PKB - GUS

Deficyt sektora instytucji rzgdowych i samorzadowych w 2025 r. wyniést 7,3 proc. PKB wobec deficytu na poziomie 6,4
proc. PKB w 2024 r. - podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Wstepnie GUS podawal, ze deficyt sektora w 2025 r. wynosit
7,2 proc. Diug sektora finanséw publicznych wyniést w 2025 r. 59,7 proc. PKB, wobec 54,8 proc. PKB w 2024 r.

FINANSE PUBLICZNE

Polska planuje redukcje deficytu sektora gg w '26 do ok. 6,8 proc. PKB

Polska planuje redukcje deficytu sektora gg w 2026 r. do ok. 6,8 proc. PKB z 7,3 proc. PKB w 2025 roku. Z danych
przestanych przez Polske do Eurostatu wynika, ze deficyt gg wyniesie w tym roku 282,807 mid zt wobec 283,969 mid zt
w 2025 roku. W ustawie budzetowej na ten rok deficyt gg zatozono na poziomie 6,5 proc. PKB. W notyfikacji zatozono,
ze deficyt budzetu centralnego w tym roku wyniesie 289,667 mld zt. Nadwyzka jst ma wynie$¢ 7,109 mid zt.

KONIUNKTURA

W kwietniu w wiekszosci sektoréw gospodarki stabilizacja lub poprawa koniunktury - GUS

W kwietniu 2026 r. wskazniki w wiekszosci sektorow wskazujg na stabilizacje lub poprawe koniunktury w gospodarce -
podat Gtéwny Urzad Statystyczny. Najbardziej znaczgcg poprawe obserwuje sie w sekcji zakwaterowanie i gastronomia.
Istotne pogorszenie koniunktury odnotowano w sekcji transport i gospodarka magazynowa. PRZETWORSTWO
PRZEMYSLOWE W kwietniu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 4,4 (przed
miesigcem minus 5,2). BUDOWNICTWO W kwietniu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie
minus 2,4 (w marcu minus 2,8). HANDEL HURTOWY W kwietniu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie
na poziomie plus 1,7 (plus 2,5 przed miesigcem). HANDEL DETALICZNY W biezgcym miesigcu wskaznik ogélnego
klimatu koniunktury ksztattuje sie, tak jak w marcu, na poziomie minus 1,3.

CENY ENERGII

Ceny energii fundamentalne dla konkurencyjnosci gospodarki w kolejnych dekadach - Domanski

Ceny energii bedg absolutnie fundamentalne dla konkurencyjnosci polskiej gospodarki w kolejnych dekadach - ocenit
minister finanséw i gospodarki Andrzej Domanski podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego w Katowicach. Jak
wskazat, ceny energii sg obecnie staboscig polskiej gospodarki.

RYNEK BIUROWY

Warszawski rynek biurowy w | kwartale '26 utrzymat stabilne fundamenty - Knight Frank

Warszawski rynek biurowy w | kwartale 2026 roku utrzymat stabilne fundamenty, przy jednoczesnym ograniczeniu
aktywnosci deweloperskiej - podat Knight Frank w komunikacie prasowym. Wskazano, ze rekordowo niska nowa podaz
oraz niewielka liczba projektdw w budowie przesuwajg rownowage rynkowg w kierunku wiascicieli i bedg sprzyja¢
dalszemu spadkowi pustostanéw w kolejnych kwartatach. Podano, ze Warszawa pozostaje najwigkszym i najbardziej
dojrzatym rynkiem biurowym w Polsce, z catkowitymi zasobami na poziomie 6,28 min m kw., co stanowi blisko potowe
krajowej powierzchni biurowej oraz ponad potowe wolumenu najmu.

HANDEL ZAGRANICZNY

Udziat Ukrainy w polskim eksporcie po inwazji rosyjskiej wzrést z ok. 2 proc. do 3,5 proc. - PIE

Udziat Ukrainy w polskim eksporcie po inwazji rosyjskiej w 2022 r. wzrést z ok. 2 proc. do 3,5 proc. - wynika z raportu
Polskiego Instytutu Ekonomicznego "Ziemia Obiecana? Polskie inwestycje i handel w Europie Wschodniej, na Kaukazie
Potudniowym i w Azji Centralnej", ktéry powstat we wspoétpracy z Kolegium Europy Wschodniej w ramach corocznej
konferencji Polska Polityka Wschodnia.
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DEMOGRAFIA

Do 2050 r. populacja w Polsce spadnie do 33,7 min - Kubisiak, MF

Dane Ministerstwa Finanséw wskazuja, ze do 2050 r. populacja w Polsce spadnie do 33,7 min - wskazat zastepca
dyrektora departamentu strategii w Ministerstwie Finanséw, Andrzej Kubisiak. Jak zaznaczyl, z perspektywy
gospodarczej najbardziej niepokojace jest to, ze najwiekszy spadek bedzie dotyczyt liczby oséb w wieku produkcyjnym.

RYNEK KAPITALOWY

Aktywa ETF w Polsce wzrosty na koniec | kw. 2026 o 20 proc. kdk do 15,4 mid zt - Analizy Online

W 2025 r. warto$¢ zgromadzonych aktywow w ETF przez inwestoréw indywidualnych w Polsce wzrosta do 12,8 mid zt
z 7,1 mld z}, czyli o 80 proc. rdr, a w samym | kw. 2026 r. o prawie 2,6 mld zt, czyli o ok. 20 proc. kdk, do 15,4 mld z na
koniec marca - wynika z raportu Analiz Online.

Zrédto: PAP, ISB, I1AR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

Raport okresowy przedstawi: BOOMBIT, BORYSZEW, CREEPYJAR, ECBSA, EDINVEST, ENELMED, HERKULES, IMS,
IZOLACJA, MEGARON, MOL, NANOGROUP, NOCTILUCA, OTLOG, RAINBOW, ROPCZYCE, SECOGROUP,
SELENAFM, SKYLINE, VIGOPHOTN, APSENERGY, GENXONE, MOBRUK, American Express, Honeywell, Intel, Lockheed

Martin, Nokia, Oranﬁe, Sanofi

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o BNPPPL - GPW - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 10,20 zt na akcje.

BOOMBIT - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

BORYSZEW - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

CREEPYJAR - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

ECBSA - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

EDINVEST - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

ENELMED - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

HERKULES - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IMS - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

IZOLACJA - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

LPP - GPW - Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 400 zt na akcje.

MEGARON - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

MOL - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

NANOGROUP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

NOCTILUCA - GPW - Publikacja raportu za 2025 rok.

OTLOG - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e QUERCUS - GPW - ZWZA ws. m.in. podziatu zysku spotki za rok obrotowy 2025 oraz przeznaczenia zysku na skup akcji wkasnych w celu ich
umorzenia.

o RAINBOW - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o REXCONCEPTS - GPW - Zakonczenie procesu budowania ksiegi popytu na akcje wsrdd inwestoréw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw od
inwestoréw indywidualnych.

e ROPCZYCE - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o SECOGROUP - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o SELENAFM - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o SILVAIR-REGS - GPW - NWZA ws. zatwierdzenia zmiany statutu oraz ponownego przyjecia Planu Akcyjnego Spéitki (2016 Stock Plan) i przediuzenia
jego okresu obowigzywania.

o SKYLINE - GPW - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o VIGOPHOTN - GPW - Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

o APSENERGY - NC - Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

e CFSA - NC - Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.

o DEFENCEH - NC - NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii G w trybie subskrypcji zamknietej oraz zmiany statutu.

o GENXONE - NC - Publikacja raportu za 2025 rok.

IMMGAMES - NC - NWZA ws. zmian w skiadzie RN, zmiany statutu oraz dalszego istnienia spotki.

MFOOD - NC - ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2025 rok.

MOBRUK - NC - Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2025 rok.

o MOLIERA2 - NC - NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego, podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru, ustanowienia

programu motywacyjnego dla menadzeréw spétki opartego na akcjach spéiki, zmiany statutu oraz wyrazenia zgody na przeniesienie zorganizowanej

czesci przedsigbiorstwa spotki na rzecz spotki zaleznej.

American Express - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Honeywell - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Intel - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Lockheed Martin - NYSE - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Nokia - Euronext - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Orange - Euronext - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Sanofi - Euronext - Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

POLSKA
Polska - (09:30) Sprzedaz detaliczna (Oczek. 6,2% r/r Poprz. -5,6% m/m 4,3% r/r) za marzec
Polska - (09:30) Sprzedaz detaliczna ceny state (Oczek. 5,9% r/r Poprz. 5% r/r) za marzec
Polska - (09:30) Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (Oczek. Poprz. -9,5) za kwiecien
(
(

Polska - (09:30) Biezgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (Oczek. Poprz. -12,2) za kwiecien

Polska - (14:00) Podaz pienigdza M3 (Oczek. 10,7% r/r Poprz. 10,6% r/r) za marzec
ZAGRANICA

Francja - (08:45) Indeks zaufania biznesu (Oczek. 98 Poprz. 99) za kwiecien

Francja - (09:15) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 48,5 Poprz. 48,8) za kwiecien

Francja - (09:15) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 49,5 Poprz. 50) za kwiecien

Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 50,4 Poprz. 50,9) za kwiecien

Niemcy - (09:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 51,3 Poprz. 52,2) za kwiecien

o Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 49,8 Poprz. 50,2) za kwiecien

o Strefa Euro - (10:00) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 50,7 Poprz. 51,6) za kwiecien

¢ WIik. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 50 Poprz. 50,5) za kwiecien

o WIk. Brytania - (10:30) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 49,9 Poprz. 51) za kwiecien

o WIk. Brytania - (12:00) Wskaznik zamowien wg CBI (Oczek. -33 Poprz. -27) za kwiecien

¢ Kanada - (14:30) Inflacja IPPI (Oczek. 1,9% m/m Poprz. 0,4% m/m 5,4% r/r) za marzec

e USA - (14:30) Whnioski o zasitek dla bezrobotnych (Oczek. 210 tys. Poprz. 207 tys.) za tydzien

o USA - (15:45) Indeks PMI dla ustug - wst.. (Oczek. 50,1 Poprz. 49,8) za kwiecien

o USA - (15:45) Indeks PMI dla przemystu - wst.. (Oczek. 52,5 Poprz. 52,3) za kwiecien

e USA - (16:30) Tygodniowa zmiana zapasow gazu (Oczek. 96 mld Poprz. 59 mid) za tydzien

o Niemcy - (17:00) Wystgpienie publiczne szefa Bundesbanku (Joachim Nagel)
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e USA - (17:00) Indeks Kansas City Fed dla przemystu (Oczek. Poprz. 11) za kwiecien

Zrédio: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl,
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl
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Wydziat Wsparcia i Obstugi Klienta
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Piotr Kalbarczyk
Makler Papieréw Wartosciowych
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytacznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegélnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowa w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiazania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktdrzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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