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Super Micro Computer Inc (NASDAQ)

Symbol: SMCI.

Przedmiot dziatalno$ci: Firma opracowuje i produkuje wysokowydajne rozwigzania serwerowe i pamieci masowe oparte
na modutowej i otwartej architekturze w Stanach Zjednoczonych, Europie, Azji i na catym $wiecie. Jej rozwigzania
obejmujg kompletne serwery, systemy pamieci masowej, modutowe serwery kasetowe, kasety, stacje robocze, petne
szafy, urzadzenia sieciowe, podsystemy serwerdw, oprogramowanie do zarzgdzania serwerami i oprogramowanie
zabezpieczajgce. Firma dostarcza rozwigzania serwerowe zoptymalizowane pod katem aplikacji, serwery rackowe i
kasetowe, pamieci masowe oraz podsystemy i akcesoria oraz rozwigzania do zarzadzania oprogramowaniem
serwerowym, takie jak Server Management Suite, w tym Supermicro Server Manager, oprogramowanie Supermicro
Power Management, Supermicro Update Manager, SuperCloud Composer i SuperDoctor 5. Firma dostarcza swoje
produkty do korporacyjnych centréw danych, przetwarzania w chmurze, sztucznej inteligencji oraz rynkéw 5G i obliczen

brzegowych. Spétka zostata zatozona w 1993 roku, a jej siedziba znajduje sie w San Jose w Kalifornii.
Opis:

Super Micro Computer (SMCI) przystepuje do dzisiejszej publikacji wynikéw za trzeci kwartat w otoczeniu wysokich
oczekiwan oraz narastajacej presji regulacyjnej, co czyni sesje po zamknieciu rynku kluczowym testem wiarygodnosci
spotki. Analitycy konsensusowo spodziewajg sie skorygowanego zysku na poziomie 0,62 USD na akcje przy przychodach
rzedu 12,45 mld USD, co koresponduje z wczesniejszymi zapowiedziami zarzgdu o sprzedazy netto przekraczajgcej 12,3
mld USD. Inwestorzy skupig sie jednak nie tylko na twardych danych finansowych, ale takie na wyjasnieniach
dotyczacych $ledztwa w sprawie domniemanych dostaw serwerdw z procesorami Nvidia do Chin, co obok pozwéw
akcjonariuszy stanowi istotny ,balast” dla wyceny. Od strony technicznej kurs SMCI zyskat na ostatnie] sesji 3,06%,
zamykajac sie na 27,92 USD, co pozwolito wskaznikowi RSI powrdci¢ powyzej neutralnej bariery 50 pkt (aktualnie 53,32).
W ujeciu teorii Dowa oraz sredniookresowych wskaznikdéw trendu sytuacja pozostaje jednak wymagajaca, gdyz
notowania przebywajg wyraznie ponizej SMA-200 (37,64 USD), co definiuje obecne proby odbicia jako ruchy o
charakterze korekcyjnym w szerszym cyklu spadkowym. Z perspektywy metodologii Wyckoffa rynek znajduje sie obecnie
w fazie konsolidacji po gwattownym regresie, probujgc budowac lokalng baze w szerokim przedziale wyznaczonym przez
wstegi Bollingera miedzy 25,19 USD a 30,59 USD. Brak silnego trendu kierunkowego potwierdza niski odczyt ADX na
poziomie 13,44 pkt, sugerujacy, ze to wtasnie dzisiejszy raport wynikowy zadziata jako katalizator wybicia z obecnego
,range’u”. Podejscie DiNapolego oraz analiza zniesien Fibonacciego wskazujg na istotng strefe oporu w rejonie 30,60

USD, ktorego trwate pokonanie mogtoby otworzy¢ droge do domykania luki w strone 35-37 USD.
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Z drugiej strony, ewentualne rozczarowanie prognozami lub brak satysfakcjonujgcych wyjasnien w kwestiach prawnych
grozi retestem dolnego ograniczenia kanatu przy 25,19 USD i powrotem do fazy ,markdown”. W uktadzie DMI popyt ma
obecnie symboliczng przewage (+DI 28,18 vs -DI 24,63), co daje bykom niewielki kredyt zaufania przed publikacjg, o ile
uda sie utrzymaé wsparcie na poziomie 25,93 USD. Sumarycznie, SMCI pozostaje spdtka o ogromnej zmiennosci, gdzie
twarde fundamenty wzrostu sprzedazy w sektorze Al zderzajg sie z ryzykiem operacyjnym, tworzac wybuchowa

mieszanke przed wieczorng konferencjg wynikowa.
Waluta notowan: USD;
Opoér: 28,50 — 30,59 — 34,97 — 37,64; Wsparcie: 25,93 — 25,19 -22,35-19,67;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazan ML-12 / RSI / DMI / ADX: Tendencja horyzontalna.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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