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ZREMB (ZRE)

Opis:

Akcje ZREMB pozostajg w centrum uwagi inwestordw po bardzo mocnej sesji, na ktdrej kurs wzrdst do 10,78 zt, zyskujac
+7,58%, przy wyraznie podbitym wolumenie siegajgcym okoto 218 tys. sztuk (Srednia 20-sesyjna aktywnosé wynosi 55,1
tys. sztuk). Za ruchem stoi przede wszystkim poprawa sentymentu po komunikatach o nowych kontraktach w segmencie
obronnym, w tym umowie na dostawe kontenerowych kabin tgcznosci, ktdrej czes¢ opcyjna ma by¢ finansowana z
unijnego instrumentu SAFE. Rynek pozytywnie odebrat tez trwajgcg emisje do 3 min akcji serii L po cenie 6 zi, zaktadajac,
ze pozyskany kapitat zostanie przeznaczony na rozbudowe mocy produkcyjnych i obstuge rosngcego backlogu.
Fundamenty dodatkowo wspiera raport za 2025 rok, w ktérym spétka pokazata okoto 10,6 min zt zysku netto, co przy
rosngcej aktywnosci w segmentach defence i offshore poprawia obraz perspektyw na kolejne kwartaty. Od strony
technicznej sytuacja takze wyglada korzystnie, bo kurs utrzymuje sie wyraznie powyzej Sredniej SMA-200, ktéra
przebiega w rejonie 9,23 zt, a wiec srednioterminowy trend pozostaje wzrostowy. Jednoczesnie wg modelu Wyckoffa
obecny obraz notowan mozna interpretowac jako faze re-akumulacji po wczesniejszym ruchu wzrostowym z przetomu
stycznia i lutego, zakoniczonym lokalnym szczytem w rejonie 12 zt. Nastepna korekta sprowadzita kurs w okolice 8,90—
8,51 z1, gdzie podaz zaczeta stabnac, a rynek zbudowat kilkutygodniowg strukture réwnowagi nad srednig SMA-200, co
mozna traktowad jako obszar odbudowy pozycji przez silniejszy kapitat. Ostatnie wybicie do 10,78 zt przy wyraznie
wyzszym wolumenie nosi cechy klasycznego SOS (Sign of Strength), czyli sygnatu sity potwierdzajgcego powrdt popytu.
Dodatkowo przewaga +DI nad -DI oraz wzrost ADX wspierajg teze, ze ruch nie ma wytacznie charakteru jednorazowego
odbicia, ale moze by¢ poczatkiem kolejnej fazy trendu wzrostowego. Z perspektywy Wyckoffa najwazniejsze bedzie
teraz, czy rynek zdota wykonaé kontrolowane cofniecie przy nizszym wolumenie i obroni¢ okolice 10,51 zt lub 9,81 zt.
Przetamanie tych pozioméw powinno oznaczaé¢ skokowe zwiekszenie ryzyka na akcjach ZRE, niemniej jesli taki test

zakonczytby sie powodzeniem, zwiekszatoby to prawdopodobienstwo kontynuacji marszu w strone 11,31 zt i wyze;j.
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Na dzi$ uktad Wyckoffowski przemawia za scenariuszem przewagi popytu i préby wyjscia z re-akumulacji w gore, ale
petne potwierdzenie przyniesie dopiero utrzymanie ceny nad strefg 10,51-10,17 zt po ewentualnym cofnieciu.
Catosciowo obraz spétki pozostaje pozytywny, poniewaz twarde informacje o kontraktach, oczekiwane wzmocnienie
kapitatowe i zysk netto za 2025 rok naktadajg sie na silny uktad techniczny, cho¢ po tak dynamicznym wybiciu inwestorzy

beda teraz szczegdlnie uwaznie patrze¢ na raport za | kwartat 2026, ktéry spotka ma opublikowaé 22 maja.
Op6r: 10,94 - 11,27 — 11,31 - 11,74;
Wsparcie: 10,51 -10,17-9,81-9,43;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazarh DMI / ADX / RSI (14): Umiarkowana tendencja wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowa w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktédrym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséw
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddet,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzysci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdlnym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,,chifiskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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