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Circle Internet Group Inc (NYSE)

Symbol: CRCL. Przedmiot dziatalnosci: Firma dziata jako platforma, sie¢ i infrastruktura rynkowa dla aplikacji stablecoin
i blockchain. Firma oferuje pakiet stablecoindw i powigzanych produktéw, w tym platforme narzedzi sieciowych i
aplikacji, umozliwiajgcg organizacjom korzystanie ze stablecoinéw i internetowego systemu finansowego a takze emituje
stablecoina denominowanego w dolarach amerykanskich. Jej sieé¢ stablecoindw obejmuje stablecoiny Circle, fundusze
tokenizowane, ptynnos¢, ptatnosci i ustugi deweloperskie, a takze ustugi integracyjne. Firma zostata zatozona w 2013

roku i ma siedzibe w Nowym Jorku.
Opis:

Wczorajszy wystrzat na CRCL byt typowa mieszanka ,, twardych liczb” i zmiany narracji regulacyjnej: Circle pobit szacunki
EPS za | kw. (0,21 USD vs 0,18 USD), a réwnolegle rynek dostat impuls w postaci informacji, ze Senat wyznaczyt na 14
maja procedowanie CLARITY Act, ktéra wedtug doniesien mogtaby zaklasyfikowa¢ USDC jako ,payment stablecoin”
nadzorowany przez agencje bankowe, a nie SEC. Przychody + dochéd z rezerw wzrosty r/r 0 20% do 694 min USD, ale
byty ponizej 715 min USD oczekiwanych przez rynek, a rentownos¢ spadta o 66 pb do 3,5% (z 3,56%), co pokazuje, ze nie
wszystko w rachunku wynikéw byto ,idealne”. Jednoczesnie spétka pokazata mocng strone operacyjna: skorygowane
EBITDA +24% r/r do 151 min USD przy marzy 53%, a marza przychoddw po kosztach dystrybucji wzrosta do 41,4%. W tle
widac tez skale ekosystemu: podaz USDC +28% r/r do 77 mld USD, wolumen transakcji on-chain +263% r/r do 21,5 bIn
USD, a roczna warto$¢ TPV CPN to 8,3 mld USD w | kw. z podejsciem pod 10 mid USD w maju. Dodatkowg ,,opcjonalnos¢”
rynek dopisat do wyceny po watku Arc: przedsprzedaz tokendw to 222 min USD przy FDV 3 mld USD, z informacjg, ze
Circle zatrzymuje 25%, a w syndykacie majg by¢ m.in. al6z, BlackRock, Apollo, ICE. Do tego dochodzg zapowiedzi
narzedzi deweloperskich USDC wspieranych Al.

Technicznie $wieca byta bardzo czytelna: kurs zamknat sie na 131,76 USD po dziennym zakresie 105,51-134,78 USD, co
dato +15,91% i jednoczesnie ,przetamato” wczesniejszy, stabszy uktad. Na wykresie widaé wybicie ponad SMA-200 ok.
106,51 USD i wybicie gorg z lokalnej strefy rwnowagi, przy wyraznie podniesionym wolumenie (~2,67 min). Momentum
potwierdzajg wskazniki: RSI ~65,71 (mocno, ale jeszcze bez skrajnego wykupienia) i CClI ~126,74 (sygnat goracego
popytu), a na DMI popyt dominuje (+DI ~37,0 vs -DI ~14,0) przy ADX ~20,1, co czesto wyglada jak poczatek ,,trendu po

wybiciu”.
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Najblizszy techniczny ,,sufit” wypada w rejonie 145,36 USD (gérna wstega Bollingera / strefa oporu na wykresie), a
pierwsze sensowne wsparcie po takim ruchu to okolice 121,5 USD, nizej 107—100 USD ($rodkowa wstega i luka hossy),
gdzie rynek mdgtby broni¢ zmienionego obrazu, jesli pojawi sie realizacja zyskdw. W skrécie: rynek zagrat nie tylko
wyniki, ale przede wszystkim redukcje ryzyka regulacyjnego dla USDC, co przetozyto sie na skokowg zmiane , wyceny

narracji” i jednoczesne techniczne wybicie.
Waluta notowan: USD;

Opor: 134,78 — 145,36 — 154,78;
Wsparcie: 121,52 -107,48 — 100,18;

Tendencja odczytywana na podstawie wskazah DMI / ADX: Umiarkowana zaleznos$¢ wzrostowa.
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Nota prawna:

Niniejszy komentarz zostat przygotowany w Wydziale Analiz Rynkowych Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska
S.A. z siedzibg w Warszawie (DM BOS) tylko i wyfgcznie w celach informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w
rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych
lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady inwestycyjnej w zakresie
doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z pdz. zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejszy komentarz jest
publikacjg handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby
tej dyrektywy”. Niniejszy komentarz nie stanowi porady inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym
mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z poz.
zm.), dalej: ,Ustawa”, porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest
odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Komentarz opiera sie na historycznej analizie ksztattowania sie kurséow
gietdowych bez uwzglednienia jakiejkolwiek fundamentalnej metody wyceny instrumentu finansowego. Jest
przeznaczony wytacznie dla klientéw DM BOS i udostepniany nieodptatnie. Wybrane komentarze mogg byé
upubliczniane i przekazywane dla potencjalnych klientéw DM BOS i publikowane na stronie www.bossa.pl w celu
promocji ustug $wiadczonych przez DM BOS. W takim przypadku poniisze zastrzezenia stosuje sie odpowiednio do
potencjalnych klientéw DM BOS. DM BOS S.A. ostrzega, iz niniejszy komentarz nie stanowi oferty zbycia lub nabycia
wymienionych w niej instrumentéw finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania
jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszym komentarzu oparte sg na danych uzyskanych ze zrddef,
ktére DM BOS, dziatajac w dobrej wierze i z nalezytg starannoscia, uwaza za wiarygodne. Klient wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym komentarzu na wtasne ryzyko i odpowiedzialno$¢. DM BOS, jego organy zarzadcze, organy
nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za dziatania lub zaniechania klienta podjete na podstawie
niniejszego komentarza. DM BOS nie ponosi odpowiedzialnosci za straty lub utracone korzyéci klienta zwigzane z
realizacjg zlecen wykorzystujgcy strategie przedstawiong w komentarzu, zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w komentarzu, w tym w przygotowywanych przez klienta strategiach uzywanych w systemach
algorytmicznych, ani za wszelkie szkody poniesione w wyniku decyzji inwestycyjnych klienta, skutki finansowe i
niefinansowe powstate w wyniku wykorzystania niniejszego komentarza lub zawartych w nim informacji. DM BOS nie
gwarantuje osiggniecia okreslonych wynikéw finansowych na zawartych przez klienta transakcjach wykorzystujgcych
matematyczne mechanizmy transakcyjne. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszym
komentarzu stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny autora na moment jej wydania i mogg by¢ zmieniane. W DM
BOS obowigzujg regulacje wewnetrzne stuzgce aktywnemu zarzadzaniu konfliktami intereséw, w ktérych w
szczegolnosci okreslone zostaty wewnetrzne rozwigzania organizacyjne i administracyjne oraz bariery informacyjne
ustanowione w celu zapobiegania i unikania konfliktéw intereséw dotyczacych rekomendacji. Szczegdinym srodkiem
organizacyjnym jest stworzenie ,chinskich muréw”, czyli barier informacyjnych uniemozliwiajgcych niekontrolowany
przeptyw informacji pomiedzy poszczegélnymi jednostkami organizacyjnymi lub pracownikami DM BOS, ktérymi zostaty
rozdzielone poszczegdlne jednostki organizacyjne DM BOS. W uzasadnionych przypadkach DM BOS tworzy ,chiriskie
mury” réwniez w zwigzku z realizacjg okreslonego projektu. Ewentualne konflikty intereséw dotyczgce konkretnej
rekomendacji, ktora jest dostepna publicznie lub dla szerokiego kregu oséb, sg ujawnione w rekomendacji albo w
dotgczonym do niej dokumencie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszego komentarza bez pisemnej
zgody DM BOS. W przypadku klientéw DM BOS, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie
doradztwa inwestycyjnego i sporzadzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o
charakterze ogdélnym dotyczgcych transakcji w zakresie instrumentéw finansowych oraz instrumentéw bazowych
instrumentéw pochodnych (Regulamin), niniejszy komentarz stanowi Rekomendacje ogdlng w rozumieniu Regulaminu.
Regulamin jest dostepny na stronie internetowe] bossa.pl w dziale Dokumenty.

Kontrakty CFD sg ztozonymi instrumentami i wigzg sie z duzym ryzykiem szybkiej utraty srodkéw pienieznych z powodu
dzwigni finansowej. 66% rachunkéw inwestorow detalicznych odnotowuje straty w wyniku handlu kontraktami CFD
u niniejszego dostawcy. Zastandw sie, czy rozumiesz, jak dziatajg kontrakty CFD, i czy mozesz pozwoli¢ sobie na wysokie
ryzyko utraty pieniedzy.

DM BOS jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego ul.
Piekna 20, 00-549 Warszawa.
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