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Kurs Zmiana

Wydziat Obstugi Klienta WIG20 S S
WIG30 4459.03 -1.84%

MWIG40 9034.25 -1.10%

SWIG80 30722.35 -0.98%

BIULETYN PORANNY WIG 130148.45 -1.24%
NCINDEX 276.98 -0.12%

KONTRAKT NA WIG20
Najwazniejsze informacje Kurs | Zmiana | Wol. LOP

FW20M2620 3479 | -1.39% 24 147 55 535

= USA - Ceny konsumpcyjne w kwietniu wzrosty o 3,8 proc. w ujeciu rdr, a mdm wzrosty o STATYSTYKA RYNKU

0,6 proc. Akcje Obroty (tys.)
»  Raport okresowy przedstawi: ADVERTIGO, AGROTOUR, ALLIANZ, ALSTOM, WZROST | 114 | 31.49% | 122132 | 522%
SPADEK 219 60.50% 2 216 321 94,64%
ARTGAMES, ARTIFEX, AZTEC, BIZTECH, CARLSON, CSTORE, DEUTSCHE BEZ ZM. 29 8.01% 3443 0.15%
TELEKOM, E.ON, ECL, FOOTHILLS, GENXONE, IMAGEPWR, KGHM, KUBOTA, RAZEM 362 | 100.00% | 2341896 | 100,00%
KUPIEC, LTGAMES, MAZOP, MEDARD, MENNICASK, NESTMEDIC, OLYMP, AJWIEKSZE WZROSTY
PROCHEM, PROGUNSGR, RWE, SANOK, SEVENET, SIEMENS, SYGNITY, Kurs Zmiana Obrét
GENOMTEC 6.440 +18.17% 1447 413
UNIVERSE, VIVID BETACOM 5.88 +12.64% 111525
PGFGROUP 0.6490 +11.90% 142 023
OPTEAM 8.85 +10.62% 2 209 982
PLAZACNTR 1.730 +9.49% 193 134
Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia
NAJWIEKSZE SPADKI
Kurs Zmiana Obrot
ZAGRANICA CAPITEA 0495 | -11.92% 556 559
_ _ ANSWEAR 18.02 -6.92% 540 467
Godz. Region Raport | Prognoza | Poprzednia TSGAMES 101.7 6.70% | 17 649 733
1% m/m 1% m/m MFO 32,5 6.61% 313 563
08:45 Francja Inflacja CPI - fin.. kwiecien CAPITAL 3.16 -6.51% 897 306
2,2% rir 1,7% rir
1,2% m/m 1,17% m/m ZAGRANICA
08:45 Francja Inflacja HICP - fin.. kwiecien
2,5% rIr 2% rIr INDEKSY
Strefa Produkcja Kurs Zmiana0
11:00 przemystowa -1,8% rir -0,6%r/r  marzec DJIA 49704.47 +0.19%
Euro wda. NASDAQ 26088.20 -0.71%
S&P500 7401.00 -0.16%
0.1% kik 0.2% kik FTSE 100 10265.32 | -0.040%
. Strefa
11:00 Euro PKB s.a. - rew.. , , | kw. CAC 40 7979.92 -0.95%
0,8% rir 1,2% rlr DAX XETRA 23954.93 -1.62%
Strefa Produkcja RTS 1148.42 +1.94%
11:00 Euro przemySJ’fowa sa. 0,2% m/m 0,4% m/m marzec BUX 132484.94 -1.33%
— NIKKEI 225 63239.08 +0.79%
13:00 USA WnIOSkI o kredyt b.d. -4,40% tdeIer" HANG SENG (godz. 8:21) 26417.57 +0.26%
hipoteczny BOVESPA 180342.33 -0.86%
0,5% m/m 0,5% m/m MERVAL 2792993.25 -1.42%
14:30  USA Inflacja PP kwiecien CECE EUR 3329.46 =it o
4,9% rr A% r/r NTX EUR 2339.40 -1.75%
0,3% m/m 0,1% m/m WALUTY
. Inflacja bazowa C Kurs Zmiana
14:30 - USA PPI 4,3% rir 3,8%rr  Kwiecien EUR/USD 1.17352 -0.03%
EUR/PLN 4.25242 -0.01%
. -2,31 min USD/PLN 3.62365 +0.02%
16:30  USA Zmiana ~1.6 min brk bk tydzien USD/JPY 157.726 +0.09%
Zapasow ropy GBP/USD 1.35398 +0.01%
Zmi EUR/CHF 0.915979 -0.04%
miana ) } +0 030
1630 USA zapasow 2,5 min brk 2,5 min brk tydzien CHF/PLN 4.64249 0.03%
benzyny SUROWCE (KONTRAKTY)
Zmiana -1,29 min Kurs Zmiana
-3 min brk
16:30  USA Zzapasow min br brk  tydzien ZLoTO 4711.84 -0.22%
< MIEDZ (LME) 14021.00 +0.56%
destylatow
srodio Bricina Destatis Eurostat ROPA BRENT 104.21 +2.88%
rodto: Briefing, Destalis, Eurosta ROPA WTI 10081 _1 34%

Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie wyfacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow”.
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Informacje dnia

INPOST Skorygowana EBITDA InPostu w | kwartale 902,2 min zt, powyzej konsensusu
Skorygowana EBITDA grupy InPost w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosta 902,2 min zt i byta o ponad 6 proc. wyzsza
niz zaktadat konsensus PAP Biznes. InPost spodziewa sie w drugim kwartale wzrostu wolumenu grupy rok do roku w
przedziale od kilkunastu do blisko dwudziestu proc..

SANOK Sanok Rubber miat 6,52 min zt zysku netto, 12,22 min zt zysku EBIT w | kw. 2026 r.

Sanok Rubber odnotowat 6,52 min zt skonsolidowanego zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej w | kw. 2026 r. wobec 7,94 min zt zysku rok wczesnie;j.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

Informacje ze spétek

PO ZAMKNIECIU SESJI

ORLEN

ZWZ Orlenu zajmie sie uchwatami ws. pokrycia straty za 2025 r. i wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego
Zarzad Orlenu chce, by Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgodzito sie na pokrycie ponad 7,9 mld zt straty spétki w 2025
r. z kapitatu zapasowego. Rekomenduje tez przeznaczenie z kapitatu zapasowego prawie 9,3 mid zt na dywidende -
wynika z projektéw uchwat na ZWZ, ktére zwotano na poczatek czerwca.

UNICREDIT

Fitch Ratings podniést dlugoterminowy rating depozytéw UniCredit do "A+"

Agencja ratingowa Fitch Ratings podniosta dtugoterminowy rating depozytéw UniCredit SpA z "A" do "A+" - poinformowat
UniCredit w komunikacie.

CYFROWY POLSAT

Spoétka zalezna Cyfrowego Polsatu podpisata Term Sheet z Towerlink Poland i Cellnex Poland

Polkomtel, podmiot w 100 proc. zalezny od Cyfrowego Polsatu, zawart Term Sheet ze spotkami Towerlink Poland oraz
Cellnex Poland, okreslajgcy mechanizm oraz szczegdly techniczne dotyczace przysziej wspotpracy w ramach umowy
serwisowej - podat Cyfrowy Polsat w komunikacie.

MOSTOSTAL WARSZAWA

Mostostal Warszawa potrzebuje dofinansowania w celu kontynuowania normalnej dziatalnosci

Mostostal Warszawa potrzebuje dofinansowania w wysokosci 425-570 min zt w celu kontynuowania normalnej
dziatalnosci - poinformowata spétka w komunikacie. Sposobem na jego zapewnienie ma by¢ emisja nowych akcji Zarzad
w odpowiedzi na pytania gtéwnego akcjonariusza przedstawit obecny stan finansowy spotki.

PULAWY

Grupa Azoty Putawy: sad zawiesit postepowanie przeciwko spétce ws. budowy bloku weglowego

Grupa Azoty Putawy poinformowata we wtorek o zawieszeniu przez Sad Okrggowy w Lublinie postgpowania przeciwko
spotce w sprawie pozwu ztozonego przez wykonawce budowy bloku weglowego w Putawach. W grudniu 2024 r. Polimex
Mostostal odstgpit od kontraktu.

ERBUD

Erbud miat 18,46 min zt straty netto, 16,39 min zt straty EBIT w | kw. 2026 r.

Erbud odnotowat 18,46 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w | kw.
2026 r. wobec 13,15 min zt straty rok wczesniej, podata spétka. Strata operacyjna wyniosta 16,39 min zt wobec 9,12 min
zt straty rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 586,61 min zt w | kw. 2026 r. wobec 733,12
min zt rok wczesnie;.

ECHO INVESTMENT

UOKIK zgodzit sie na sprzedaz przez R4R Poland z grupy Echo Investment spétek najmu instytucjonalnego

Prezes UOKIK zgodzit si¢ na sprzedaz na rzecz Vantage Development przez R4R Poland, w ktérej 30 proc. udziatow
posiada Echo Investment, 100 proc. udziatébw w 18 spotkach dziatajgcych na rynku najmu instytucjonalnego - podato
Echo Investment w komunikacie.

TRAKCJA Trakcja szacuje, ze miata w | kw. 25,18 min zt EBITDA
Trakcja szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2026 roku 25,18 min zt EBITDA oraz 28,9 min zt zysku brutto ze
sprzedazy, przy przychodach na poziomie 273,55 min zt - podata spotka w komunikacie. Zysk brutto wyniést okoto 17,9
min zt.

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems rekomenduje 100 zt dywidendy na akcje z zysku za 2025 r.
Benefit Systems zarekomendowat przeznaczenie 330,1 min zt z zysku netto za 2025 r. w kwocie 402,09 min zt na
dywidende, co oznacza wyptate 100 zt na akcje, podata spoétka. Pozostata czes¢ w kwocie 71,98 min zt ma trafi¢ na
kapitat zapasowy. Zarzad spotki zaproponowat ustalenie dnia dywidendy na 7 wrzesnia oraz terminu wyptaty dywidendy
na 25 wrzesnia 2026 r.

SELENA Grupa Selena zamkneta pierwszy etap transakcji dot. nabycia 66 proc. udziatéw w spétce Grupo IGM
Grupa Selena zamkneta pierwszy etap transakcji obejmujacy nabycie 66 proc. udziatéw portugalskiego holdingu, stajac
sie wiascicielem Irmaos Guimaraes Martins (Grupo IGM) - firmy zajmujgce;j sie produkcjg i dystrybucjg ptyt warstwowych
- podata grupa Selena w komunikacie prasowym.

CREEPY JAR Creepy Jar miat wstepnie 29,8 min zt zysku netto, 32,3 min zt zysku EBIT w | kw. 2026 r.

Creepy Jar odnotowat 29,8 min zt jednostkowego zysku netto w | kw. 2026 r. wobec 5 min zt zysku rok wczesniej, podata
spotka, prezentujgc wstepne dane. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniést 32,3 min zt wobec 4,9 min zt zysku rok
wczesniej. Przychody ze sprzedazy wyniosty 40 min zt wobec 8,5 min zt rok wczesniej.
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ONDE Onde miato 4,52 min zt straty netto, 0,2 min zt zysku EBITDA w | kw. 2026 r.
Onde odnotowato 4,52 min zt skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w | kw.
2026 r. wobec 5,62 min zt straty rok wczesniej, podata spotka. Strata operacyjna wyniosta 4,41 min zt wobec 3,9 min zt
straty rok wczesniej. Zysk EBITDA siegnat 0,2 min zt wobec 0,7 min zt straty rok wczesniej. Skonsolidowane przychody
ze sprzedazy siegnety 98,76 min zt w | kw. 2026 r. wobec 155,64 min zt rok wczesniej.

ONDE Backlog grupy Onde na koniec marca '26 wynosit 663 min zt

Backlog grupy Onde na 31 marca 2026 r. byt o 25,3 proc. wyzszy rdr i wyniost 663 min zt - poinformowata spotka w
raporcie.

Zrodio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET

PRZED ZAMKNIECIEM SESJI

ERSTE BP Erste Bank Polska ztozyt wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dot. kary od KNF w wys. 21,1 min zt
Erste Bank Polska ztozyt wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dot. decyzji KNF naktadajgcej na Erste Bank Polska
(dawniej Santander Bank Polska) kary pieniezne w tgcznej wysokosci 21,1 min zt - podat KNF w komunikacie.

ALLEGRO Allegro uruchomito nowa aplikacje na ChatGPT
Allegro uruchomito nowa aplikacje na ChatGPT - podato Allegro w komunikacie prasowym.

BUDIMEX Oferta Budimeksu najkorzystniejsza w przetargu na budowe mostu Miihlendamm - Berlin Mitte
Oferta konsorcjum w skiadzie: Budimex, Budimex Bau GmbH oraz Mostostal Krakéw zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargu na budowe mostu Mihlendamm - Berlin Mitte - podat Budimex w komunikacie. Warto$¢é
oferty to ok. 63 min euro netto.

ORLEN Orlen zakonczyt planowang przerwe w pracy rafinerii w Kralupach
Orlen Unipetrol zakonczyt planowana przerwe w pracy swoje;j rafinerii w Kralupach - podat Orlen Unipetrol w komunikacie
prasowym. Rafineria zostata ponownie uruchomiona.

ORLEN Orlen wybuduje w Szczecinie za 75 min zt hub wodorowy
Orlen rozpoczyna budowe hubu wodorowego w Szczecinie. Wartos¢ inwestycji to 75 min zt. Wydajnos$¢ instalacji
wyniesie tam okoto 90 kg na godzine, co przy zatozeniu pracy instalacji z petng mocg przez catg dobe, pozwoli osiggngé
w tym czasie ponad 2 tys. kg wodoru jakosci automotive - podat koncern.

ORLEN Orlen dokona 1,145 mld zt odpiséw aktualizujgcych w skons. sprawozdaniu za | kw. 2026 r.
Grupa Orlen po przeprowadzeniu testéw na utrate wartosci aktywéw dokona odpisow aktualizujgcych w ciezar | kwartatu.
W skonsolidowanym sprawozdaniu bedzie to tgcznie 1,145 mid zt.

GRUPA AZOTY Sad zawiesit postepowanie przeciwko Grupie Azoty Putawy dotyczace budowy bloku BW100
Sad zawiesit postepowanie przeciwko Grupie Azoty Putawy dotyczgce budowy bloku BW100 - podata spotka w
komunikacie prasowym.

VOTUM Votum wyptaci 5 zt dywidendy na akcje po uwzglednieniu zaliczek
Votum wyptaci 5 zt dywidendy na akcje po uwzglednieniu zaliczek z zysku za 2025 rok - podata spotka w komunikacie.

GPW GPW: Wartos¢ obrotéw w segmencie NC Focus wzrosta kw/kw ponad dwukrotnie w | kw. 2026 r.
Warto$¢ obrotéow spétek w segmencie NC Focus wyniosta 278 min zt w | kw. br., co oznacza ponad dwukrotny wzrost
kw/kw, podata Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW).

JSW JSW planuje zaciggnaé 850 min zt pozyczki z ARP
Jastrzebska Spoétka Weglowa planuje zaciggng¢ 850 min zt pozyczki z Agencji Restrukturyzaciji Przemystu - wynika z
opublikowanego we wtorek projektu uchwaty walnego zgromadzenia JSW w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie
zabezpieczen na ten cel.

MFO MFO szacuje zysk netto w | kw. na 2,4 min z, tj. 30,2 proc. mniej rdr
MFO szacuje zysk netto w pierwszym kwartale 2026 r. na 2,4 min z}, co stanowi spadek o 30,2 proc. w stosunku do
analogicznego okresu 2025 roku - podat producent profili stalowych w komunikacie.

PKP PKP Cargo widzi szanse na odbudowe cen przewozow w 2026 roku
PKP Cargo w restrukturyzacji widzi mozliwo$¢ odbudowy cen przewozéw w tym roku mimo tendencji do rywalizacji
pomigdzy przewoznikami, poinformowat prezes Zbigniew Prus.

EUROCASH Eurocash: Frisco bedzie rentowne w 2026 r.; Duzy Ben przechodzi powazne zmiany — wywiad
Grupa Eurocash ocenia, ze projekt Frisco zanotuje dwucyfrowg dynamike wzrostu przychodéw w tym roku i powinien
by¢ w petni rentowng spétkg w ujeciu EBITDA, zas Duzy Ben przestanie by¢ konceptem tylko alkoholowym: bedzie
bowiem sprzedawat takze produkty z "kategorii kojarzonej z przyjemnym spedzaniem czasu", poinformowat prezes
Pawet Suréwka w wywiadzie dla ISBnews.

EUROCASH Eurocash liczy na wzrost marzy EBITDA w 2026 r., mocno rozwija franczyze — wywiad
Eurocash liczy na wzrost marzy EBITDA w tym roku dzigki prowadzonym dziataniom optymalizacyjnym i wzrostowym, a
realny efekt oszczednosci bedzie wida¢ w kolejnych kwartatach oraz w petni za 2027 r., poinformowali w wywiadzie dla
ISBnews przedstawiciele spotki.

ENTER Enter Air zgtosit zamiar przejecia kontroli nad Nekera — UOKiK

Enter Air zgtosit zamiar przejecia kontroli nad polskim touroperatorem Nekera - podano na stronie UOKIK.
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TORPOL Spoétka Torpolu zbuduje instalacje wodoru dla Orlenu za 75 min zt netto
Orlen rozpoczyna budowe hubu wodorowego w Szczecinie, ktéry bedzie wytwarzat do 90 kg wodoru jakosci automotive
na godzine, podata spétka. Inwestycje o wartosci 75 min zt netto zrealizuje Torpol Oil & Gas.

SKARBIEC Skarbiec TFI jest mocno zainteresowany wejsciem na rynek ETF-6w
Skarbiec TFI jest mocno zainteresowany wejsciem na rynek ETF-6w, ale istotne bedg ostateczne zmiany regulacji
prawnych odnosnie do tworzenia i oferowania tych instrumentéw, poinformowat ISBnews prezes Skarbiec Holding i
Skarbiec TFI Piotr Szulec.

MLP GROUP MLP Group rozpoczeta budowe centrum MLP Bierun West o docelowej powierzchni 56 tys. m2
MLP Group rozpoczeta realizacie nowej inwestycji MLP Bierun West, zlokalizowanej na Gérnym Slgsku, w poblizu
Tychoéw, podata spotka.

POLENERGIA Polenergia sfinalizowata sprzedaz 100 proc. akcji spétki Polenergia Fotowoltaika
Polenergia sfinalizowata sprzedaz 100 proc. akcji spotki Polenergia Fotowoltaika. Nowym wiascicielem zostat inwestor
branzowy dziatajgcy w polskim sektorze elektroenergetycznym, Grupa ELQ - podata Polenergia w komunikacie
prasowym.

NIEWIADOW Niewiadéw PGM chce pozyska¢ 200-220 min zt z emisji akcji
Niewiadow Polska Grupa Militarna (Niewiadow PGM) dzieki emisji akcji zamierza pozyska¢ 200-220 min zt na wdrozenie
nowych produktéw i zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych, inwestycje typu M&A, zakup gruntéw, rozwdj i modernizacje
posiadanej infrastruktury produkcyjnej oraz dodatkowe inicjatywy rozwojowe, podata spotka.

UNICREDIT UniCredit planuje wykup oraz emisje nowej serii obligacji
Wioski bank UniCredit ogtasza oferte wykupu jednej serii obligacji oraz emisje nowych obligacji podporzgdkowanych
typu Tier 2 denominowanych w euro - poinformowat UniCredit w komunikacie.

ANSWEAR Answear miato 6,81 min zt straty netto, 6,55 min zt zysku EBITDA w | kw. 2026 r.
Answear odnotowato 6,81 min zt jednostkowej straty netto w | kw. 2026 r. wobec 3,66 min zt zysku rok wczesniej, podata
spotka.

ENEA Enea sfinalizowata kupno farmy wiatrowej Zaklikéw o mocy 10 MW
Grupa Enea oraz Greenvolt Power sfinalizowaty transakcje sprzedazy Farmy Wiatrowej Zaklikéw o mocy 10 MW,
zlokalizowanej w wojewddztwie podkarpackim, na rzecz Enei Nowa Energia - podata Enea w komunikacie prasowym.

UNIMOT Unimot miat wstepnie 101 min zt skoryg. zysku EBITDA w | kw. 2026 r.
Unimot miat 101 min zt skonsolidowanego, skorygowanego zysku EBITDA w | kw. 2026 r. wobec 47 min zt rok wczesniej,
podata spdtka, powotujac sie na wstepne dane.

ARCTIC Arctic Paper miat 21,38 min zi straty netto, 2,56 min zt zysku EBITDA w | kw. 2026 r.
Arctic Paper odnotowat 21,38 min zt skonsolidowane;j straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominujgcej w |
kw. 2026 r. wobec 13,42 min zt straty rok wczesniej, podata spétka.

TSG TSG niezmiennie celuje we wzrost obecnego portfolio gier i dodawanie obiecujacych tytutéw
Ten Square Games (TSG) niezmiennie celuje w powiekszanie portfolio gier mobilnych i wzmacnianie go kolejnymi,
wzrostowymi tytutami, powstajagcymi w oparciu o nowy model dewelopmentu i szybkiej walidacji potencjatu projektu,
poinformowat prezes Andrzej liczuk.

TSG TSG planuje globalng premiere gry "Medal Hunter" w maju lub czerwcu
Ten Square Games planuje globalng premiere gry "Medal Hunter" w maju lub w czerwcu - wynika z prezentaciji spotki
pokazanej na konferencji. Z kolei prezes Andrzej liczuk wskazat, ze spotka w przypadku nowych gier i prototypéw bedzie
opierata development na rygorystycznym systemie walidaciji.

TSG Ten Square Games miato 13,61 min zt zysku netto, 18,9 min zt skoryg. EBITDA w | kw. 2026 r
Ten Square Games odnotowato 13,61 min zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej w | kw. 2026 r. wobec 27,49 min zt zysku rok wczesniej, podata spotka.

ELEKTROTIM Oferta Elektrotimu o wartosci 80,95 min zt najkorzystniejsza w przetargu Tauron Dystrybucja

Oferta Elektrotimu o wartosci 80,95 min zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w postgpowaniu prowadzonym
przez Tauron Dystrybucja na przebudowe rozdzielni 110kV w stacji 400/110kV Pasikurowice - podat Elektrotim w
komunikacie.

Zrédio: PAP, ISB, ESPI, PARKIET
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Wydarzenia gospodarcze

WALUTY

Sesja Amerykanska: Obrét w USA przynidst ostabienie eurodolara w zakresie 1,17497 — 1,17213 USD po tym, jak
Donald Trump zakwestionowat trwato$¢ rozejmu z Iranem. Dolar odzyskat status ,bezpiecznej przystani”, reagujac na
ryzyko wznowienia operacji militarnych w Ciesninie Ormuz i utrzymujaca sie presje na ceny ropy. Kurs umocnit lokalny
opor w rejonie 1,17465 $, koriczac sesje w okolicach 1,17398 $ przy wzmozonych obawach inflacyjnych.

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji obserwujemy stabilizacje eurodolara w okolicach 1,1735 USD, co jest reakcja
na wyzszy od prognoz odczyt amerykanskiej inflacji CPI na poziomie 3,8% r/r. Notowania napotykajg opor przy lokalnym
maksimum 1,17414 $, podczas gdy wsparcie przy 1,17315 $ ogranicza dalszg przecene wspodinej waluty. Klimat na
rynku pozostaje napiety w oczekiwaniu na dzisiejszy raport PPl z USA oraz jastrzebie komentarze przedstawicieli EBC
sugerujgce konieczno$¢ podwyzek stop.

Michat Pietrzyca

Zrédto: BOSSAFX

ZAGRANICA

RYNKI WSCHODZACE

Na rynki wschodzace w kwietniu naptynat kapitat wart 58,3 mld USD - raport IIF

Naptywy portfelowe na rynki wschodzgce (EM) wzrosty w kwietniu do 58,3 mld USD, odwracajgc marcowy odptyw na
poziomie 66,2 mld USD — wynika z najnowszego raportu Institute of International Finance. Ozywienie napedzat rynek
dtugu, na ktéry naptyneto 51,9 mid USD, podczas gdy do rynkéw akcji naptyneto 6,4 mid USD.

USA Senat zatwierdzit przyjecie Kevina Warsha do Rady Gubernatoréow Rezerwy Federalnej
Kevin Warsh, kandydat prezydenta USA Donalda Trumpa na stanowisko szefa Rezerwy Federalnej, uzyskat w wtorek
zgode Senatu na przyjecie go do Rady Gubernatoréw Fed. Glosowanie senatoréw nad objeciem przez Warsha funkgiji
szefa banku centralnego USA odbedzie sie prawdopodobnie w $rode.

USA Ceny konsumpcyjne w kwietniu wzrosty o 3,8 proc. w ujeciu rdr, a mdm wzrosty o 0,6 proc.
Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w kwietniu wzrosty o 3,8 proc. w ujeciu rdr, a mdm wzrosty o
0,6 proc. - podat amerykanski Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,7 proc. rdr i +0,6 proc. mdm.

USA Wskaznik optymizmu wsréd drobnych przedsiebiorcow wzrost w kwietniu do 95,9 pkt.
W USA wskaznik optymizmu wsréd drobnych przedsiebiorcow wzrést w kwietniu do 95,9 pkt. z 95,8 pkt. miesigc
wczesniej - poinformowata Krajowa Federacja Niezaleznej Przedsigbiorczosci (NFIB) w komunikacie.

NIEMCY Indeks ZEW wzrést do -10,2 pkt.

Zaufanie niemieckich analitykow i inwestoroéw instytucjonalnych w maju poprawito si¢ - wynika z danych Instytutu ZEW.
Raport ZEW pokazat, ze indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec wyniost -10,2
pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie -19,2 pkt. wobec -17,2 pkt. miesigc wczes$niej.

Zrédto: PAP, ISB, IAR

POLSKA

STOPY PROCENTOWE Bazowy scenariusz to brak zmian stép do konca '26, wzrosty szanse na podwyzki - Zarzecki, RPP
Prawdopodobienstwo obnizki stép proc. wyraznie sie zmniejszyto, wzrosto prawdopodobienstwo ich podniesienia, a
bazowy scenariusz to przedtuzenie pauzy w zmianach stop do konca 2026 r. - uwaza cztonek RPP Marcin Zarzecki.
Podwyzki stép mogg by¢ rozwazane przy tacznym warunku biezgcej i prognozowanej inflacji powyzej 3,5 proc.

SCENARIUSZ SZOKOWY Szokowy scenariusz makro MF optymistyczny w zakresie skali i czasu trwania szoku — RF
Szokowy scenariusz przedstawiony przez Ministerstwo Finanséw w "Wieloletnich zatozeniach makroekonomicznych na
lata 2026-2030” jest stosunkowo optymistyczny, zaréwno w odniesieniu do skali szoku cen surowcéw energetycznych,
jak i czasu trwania - ocenita Rada Fiskalna w opinii do zatozen. Zanizona $ciezka inflacji moze prowadzi¢ do zbyt
optymistycznego zatozenia dotyczgcego Sciezki stop procentowych.

KONIUNKTURA Koniunktura w handlu w Polsce w Il kw. 2026 r. ponownie ulegta poprawie - IRG SGH
Koniunktura w handlu w Polsce w Il kw. 2026 r. ponownie ulegta poprawie - wynika z badania Instytutu Rozwoju
Gospodarczego SGH. Z badania wynika, ze wartos¢ wskaznika koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zwigkszyta sie w
poréwnaniu z | kwartatem roku o 1,7 pkt i wynosi obecnie 7,3 pkt.

RYNEK PRACY Liczba cudzoziemcow wykonujacych w Polsce prace w koncu listopada wyniosta 1.138,0 tys. os6b
Liczba cudzoziemcow wykonujgcych w Polsce prace w koncu listopada 2025 r. wyniosta 1.138,0 tys. oséb, o 6,4 proc.
wiecej rdr - podat GUS. W poréwnaniu do poprzedniego miesigca ich liczba spadta o 0,1 proc. Na koniec listopada 2025
r. udziat cudzoziemcow w ogolnej liczbie wykonujgcych prace wyniést 6,9 proc.

BIURA Wolumen elastycznych powierzchni biurowych w Polsce w ostatnich 3 latach wzrést o 30 proc. — Colliers

Wzrost wolumenu powierzchni elastycznych na najwigkszych rynkach biurowych w Polsce w ostatnich trzech latach
szacowany jest na okoto 30 proc., osiggajgc ponad 425 tys. m kw., co stanowi ponad 3 proc. catkowitych nowoczesnych
zasobow biurowych - wynika z publikacji Colliers.

NIERUCHOMOSCI

Ceny transakcyjne nieruchomosci na rynku pierwotnym w | kw. spadly rdr o 0,3 proc. — NBP

Ceny transakcyjne na 7 najwiekszych rynkach nieruchomosci w | kwartale spadty rdr o 0,3 proc. na rynku pierwotnym -
podat NBP. NBP podaje dane dla miast: Gdansk, Gdynia, Krakéw, £6dz, Poznan, Warszawa i Wroctaw. Srednia cena
m kw. w 7 najwiekszych aglomeracjach wyniosta 14 tys. 245 zi. NBP odnotowat kdk spadek cen transakcyjnych rynku
pierwotnego o 0,1 proc. Ceny ofertowe rdr wzrosty o 2,5 proc., kdk wzrosty o 1,3 proc. do 15 tys. 637 zt.

ENERGETYKA

Wartos¢ rynku ladowej energetyki wiatrowej w Polsce moze wynies¢ 214 mid zt do '40 - raport

Rynek Igdowej energetyki wiatrowej w Polsce do 2040 roku moze by¢ wart 214 mld zt - podano w raporcie PSEW, Wind
Industry Hub oraz CEE Energy Group. Dodano, ze w ciggu ostatnich 15 lat koszt wytwarzania energii z ladowych farm
wiatrowych spadt o ponad 70 proc.
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Podatki od aut spalinowych usuniete z KPO po negocjacjach z KE - Szyszko, MFiPR

Po rocznych negocjacjach jest porozumienie z Komisjg Europejskg w sprawie usunigcia z KPO akcyzy rejestracyjnej i
opfaty Srodowiskowej od aut spalinowych - wynika z wpisu wiceministra funduszy i polityki regionalnej Jana Szyszko.

PPK

Aktywa PPK wzrosty w kwietniu o 3,46 mid zt w poréwnaniu do marca — PFR

Warto$¢ aktywéw netto Pracowniczych Planéw Kapitatowych (PPK) wzrosta na koniec kwietnia o 3,46 mid zt w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca, osiggajac 50,33 mld zt - poinformowat we wtorek Polski Fundusz Rozwoju (PFR),
operator portalu informacyjnego PPK. Na koniec marca warto$¢ aktywéw PPK wynosita 46,9 mid zt.

TFI

W kwietniu fundusze inwestycyjne pozyskaty tacznie 1,8 mid zt - Analizy.pl

Po marcowej wyprzedazy, w kwietniu czes¢ klientéw wrécita do funduszy i bilans sprzedazy funduszy inwestycyjnych
byt dodatni i wynidst prawie 1,8 mid z}, z czego 1,2 mid zt to wptaty netto do funduszy detalicznych - podat w raporcie
portal Analizy.pl.

TFI

Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosty w kwietniu do 455,8 mid zt - IZFiA

W kwietniu wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych wyniosta 455,8 mid zt i byta o 7,5 mld zt wyzsza niz miesigc
wczesniej. Oznacza to wzrost o 1,7 proc. mdm - wynika z komunikatu Analiz.pl, na podstawie danych IZFiA.

Zrodio: PAP, ISB, IAR
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Kalendarium najblizszych wydarzen

WIADOMOSCI ZE SPOLEK

o ADVERTIGO- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o AGROTOUR- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o ALIOR- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8,93 zt na akcje.

o Allianz- Euronext-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o Alstom- Euronext-Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

o ARTGAMES- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o ARTIFEX- GPW-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o ASSECOPOL- GPW-Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 13,05 zt na akcje.

o AZTEC- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025. NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla cztonkéw kadry
menedzerskiej, pracownikow oraz wspoétpracownikéw spoitki i jej podmiotdw zaleznych, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii F, powotania cztonka
RN i in.

e AZTEC- NC-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

e BIZTECH- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o CARLSON- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

e CSTORE- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

Deutsche Telekom- Euronext-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

E.ON- Euronext-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ECL- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ERSTEPL- GPW-Dzien ustalenia prawa do dywidendy 49,98 zt na akcje.

FOOTHILLS- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

GENXONE- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

IMAGEPWR- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KGHM- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

KUBOTA- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

KUPIEC- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

LTGAMES- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

MAZOP- NC-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

MEDARD- NC-Publikacja raportu za IV kwartat 2025 roku.

MENNICASK:- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

NESTMEDIC- NC-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

OLYMP- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PROCHEM- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PROGUNSGR- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

RUCHCHORZ- NC-NWZA ws. zmiany statutu.

RWE- Euronext-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

o SANOK- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

o SEVENET- NC-Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

e Siemens- Euronext-Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.

o SYGNITY- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

o UNIVERSE- NC-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

e VIVID- GPW-Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

POLSKA

ZAGRANICA

o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa n.s.a. - fin.. (Oczek. 6,7% r/r Poprz.-0,9% r/r) za marzec

o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 3,7% r/r Poprz.-0,7% r/r) za marzec

o Wegry- (08:30) Produkcja przemystowa s.a. - fin.. (Oczek. 3,1% m/m Poprz.-0,7% m/m) za marzec
¢ Francja- (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 1% m/m 2,2% r/r Poprz.1% m/m 1,7% r/r) za kwiecien

¢ Francja- (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 1,2% m/m 2,5% r/r Poprz.1,1% m/m 2% r/r) za kwiecien
e Turcja- (09:00) Saldo rachunku biezgcego (Oczek. Poprz.-7,5 mld USD) za marzec

* Stowacja- (09:00) PKB - wst.. (Oczek. 0,9% r/r Poprz.1% r/r) za | kw.

e Czechy- (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,5% m/m 2,5% r/r Poprz.0,6% m/m 1,9% r/r) za kwiecien
e Szwecja- (09:30) Protokoét z posiedzenia Riksbank za maj

o Strefa Euro- (11:00) Produkcja przemystowa w.d.a. (Oczek. -1,8% r/r Poprz.-0,6% r/r) za marzec

o Strefa Euro- (11:00) PKB s.a. - rew.. (Oczek. 0,1% k/k 0,8% r/r Poprz.0,2% k/k 1,2% r/r) za | kw.

o Strefa Euro- (11:00) Produkcja przemystowa s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,4% m/m) za marzec

e USA- (13:00) Whnioski o kredyt hipoteczny (Oczek. Poprz.-4,40%) za tydzien

o Wegry- (14:00) Protokét z posiedzenia NBH za kwiecien

e USA- (14:30) Inflacja PPI (Oczek. 0,5% m/m 4,9% r/r Poprz.0,5% m/m 4% r/r) za kwiecien

o USA- (14:30) Inflacja bazowa PPI (Oczek. 0,3% m/m 4,3% r/r Poprz.0,1% m/m 3,8% r/r) za kwiecien
o USA- (16:30) Zmiana zapaséw ropy (Oczek. -1,6 min brk Poprz.-2,31 min brk) za tydzien

¢ USA- (16:30) Zmiana zapasoéw benzyny (Oczek. -2,5 min brk Poprz.-2,5 min brk) za tydzien

o USA- (16:30) Zmiana zapaséw destylatéw (Oczek. -3 min brk Poprz.-1,29 min brk) za tydzien

e USA- (17:30) Wystgpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)

o USA- (19:15) Wystgpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari)

o Strefa Euro- (21:00) Wystagpienie publiczne czionka zarzagdu ECB (Philip R. Lane)
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Niniejsze opracowanie zostato sporzadzone w Wydziale Obstugi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba w Warszawie (DM BOS SA) wytgcznie w celach informacyjnych
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu ,,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczegdlnosci porady
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o ktérym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z p6z. zm., dalej:
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacjg
handlowg w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w
odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje
zawarte w niniejszym raporcie na wiasne ryzyko i odpowiedzialnoé¢. DM BOS SA dotozyt nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich
publikacji, jednak DM BOS SA i jego pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za ich prawdziwosc i kompletnos¢, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kregu odbiorcéw. Zostat sporzadzony na potrzeby klientéw DM BOS S.A. oraz innych oséb
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania po stronie DM BOS SA. W przypadku klientéw DM BOS
SA, ktérzy zawarli Umowe o Opracowania, o ktérej mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporzagdzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze
ogolnym dotyczacych transakcji w zakresie instrumentdw finansowych oraz instrumentéw bazowych instrumentéw pochodnych (Regula min), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu
Regulaminu. Regulamin jest dostepny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOS$ SA jest firma inwestycyjng w rozumieniu Ustawy. Nadzér nad DM BOS SA sprawuje Komisja
Nadzoru Finansowego.
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