
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie wyłącznie w celach informacyjnych i nie stanowi 
rekomendacji w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 
596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów”.  
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Najważniejsze informacje  

 
▪ USA - Ceny konsumpcyjne w kwietniu wzrosły o 3,8 proc. w ujęciu rdr, a mdm wzrosły o 

0,6 proc. 

▪ Raport okresowy przedstawi:  ADVERTIGO, AGROTOUR, ALLIANZ, ALSTOM, 

ARTGAMES, ARTIFEX, AZTEC, BIZTECH, CARLSON, CSTORE, DEUTSCHE 

TELEKOM, E.ON, ECL, FOOTHILLS, GENXONE, IMAGEPWR, KGHM, KUBOTA, 

KUPIEC, LTGAMES, MAZOP, MEDARD, MENNICASK, NESTMEDIC, OLYMP, 

PROCHEM, PROGUNSGR, RWE, SANOK, SEVENET, SIEMENS, SYGNITY, 

UNIVERSE, VIVID 

 
 

Oczekiwane wydarzenia makroekonomiczne dnia 

 
ZAGRANICA 
 

Godz. Region Raport Prognoza Poprzednia Okres 

08:45 Francja Inflacja CPI - fin.. 

1% m/m  

2,2% r/r 

1% m/m  

1,7% r/r 
kwiecień 

08:45 Francja Inflacja HICP - fin.. 

1,2% m/m  

2,5% r/r 

1,1% m/m  

2% r/r 
kwiecień 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja 
przemysłowa 
w.d.a. 

-1,8% r/r -0,6% r/r marzec 

11:00 
Strefa 
Euro 

PKB s.a. - rew.. 

0,1% k/k  

0,8% r/r 

0,2% k/k  

1,2% r/r 
I kw. 

11:00 
Strefa 
Euro 

Produkcja 
przemysłowa s.a. 

  0,2% m/m 0,4% m/m marzec 

13:00 USA 
Wnioski o kredyt 
hipoteczny 

b.d. -4,40% tydzień 

14:30 USA Inflacja PPI 

0,5% m/m  

4,9% r/r 

0,5% m/m  

4% r/r 
kwiecień 

14:30 USA 
Inflacja bazowa 
PPI 

0,3% m/m  

4,3% r/r 

0,1% m/m  

3,8% r/r 
kwiecień 

16:30 USA 
Zmiana 
zapasów ropy 

-1,6 mln brk 
-2,31 mln 

brk tydzień 

16:30 USA 
Zmiana 
zapasów 
benzyny 

-2,5 mln brk -2,5 mln brk 
tydzień 

16:30 USA 
Zmiana 
zapasów 
destylatów 

-3 mln brk 
-1,29 mln 

brk tydzień 

Źródło: Briefing, Destatis, Eurostat 

 

środa, 13 maja 2026,  
godz. 8:30 

 

POLSKA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

WIG20 3518.79 -1.88% 

WIG30 4459.03 -1.84% 

MWIG40 9034.25 -1.10% 

SWIG80 30722.35 -0.98% 

WIG 130148.45 -1.24% 

NCINDEX 276.98 -0.12% 
 

KONTRAKT NA WIG20 

 Kurs Zmiana Wol. LOP 

FW20M2620 3479 -1.39% 24 147 55 535 
 

STATYSTYKA RYNKU 

 Akcje Obroty (tys.) 

WZROST 114  31.49% 122 132 5,22% 

SPADEK 219  60.50% 2 216 321 94,64% 

BEZ ZM. 29  8.01% 3 443 0,15% 

RAZEM 362 100.00% 2 341 896 100,00% 
 

NAJWIĘKSZE WZROSTY 

 Kurs Zmiana Obrót  

GENOMTEC 6.440  +18.17% 1 447 413 

BETACOM 5.88  +12.64% 111 525 

PGFGROUP 0.6490  +11.90% 142 023 

OPTEAM 8.85  +10.62% 2 209 982 

PLAZACNTR 1.730  +9.49% 193 134 
   

NAJWIĘKSZE SPADKI 

 Kurs Zmiana Obrót  

CAPITEA 0.495  -11.92% 556 559 

ANSWEAR 18.02  -6.92% 540 467 

TSGAMES 101.7  -6.70% 17 649 733 

MFO 32.5  -6.61% 313 563 

CAPITAL 3.16  -6.51% 897 306 

  

ZAGRANICA 

 
INDEKSY 

 Kurs Zmiana 

DJIA 49704.47 +0.19% 

NASDAQ 26088.20 -0.71% 

S&P500 7401.00 -0.16% 

FTSE 100 10265.32 -0.040% 

CAC 40 7979.92 -0.95% 

DAX XETRA 23954.93 -1.62% 

RTS  1148.42 +1.94% 

BUX 132484.94 -1.33% 

NIKKEI 225  63239.08 +0.79% 

HANG SENG (godz. 8:21) 26417.57 +0.26% 

BOVESPA 180342.33 -0.86% 

MERVAL 2792993.25 -1.42% 

CECE EUR  3329.46 -1.97% 

NTX EUR  2339.40 -1.75% 
 

WALUTY 

 Kurs Zmiana 

EUR/USD 1.17352 -0.03% 

EUR/PLN 4.25242 -0.01% 

USD/PLN 3.62365 +0.02% 

USD/JPY 157.726 +0.09% 

GBP/USD 1.35398 +0.01% 

EUR/CHF 0.915979 -0.04% 

CHF/PLN 4.64249 +0.03% 
 

SUROWCE (KONTRAKTY) 

 Kurs Zmiana 

ZŁOTO  4711.84 -0.22% 

MIEDŹ (LME) 14021.00 +0.56% 

ROPA BRENT 104.21 +2.88% 

ROPA WTI 100.81 -1.34% 
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Informacje dnia 
 

INPOST Skorygowana EBITDA InPostu w I kwartale 902,2 mln zł, powyżej konsensusu 

Skorygowana EBITDA grupy InPost w pierwszym kwartale 2026 roku wyniosła 902,2 mln zł i była o ponad 6 proc. wyższa 
niż zakładał konsensus PAP Biznes. InPost spodziewa się w drugim kwartale wzrostu wolumenu grupy rok do roku w 
przedziale od kilkunastu do blisko dwudziestu proc.. 

SANOK Sanok Rubber miał 6,52 mln zł zysku netto, 12,22 mln zł zysku EBIT w I kw. 2026 r. 

Sanok Rubber odnotował 6,52 mln zł skonsolidowanego zysku netto z działalności kontynuowanej przypisanego 
akcjonariuszom jednostki dominującej w I kw. 2026 r. wobec 7,94 mln zł zysku rok wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
 
 

Informacje ze spółek 

 
PO ZAMKNIĘCIU SESJI 
 

ORLEN ZWZ Orlenu zajmie się uchwałami ws. pokrycia straty za 2025 r. i wypłaty dywidendy z kapitału zapasowego 

Zarząd Orlenu chce, by Zwyczajne Walne Zgromadzenie zgodziło się na pokrycie ponad 7,9 mld zł straty spółki w 2025 
r. z kapitału zapasowego. Rekomenduje też przeznaczenie z kapitału zapasowego prawie 9,3 mld zł na dywidendę - 
wynika z projektów uchwał na ZWZ, które zwołano na początek czerwca. 

UNICREDIT Fitch Ratings podniósł długoterminowy rating depozytów UniCredit do "A+" 

Agencja ratingowa Fitch Ratings podniosła długoterminowy rating depozytów UniCredit SpA z "A" do "A+" - poinformował 
UniCredit w komunikacie. 

CYFROWY POLSAT Spółka zależna Cyfrowego Polsatu podpisała Term Sheet z Towerlink Poland i Cellnex Poland 

Polkomtel, podmiot w 100 proc. zależny od Cyfrowego Polsatu, zawarł Term Sheet ze spółkami Towerlink Poland oraz 
Cellnex Poland, określający mechanizm oraz szczegóły techniczne dotyczące przyszłej współpracy w ramach umowy 
serwisowej - podał Cyfrowy Polsat w komunikacie. 

MOSTOSTAL WARSZAWA Mostostal Warszawa potrzebuje dofinansowania w celu kontynuowania normalnej działalności 

Mostostal Warszawa potrzebuje dofinansowania w wysokości 425-570 mln zł w celu kontynuowania normalnej 
działalności - poinformowała spółka w komunikacie. Sposobem na jego zapewnienie ma być emisja nowych akcji Zarząd 
w odpowiedzi na pytania głównego akcjonariusza przedstawił obecny stan finansowy spółki. 

PUŁAWY Grupa Azoty Puławy: sąd zawiesił postępowanie przeciwko spółce ws. budowy bloku węglowego 

Grupa Azoty Puławy poinformowała we wtorek o zawieszeniu przez Sąd Okręgowy w Lublinie postępowania przeciwko 
spółce w sprawie pozwu złożonego przez wykonawcę budowy bloku węglowego w Puławach. W grudniu 2024 r. Polimex 
Mostostal odstąpił od kontraktu. 

ERBUD Erbud miał 18,46 mln zł straty netto, 16,39 mln zł straty EBIT w I kw. 2026 r. 

Erbud odnotował 18,46 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w I kw. 
2026 r. wobec 13,15 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. Strata operacyjna wyniosła 16,39 mln zł wobec 9,12 mln 
zł straty rok wcześniej. Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 586,61 mln zł w I kw. 2026 r. wobec 733,12 
mln zł rok wcześniej. 

ECHO INVESTMENT UOKiK zgodził się na sprzedaż przez R4R Poland z grupy Echo Investment spółek najmu instytucjonalnego 

Prezes UOKiK zgodził się na sprzedaż na rzecz Vantage Development przez R4R Poland, w której 30 proc. udziałów 
posiada Echo Investment, 100 proc. udziałów w 18 spółkach działających na rynku najmu instytucjonalnego - podało 
Echo Investment w komunikacie. 

TRAKCJA Trakcja szacuje, że miała w I kw. 25,18 mln zł EBITDA 

Trakcja szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2026 roku 25,18 mln zł EBITDA oraz 28,9 mln zł zysku brutto ze 
sprzedaży, przy przychodach na poziomie 273,55 mln zł - podała spółka w komunikacie. Zysk brutto wyniósł około 17,9 
mln zł. 

BENEFIT SYSTEMS Benefit Systems rekomenduje 100 zł dywidendy na akcję z zysku za 2025 r. 

Benefit Systems zarekomendował przeznaczenie 330,1 mln zł z zysku netto za 2025 r. w kwocie 402,09 mln zł na 
dywidendę, co oznacza wypłatę 100 zł na akcję, podała spółka. Pozostała część w kwocie 71,98 mln zł ma trafić na 
kapitał zapasowy. Zarząd spółki zaproponował ustalenie dnia dywidendy na 7 września oraz terminu wypłaty dywidendy 
na 25 września 2026 r. 

SELENA Grupa Selena zamknęła pierwszy etap transakcji dot. nabycia 66 proc. udziałów w spółce Grupo IGM 

Grupa Selena zamknęła pierwszy etap transakcji obejmujący nabycie 66 proc. udziałów portugalskiego holdingu, stając 
się właścicielem Irmãos Guimarães Martins (Grupo IGM) - firmy zajmującej się produkcją i dystrybucją płyt warstwowych 
- podała grupa Selena w komunikacie prasowym. 

CREEPY JAR Creepy Jar miał wstępnie 29,8 mln zł zysku netto, 32,3 mln zł zysku EBIT w I kw. 2026 r. 

Creepy Jar odnotował 29,8 mln zł jednostkowego zysku netto w I kw. 2026 r. wobec 5 mln zł zysku rok wcześniej, podała 
spółka, prezentując wstępne dane. Zysk z działalności operacyjnej wyniósł 32,3 mln zł wobec 4,9 mln zł zysku rok 
wcześniej. Przychody ze sprzedaży wyniosły 40 mln zł wobec 8,5 mln zł rok wcześniej. 
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ONDE Onde miało 4,52 mln zł straty netto, 0,2 mln zł zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Onde odnotowało 4,52 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w I kw. 
2026 r. wobec 5,62 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. Strata operacyjna wyniosła 4,41 mln zł wobec 3,9 mln zł 
straty rok wcześniej. Zysk EBITDA sięgnął 0,2 mln zł wobec 0,7 mln zł straty rok wcześniej. Skonsolidowane przychody 
ze sprzedaży sięgnęły 98,76 mln zł w I kw. 2026 r. wobec 155,64 mln zł rok wcześniej. 

ONDE Backlog grupy Onde na koniec marca '26 wynosił 663 mln zł 

Backlog grupy Onde na 31 marca 2026 r. był o 25,3 proc. wyższy rdr i wyniósł 663 mln zł - poinformowała spółka w 
raporcie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 

 
 
 
 
PRZED ZAMKNIĘCIEM SESJI 
 

ERSTE BP Erste Bank Polska złożył wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dot. kary od KNF w wys. 21,1 mln zł 

Erste Bank Polska złożył wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dot. decyzji KNF nakładającej na Erste Bank Polska 
(dawniej Santander Bank Polska) kary pieniężne w łącznej wysokości 21,1 mln zł - podał KNF w komunikacie. 

ALLEGRO Allegro uruchomiło nową aplikację na ChatGPT 

Allegro uruchomiło nową aplikację na ChatGPT - podało Allegro w komunikacie prasowym. 

BUDIMEX Oferta Budimeksu najkorzystniejsza w przetargu na budowę mostu Mühlendamm - Berlin Mitte 

Oferta konsorcjum w składzie: Budimex, Budimex Bau GmbH oraz Mostostal Kraków została wybrana jako 
najkorzystniejsza w przetargu na budowę mostu Mühlendamm - Berlin Mitte - podał Budimex w komunikacie. Wartość 
oferty to ok. 63 mln euro netto. 

ORLEN Orlen zakończył planowaną przerwę w pracy rafinerii w Kralupach 

Orlen Unipetrol zakończył planowaną przerwę w pracy swojej rafinerii w Kralupach - podał Orlen Unipetrol w komunikacie 
prasowym. Rafineria została ponownie uruchomiona. 

ORLEN Orlen wybuduje w Szczecinie za 75 mln zł hub wodorowy 

Orlen rozpoczyna budowę hubu wodorowego w Szczecinie. Wartość inwestycji to 75 mln zł. Wydajność instalacji 
wyniesie tam około 90 kg na godzinę, co przy założeniu pracy instalacji z pełną mocą przez całą dobę, pozwoli osiągnąć 
w tym czasie ponad 2 tys. kg wodoru jakości automotive - podał koncern. 

ORLEN Orlen dokona 1,145 mld zł odpisów aktualizujących w skons. sprawozdaniu za I kw. 2026 r. 

Grupa Orlen po przeprowadzeniu testów na utratę wartości aktywów dokona odpisów aktualizujących w ciężar I kwartału. 
W skonsolidowanym sprawozdaniu będzie to łącznie 1,145 mld zł. 

GRUPA AZOTY Sąd zawiesił postępowanie przeciwko Grupie Azoty Puławy dotyczące budowy bloku BW100 

Sąd zawiesił postępowanie przeciwko Grupie Azoty Puławy dotyczące budowy bloku BW100 - podała spółka w 
komunikacie prasowym. 

VOTUM Votum wypłaci 5 zł dywidendy na akcję po uwzględnieniu zaliczek 

Votum wypłaci 5 zł dywidendy na akcję po uwzględnieniu zaliczek z zysku za 2025 rok - podała spółka w komunikacie. 

GPW GPW: Wartość obrotów w segmencie NC Focus wzrosła kw/kw ponad dwukrotnie w I kw. 2026 r. 

Wartość obrotów spółek w segmencie NC Focus wyniosła 278 mln zł w I kw. br., co oznacza ponad dwukrotny wzrost 
kw/kw, podała Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie (GPW).  

JSW JSW planuje zaciągnąć 850 mln zł pożyczki z ARP 

Jastrzębska Spółka Węglowa planuje zaciągnąć 850 mln zł pożyczki z Agencji Restrukturyzacji Przemysłu - wynika z 
opublikowanego we wtorek projektu uchwały walnego zgromadzenia JSW w sprawie wyrażenia zgody na ustanowienie 
zabezpieczeń na ten cel. 

MFO MFO szacuje zysk netto w I kw. na 2,4 mln zł, tj. 30,2 proc. mniej rdr 

MFO szacuje zysk netto w pierwszym kwartale 2026 r. na 2,4 mln zł, co stanowi spadek o 30,2 proc. w stosunku do 
analogicznego okresu 2025 roku - podał producent profili stalowych w komunikacie. 

PKP  PKP Cargo widzi szansę na odbudowę cen przewozów w 2026 roku 

PKP Cargo w restrukturyzacji widzi możliwość odbudowy cen przewozów w tym roku mimo tendencji do rywalizacji 
pomiędzy przewoźnikami, poinformował prezes Zbigniew Prus. 

EUROCASH Eurocash: Frisco będzie rentowne w 2026 r.; Duży Ben przechodzi poważne zmiany – wywiad 

Grupa Eurocash ocenia, że projekt Frisco zanotuje dwucyfrową dynamikę wzrostu przychodów w tym roku i powinien 
być w pełni rentowną spółką w ujęciu EBITDA, zaś Duży Ben przestanie być konceptem tylko alkoholowym: będzie 
bowiem sprzedawał także produkty z "kategorii kojarzonej z przyjemnym spędzaniem czasu", poinformował prezes 
Paweł Surówka w wywiadzie dla ISBnews. 

EUROCASH Eurocash liczy na wzrost marży EBITDA w 2026 r., mocno rozwija franczyzę – wywiad 

Eurocash liczy na wzrost marży EBITDA w tym roku dzięki prowadzonym działaniom optymalizacyjnym i wzrostowym, a 
realny efekt oszczędności będzie widać w kolejnych kwartałach oraz w pełni za 2027 r., poinformowali w wywiadzie dla 
ISBnews przedstawiciele spółki. 

ENTER Enter Air zgłosił zamiar przejęcia kontroli nad Nekera – UOKiK 

Enter Air zgłosił zamiar przejęcia kontroli nad polskim touroperatorem Nekera - podano na stronie UOKiK. 



                                                          BIULETYN PORANNY  

        Strona | 4  
 

TORPOL Spółka Torpolu zbuduje instalację wodoru dla Orlenu za 75 mln zł netto 

Orlen rozpoczyna budowę hubu wodorowego w Szczecinie, który będzie wytwarzał do 90 kg wodoru jakości automotive 
na godzinę, podała spółka. Inwestycję o wartości 75 mln zł netto zrealizuje Torpol Oil & Gas. 

SKARBIEC Skarbiec TFI jest mocno zainteresowany wejściem na rynek ETF-ów 

Skarbiec TFI jest mocno zainteresowany wejściem na rynek ETF-ów, ale istotne będą ostateczne zmiany regulacji 
prawnych odnośnie do tworzenia i oferowania tych instrumentów, poinformował ISBnews prezes Skarbiec Holding i 
Skarbiec TFI Piotr Szulec. 

MLP GROUP MLP Group rozpoczęła budowę centrum MLP Bieruń West o docelowej powierzchni 56 tys. m2 

 MLP Group rozpoczęła realizację nowej inwestycji MLP Bieruń West, zlokalizowanej na Górnym Śląsku, w pobliżu 
Tychów, podała spółka.  

POLENERGIA Polenergia sfinalizowała sprzedaż 100 proc. akcji spółki Polenergia Fotowoltaika 

Polenergia sfinalizowała sprzedaż 100 proc. akcji spółki Polenergia Fotowoltaika. Nowym właścicielem został inwestor 
branżowy działający w polskim sektorze elektroenergetycznym, Grupa ELQ - podała Polenergia w komunikacie 
prasowym. 

NIEWIADÓW Niewiadów PGM chce pozyskać 200-220 mln zł z emisji akcji 

Niewiadów Polska Grupa Militarna (Niewiadów PGM) dzięki emisji akcji zamierza pozyskać 200-220 mln zł na wdrożenie 
nowych produktów i zwiększenie zdolności produkcyjnych, inwestycje typu M&A, zakup gruntów, rozwój i modernizację 
posiadanej infrastruktury produkcyjnej oraz dodatkowe inicjatywy rozwojowe, podała spółka. 

UNICREDIT UniCredit planuje wykup oraz emisję nowej serii obligacji 

Włoski bank UniCredit ogłasza ofertę wykupu jednej serii obligacji oraz emisję nowych obligacji podporządkowanych 
typu Tier 2 denominowanych w euro - poinformował UniCredit w komunikacie. 

ANSWEAR Answear miało 6,81 mln zł straty netto, 6,55 mln zł zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Answear odnotowało 6,81 mln zł jednostkowej straty netto w I kw. 2026 r. wobec 3,66 mln zł zysku rok wcześniej, podała 
spółka. 

ENEA Enea sfinalizowała kupno farmy wiatrowej Zaklików o mocy 10 MW 

Grupa Enea oraz Greenvolt Power sfinalizowały transakcję sprzedaży Farmy Wiatrowej Zaklików o mocy 10 MW, 
zlokalizowanej w województwie podkarpackim, na rzecz Enei Nowa Energia - podała Enea w komunikacie prasowym. 

UNIMOT Unimot miał wstępnie 101 mln zł skoryg. zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Unimot miał 101 mln zł skonsolidowanego, skorygowanego zysku EBITDA w I kw. 2026 r. wobec 47 mln zł rok wcześniej, 
podała spółka, powołując się na wstępne dane.  

ARCTIC Arctic Paper miał 21,38 mln zł straty netto, 2,56 mln zł zysku EBITDA w I kw. 2026 r. 

Arctic Paper odnotował 21,38 mln zł skonsolidowanej straty netto przypisanej akcjonariuszom jednostki dominującej w I 
kw. 2026 r. wobec 13,42 mln zł straty rok wcześniej, podała spółka. 

TSG TSG niezmiennie celuje we wzrost obecnego portfolio gier i dodawanie obiecujących tytułów 
Ten Square Games (TSG) niezmiennie celuje w powiększanie portfolio gier mobilnych i wzmacnianie go kolejnymi, 
wzrostowymi tytułami, powstającymi w oparciu o nowy model dewelopmentu i szybkiej walidacji potencjału projektu, 
poinformował prezes Andrzej Ilczuk. 

TSG TSG planuje globalną premierę gry "Medal Hunter" w maju lub czerwcu 
Ten Square Games planuje globalną premierę gry "Medal Hunter" w maju lub w czerwcu - wynika z prezentacji spółki 
pokazanej na konferencji. Z kolei prezes Andrzej Ilczuk wskazał, że spółka w przypadku nowych gier i prototypów będzie 
opierała development na rygorystycznym systemie walidacji. 

TSG Ten Square Games miało 13,61 mln zł zysku netto, 18,9 mln zł skoryg. EBITDA w I kw. 2026 r 

Ten Square Games odnotowało 13,61 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom jednostki 
dominującej w I kw. 2026 r. wobec 27,49 mln zł zysku rok wcześniej, podała spółka. 

ELEKTROTIM Oferta Elektrotimu o wartości 80,95 mln zł najkorzystniejsza w przetargu Tauron Dystrybucja 

Oferta Elektrotimu o wartości 80,95 mln zł netto została wybrana jako najkorzystniejsza w postępowaniu prowadzonym 
przez Tauron Dystrybucja na przebudowę rozdzielni 110kV w stacji 400/110kV Pasikurowice - podał Elektrotim w 
komunikacie. 

Źródło: PAP, ISB, ESPI, PARKIET 
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Wydarzenia gospodarcze 

 
WALUTY Sesja Amerykańska: Obrót w USA przyniósł osłabienie eurodolara w zakresie 1,17497 – 1,17213 USD po tym, jak 

Donald Trump zakwestionował trwałość rozejmu z Iranem. Dolar odzyskał status „bezpiecznej przystani”, reagując na 
ryzyko wznowienia operacji militarnych w Cieśninie Ormuz i utrzymującą się presję na ceny ropy. Kurs umocnił lokalny 
opór w rejonie 1,17465 $, kończąc sesję w okolicach 1,17398 $ przy wzmożonych obawach inflacyjnych. 

Sesja Azjatycka: Podczas handlu w Azji obserwujemy stabilizację eurodolara w okolicach 1,1735 USD, co jest reakcją 
na wyższy od prognoz odczyt amerykańskiej inflacji CPI na poziomie 3,8% r/r. Notowania napotykają opór przy lokalnym 
maksimum 1,17414 $, podczas gdy wsparcie przy 1,17315 $ ogranicza dalszą przecenę wspólnej waluty. Klimat na 
rynku pozostaje napięty w oczekiwaniu na dzisiejszy raport PPI z USA oraz jastrzębie komentarze przedstawicieli EBC 
sugerujące konieczność podwyżek stóp.   

Michał Pietrzyca 

Źródło: BOSSAFX 
 

ZAGRANICA 
 

RYNKI WSCHODZĄCE Na rynki wschodzące w kwietniu napłynął kapitał wart 58,3 mld USD - raport IIF 

Napływy portfelowe na rynki wschodzące (EM) wzrosły w kwietniu do 58,3 mld USD, odwracając marcowy odpływ na 
poziomie 66,2 mld USD – wynika z najnowszego raportu Institute of International Finance. Ożywienie napędzał rynek 
długu, na który napłynęło 51,9 mld USD, podczas gdy do rynków akcji napłynęło 6,4 mld USD. 

USA Senat zatwierdził przyjęcie Kevina Warsha do Rady Gubernatorów Rezerwy Federalnej 

Kevin Warsh, kandydat prezydenta USA Donalda Trumpa na stanowisko szefa Rezerwy Federalnej, uzyskał w wtorek 
zgodę Senatu na przyjęcie go do Rady Gubernatorów Fed. Głosowanie senatorów nad objęciem przez Warsha funkcji 
szefa banku centralnego USA odbędzie się prawdopodobnie w środę. 

USA Ceny konsumpcyjne w kwietniu wzrosły o 3,8 proc. w ujęciu rdr, a mdm wzrosły o 0,6 proc.  

Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w kwietniu wzrosły o 3,8 proc. w ujęciu rdr, a mdm wzrosły o 
0,6 proc. - podał amerykański Departament Pracy w komunikacie. Oczekiwano +3,7 proc. rdr i +0,6 proc. mdm. 

USA Wskaźnik optymizmu wśród drobnych przedsiębiorców wzrósł w kwietniu do 95,9 pkt.  

W USA wskaźnik optymizmu wśród drobnych przedsiębiorców wzrósł w kwietniu do 95,9 pkt. z 95,8 pkt. miesiąc 
wcześniej - poinformowała Krajowa Federacja Niezależnej Przedsiębiorczości (NFIB) w komunikacie. 

NIEMCY Indeks ZEW wzrósł do -10,2 pkt.  

Zaufanie niemieckich analityków i inwestorów instytucjonalnych w maju poprawiło się - wynika z danych Instytutu ZEW. 
Raport ZEW pokazał, że indeks mierzący oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego Niemiec wyniósł -10,2 
pkt. Analitycy spodziewali się indeksu na poziomie -19,2 pkt. wobec -17,2 pkt. miesiąc wcześniej. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
 

POLSKA 
 

STOPY PROCENTOWE Bazowy scenariusz to brak zmian stóp do końca '26, wzrosły szanse na podwyżki - Zarzecki, RPP 

Prawdopodobieństwo obniżki stóp proc. wyraźnie się zmniejszyło, wzrosło prawdopodobieństwo ich podniesienia, a 
bazowy scenariusz to przedłużenie pauzy w zmianach stóp do końca 2026 r. - uważa członek RPP Marcin Zarzecki. 
Podwyżki stóp mogą być rozważane przy łącznym warunku bieżącej i prognozowanej inflacji powyżej 3,5 proc. 

SCENARIUSZ SZOKOWY Szokowy scenariusz makro MF optymistyczny w zakresie skali i czasu trwania szoku – RF 

Szokowy scenariusz przedstawiony przez Ministerstwo Finansów w "Wieloletnich założeniach makroekonomicznych na 
lata 2026-2030” jest stosunkowo optymistyczny, zarówno w odniesieniu do skali szoku cen surowców energetycznych, 
jak i czasu trwania - oceniła Rada Fiskalna w opinii do założeń. Zaniżona ścieżka inflacji może prowadzić do zbyt 
optymistycznego założenia dotyczącego ścieżki stóp procentowych. 

KONIUNKTURA  Koniunktura w handlu w Polsce w II kw. 2026 r. ponownie uległa poprawie - IRG SGH 

Koniunktura w handlu w Polsce w II kw. 2026 r. ponownie uległa poprawie - wynika z badania Instytutu Rozwoju 
Gospodarczego SGH. Z badania wynika, że wartość wskaźnika koniunktury IRG SGH (IRGTRD) zwiększyła się w 
porównaniu z I kwartałem roku o 1,7 pkt i wynosi obecnie 7,3 pkt. 

RYNEK PRACY Liczba cudzoziemców wykonujących w Polsce pracę w końcu listopada wyniosła 1.138,0 tys. osób 

Liczba cudzoziemców wykonujących w Polsce pracę w końcu listopada 2025 r. wyniosła 1.138,0 tys. osób, o 6,4 proc. 
więcej rdr - podał GUS. W porównaniu do poprzedniego miesiąca ich liczba spadła o 0,1 proc. Na koniec listopada 2025 
r. udział cudzoziemców w ogólnej liczbie wykonujących pracę wyniósł 6,9 proc. 

BIURA Wolumen elastycznych powierzchni biurowych w Polsce w ostatnich 3 latach wzrósł o 30 proc. – Colliers 

Wzrost wolumenu powierzchni elastycznych na największych rynkach biurowych w Polsce w ostatnich trzech latach 
szacowany jest na około 30 proc., osiągając ponad 425 tys. m kw., co stanowi ponad 3 proc. całkowitych nowoczesnych 
zasobów biurowych - wynika z publikacji Colliers. 

NIERUCHOMOŚCI Ceny transakcyjne nieruchomości na rynku pierwotnym w I kw. spadły rdr o 0,3 proc. – NBP 

Ceny transakcyjne na 7 największych rynkach nieruchomości w I kwartale spadły rdr o 0,3 proc. na rynku pierwotnym - 
podał NBP. NBP podaje dane dla miast: Gdańsk, Gdynia, Kraków, Łódź, Poznań, Warszawa i Wrocław. Średnia cena 
m kw. w 7 największych aglomeracjach wyniosła 14 tys. 245 zł. NBP odnotował kdk spadek cen transakcyjnych rynku 
pierwotnego o 0,1 proc. Ceny ofertowe rdr wzrosły o 2,5 proc., kdk wzrosły o 1,3 proc. do 15 tys. 637 zł. 

ENERGETYKA Wartość rynku lądowej energetyki wiatrowej w Polsce może wynieść 214 mld zł do '40 – raport 

Rynek lądowej energetyki wiatrowej w Polsce do 2040 roku może być wart 214 mld zł - podano w raporcie PSEW, Wind 
Industry Hub oraz CEE Energy Group. Dodano, że w ciągu ostatnich 15 lat koszt wytwarzania energii z lądowych farm 
wiatrowych spadł o ponad 70 proc. 
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KPO Podatki od aut spalinowych usunięte z KPO po negocjacjach z KE - Szyszko, MFiPR 

Po rocznych negocjacjach jest porozumienie z Komisją Europejską w sprawie usunięcia z KPO akcyzy rejestracyjnej i 
opłaty środowiskowej od aut spalinowych - wynika z wpisu wiceministra funduszy i polityki regionalnej Jana Szyszko. 

PPK Aktywa PPK wzrosły w kwietniu o 3,46 mld zł w porównaniu do marca – PFR 

Wartość aktywów netto Pracowniczych Planów Kapitałowych (PPK) wzrosła na koniec kwietnia o 3,46 mld zł w 
porównaniu do poprzedniego miesiąca, osiągając 50,33 mld zł - poinformował we wtorek Polski Fundusz Rozwoju (PFR), 
operator portalu informacyjnego PPK. Na koniec marca wartość aktywów PPK wynosiła 46,9 mld zł. 

TFI W kwietniu fundusze inwestycyjne pozyskały łącznie 1,8 mld zł - Analizy.pl 

Po marcowej wyprzedaży, w kwietniu część klientów wróciła do funduszy i bilans sprzedaży funduszy inwestycyjnych 
był dodatni i wyniósł prawie 1,8 mld zł, z czego 1,2 mld zł to wpłaty netto do funduszy detalicznych - podał w raporcie 
portal Analizy.pl. 

TFI Aktywa krajowych funduszy inwestycyjnych wzrosły w kwietniu do 455,8 mld zł – IZFiA 

W kwietniu wartość aktywów funduszy inwestycyjnych wyniosła 455,8 mld zł i była o 7,5 mld zł wyższa niż miesiąc 
wcześniej. Oznacza to wzrost o 1,7 proc. mdm - wynika z komunikatu Analiz.pl, na podstawie danych IZFiA. 

Źródło: PAP, ISB, IAR 
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Kalendarium najbliższych wydarzeń 
DZIŚ 

WIADOMOŚCI ZE SPÓŁEK 

• ADVERTIGO- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• AGROTOUR- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ALIOR- GPW-Dzień ustalenia prawa do dywidendy 8,93 zł na akcję. 

• Allianz- Euronext-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• Alstom- Euronext-Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026. 

• ARTGAMES- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ARTIFEX- GPW-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ASSECOPOL- GPW-Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 13,05 zł na akcję. 

• AZTEC- NC-ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025. NWZA ws. ustanowienia programu motywacyjnego dla członków kadry 
menedżerskiej, pracowników oraz współpracowników spółki i jej podmiotów zależnych, emisji warrantów subskrypcyjnych serii F, powołania członka 
RN i in. 

• AZTEC- NC-Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• BIZTECH- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• CARLSON- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• CSTORE- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• Deutsche Telekom- Euronext-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• E.ON- Euronext-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ECL- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• ERSTEPL- GPW-Dzień ustalenia prawa do dywidendy 49,98 zł na akcję. 

• FOOTHILLS- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• GENXONE- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• IMAGEPWR- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KGHM- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KUBOTA- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• KUPIEC- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• LTGAMES- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MAZOP- NC-Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• MEDARD- NC-Publikacja raportu za IV kwartał 2025 roku. 

• MENNICASK- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• NESTMEDIC- NC-Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• OLYMP- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PROCHEM- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• PROGUNSGR- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• RUCHCHORZ- NC-NWZA ws. zmiany statutu. 

• RWE- Euronext-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SANOK- GPW-Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• SEVENET- NC-Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• Siemens- Euronext-Publikacja raportu za II kwartał roku obrotowego 2025/2026. 

• SYGNITY- GPW-Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2026 roku. 

• UNIVERSE- NC-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

• VIVID- GPW-Publikacja raportu za I kwartał 2026 roku. 

POLSKA 

- 

ZAGRANICA 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa n.s.a. - fin.. (Oczek. 6,7% r/r Poprz.-0,9% r/r) za marzec 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa w.d.a. - fin.. (Oczek. 3,7% r/r Poprz.-0,7% r/r) za marzec 

• Węgry- (08:30) Produkcja przemysłowa s.a. - fin.. (Oczek. 3,1% m/m Poprz.-0,7% m/m) za marzec 

• Francja- (08:45) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 1% m/m 2,2% r/r Poprz.1% m/m 1,7% r/r) za kwiecień 

• Francja- (08:45) Inflacja HICP - fin.. (Oczek. 1,2% m/m 2,5% r/r Poprz.1,1% m/m 2% r/r) za kwiecień 

• Turcja- (09:00) Saldo rachunku bieżącego (Oczek.  Poprz.-7,5 mld USD) za marzec 

• Słowacja- (09:00) PKB - wst.. (Oczek. 0,9% r/r Poprz.1% r/r) za I kw. 

• Czechy- (09:00) Inflacja CPI - fin.. (Oczek. 0,5% m/m 2,5% r/r Poprz.0,6% m/m 1,9% r/r) za kwiecień 

• Szwecja- (09:30) Protokół z posiedzenia Riksbank za maj 

• Strefa Euro- (11:00) Produkcja przemysłowa w.d.a. (Oczek. -1,8% r/r Poprz.-0,6% r/r) za marzec 

• Strefa Euro- (11:00) PKB s.a. - rew.. (Oczek. 0,1% k/k 0,8% r/r Poprz.0,2% k/k 1,2% r/r) za I kw. 

• Strefa Euro- (11:00) Produkcja przemysłowa s.a. (Oczek. 0,2% m/m Poprz.0,4% m/m) za marzec 

• USA- (13:00) Wnioski o kredyt hipoteczny (Oczek.  Poprz.-4,40%) za tydzień 

• Węgry- (14:00) Protokół z posiedzenia NBH za kwiecień 

• USA- (14:30) Inflacja PPI (Oczek. 0,5% m/m 4,9% r/r Poprz.0,5% m/m 4% r/r) za kwiecień 

• USA- (14:30) Inflacja bazowa PPI (Oczek. 0,3% m/m 4,3% r/r Poprz.0,1% m/m 3,8% r/r) za kwiecień 

• USA- (16:30) Zmiana zapasów ropy (Oczek. -1,6 mln brk Poprz.-2,31 mln brk) za tydzień 

• USA- (16:30) Zmiana zapasów benzyny (Oczek. -2,5 mln brk Poprz.-2,5 mln brk) za tydzień 

• USA- (16:30) Zmiana zapasów destylatów (Oczek. -3 mln brk Poprz.-1,29 mln brk) za tydzień 

• USA- (17:30) Wystąpienie szefowej Fed z Bostonu (Susan Collins)  

• USA- (19:15) Wystąpienie szefa Fed z Minneapolis (Neel Kashkari)  

• Strefa Euro- (21:00) Wystąpienie publiczne członka zarządu ECB (Philip R. Lane)  
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Źródło: www.interia.pl, www.yahoo.com, www.statistics.gov.uk, www.europa.eu.int, www.briefing.com, www.destatis.de, www.nbp.pl, www.stat.gov.pl, 
www.rzeczpospolita.pl, www.mf.gov.pl 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ul. Marszałkowska 78/80, 00-517 Warszawa 
tel. 022 50 43 104; 801 104 104 

fax. 022 50 43 100  
http://bossa.pl 

 
 
 
 

Wydział Wsparcia i Obsługi Klienta 
 

Marek Pokrywka 
Dyrektor Wydziału 
+48 22 504 31 75  

m.pokrywka@bossa.pl 
 
 
 
 
 

Piotr Kalbarczyk 
Makler Papierów Wartościowych 

+48 22 504 32 43 
p.kalbarczyk@bossa.pl 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Niniejsze opracowanie zostało sporządzone w Wydziale Obsługi Klienta Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A. z siedzibą w Warszawie (DM BOS SA) wyłącznie w celach informacyjnych 
i nie stanowi rekomendacji w rozumieniu „Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 
nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji 
rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów” lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2017, poz. 1768 z póź. zm., dalej: 
Ustawa), porady prawnej lub podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja  jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji inwestora. Niniejsze opracowanie jest publikacją 
handlową w rozumieniu przepisów „Rozporządzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego  dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w 
odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych  na potrzeby tej dyrektywy”. Inwestor wykorzystuje informacje 
zawarte w niniejszym raporcie na własne ryzyko i odpowiedzialność. DM BOŚ SA dołożył należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich 
publikacji, jednak DM BOŚ SA i jego pracownicy nie ponoszą odpowiedzialności za ich prawdziwość i kompletność, jak ró wnież za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej 
publikacji lub zawartych w niej informacji. Niniejszy raport adresowany jest do nieograniczonego kręgu odbiorców. Został sporządzony na potrzeby klientów DM BOŚ S.A. oraz innych osób 
zainteresowanych. Niniejszy dokument nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowiązania po stronie DM BOŚ SA. W przypadku klientów DM BOŚ 
SA, którzy zawarli Umowę o Opracowania, o której mowa w Regulaminie doradztwa inwestycyjnego i sporządzania analiz inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze 
ogólnym dotyczących transakcji w zakresie instrumentów finansowych oraz instrumentów bazowych instrumentów pochodnych (Regulamin), niniejszy raport stanowi Opracowanie w rozumieniu 
Regulaminu. Regulamin jest dostępny na stronie internetowej bossa.pl w dziale Dokumenty. DM BOŚ SA jest firmą inwestycyjną w rozumieniu Ustawy. Nadzór nad DM BOŚ SA sprawuje Komisja 
Nadzoru Finansowego. 
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